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YBO/,

Peny6/iMuKK 3aBO4 3a CTATUCTMKY, Kao raBHM npomssohay M AMCEMMHATOP CTATUCTUUKMX NodaTtaka, objaB/byje BeanKK 6poj
caonwTera, UHAMKaTopa, buateHa v Ap. MHowTBo NybaAMKaumMja YecTo cTBapa KoHdy3njy mehy KopMcHULMMA, KOju, C Apyre
CTpaHe, ynoTpeb/baBajy CTaTUCTMUKE NOoAATKE KaKo b1 NPoLEeHUAM cBoje NepdopMaHCe M YCKAAANAM X Ca APYTMM EKOHOMCKUM
cybjekTMMa 1 KpeTakbmma.

Byayhu na BeavKku 6poj KOPUCHUKAE, OCUM YCKOCTPYUHMX, HUjE HU CTaTUCTUYKM, HY EKOHOMCKM e[lyKOBaH, Pa3HOIMKOCT NoaaTaka
KOA HoMX MOXKe M3a3BaTh 30yHEHOCT, HepasyMeBatbe 1 NorpeLlHy NpoLeHy NPUopUTETa, WTO YeCTO Pe3yaT1Pa OTNOPOM Npema
MHPOpMaLMjama.

C 0631MPOM Ha TO [1a je CTaTUCTUUKM CUCTEM BEOMA KOMIJIEKCAH M reHepasin3oBaH, AM3ajHMpaH Tako [a 3a0B0/bM creumdnyHe
cynceKkTopcke notpebe 3a MHbopmMaLmjama, y MOAEPHOM APYLITBY je HepasymeBarbe CTaTUCTUMUKMX MoJaTaka 4Yecrta rojasa.
MHbopmucarbe 0bjas/buBarbeMm ,,CyBOMapHMX® CTaTUCTUUYKMX NoJaTaka KOPUCHMULMMA YECTO HUje J0BOJ/bHO, MOLWTO Aaje Camo
napumjanHy MKy O MaKpOEKOHOMMjKU. KOHKPETHO, NOKasano ce Aa TPaauLMOHAAHM HauMHM NpUKasKBatba nogaTaka (Tabene,
caonwTera uta.) He omoryhaBsajy 6p30 pasymeBarbe COLMOEKOHOMCKE CTBAPHOCTM M He yCreBajy Aa NPeHecy K/bydHy NMopyky,
Hapo4uTO Kaja je 6poj NnoaaTaka BENUKM.

Mmajyhu y Buay cBe HaBedeHo v npatehu CBeTCKe TeHAeHUM]e Y NPMKa3MBakby CTaTUCTUYKMX NoAaTaka, Kao M MHTEepecoBarba
CTPyYHE jaBHOCTM, peamsajHupaHn TpeHOosu, TPaAMUMOHANHO, AOHOCE 3a0KPYXXEHe KBapTasHe M roauiirbe nodatke, anu
Kopuwherem HOBOT KOHUENTa NprKasneatba HajBarKHWUX EKOHOMCKMX CUrHana NMyTem MOAEPHMUX U HanpeaHUjuX rpaduuKkmx
pelletba 3a NPe3eHTOoBaEe U AMCEMUHALM]Y.

M3parbe 3a apyrm kBaptan 2026. LOHOCU Mperief, HajBaXKHWjUX EKOHOMCKMX KpeTakba y OBOM nepwuody: bpyto momaher
npowssoda, MHaycTpujcke npoussoame, pahesunHapctea, CnosbHe TProBuHe, YHyTpawre TproBuHe, LleHa, TpuwTa pasa,
3apaga, Typuama, MHAEKca eKOHOMCKe KAume, PerMoHasHuWx €KOHOMCKMX acumeTpuyHocTv, [Nosbonpuepene, MoCnoBHMX
ycnyra u Caobpahaja v TenekomyHmKaLumja.

CTaHAapaHO, MPUKa3aHe Cy M MPOrHO3e KpeTakba Yy nojeanHUm obaacTma y HapeaHom nepuody, AobujeHe npumeHom ARIMA
MPOrHOCTUYKUX Mogena (y Aenosuma: MHaycTpuja, YHyTpalrba TprosmnHa n CnosbHa TProBuHa).

Peny6anukKM 3aBo4,3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roamHe He pacnofaxke nojeamMHum nogaumma 3a Al Kocoso n MeToxuja, Tako A4a OHu
HUCY caapraHu y obyxBaTy noaaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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EPYTO JOMARU NPOU3BO.A

Y opyrom kBaptany 2026. roanHe ocTBapeH je peanHu pact bAM-a oa 3,8% y ogHOCY Ha UCTM Nepuoa, NPeTXoAHEe roAnHe.
Ha no3ntmneHo KpeTakse b/IMN-a y 0BOM KBapTany HajsHa4YajHMje je yTULLA0 CEKTOP YCayra, OCMM TprosumHe, ca 1,7 n. n.

MNMocmaTpaHo no arperatuma ynoTtpebe, y apyrom kBapTany 2026. roamHe, y nopehery ca MCTUM MEpUoaOM MPeTxoaHe
rogvHe, nNpuBaTHa NOTPOLWHA OCTBapuaa je peanHu pact of 4,0% v no3uTMBHO AonpuHena KpeTawy bAM-a ca 2,6 n. n.
MHBECTMLMOHA aKTMBHOCT nosehaHa je 3a 3,3% y nopehetby ca UCTUM NEPUOAOM MPETXOAHE roAuHe (AONPUHOC KpeTakby
BAMN-a o 0,7 . n.). V13803 1 yBO3 OCTBapU/M Cy cTone pacTta o4 4,1% 1 5,2%, ca gonpuHocom Kpetawy BAM-a 04, 2,2 n.n. n 3,1
n. n., pecnexktusHo (Tabena 1.1 v rpadumkoH 1.1).

Tabena 1.1. BAN — arperatu ynotpebe, mehyroamnwme ctone peasHor pacta, Q1 2024 — Q2 2026. (%)
(nopehetrbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe roamHe)

2024 2025 2026
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2

BAN 4,4 4,4 3,5 3,5 1,8 2,0 2,0 2,2 3,2 3,8
MpuBaTHa NOTPOLHA 5,7 54 4,9 4,7 1,9 3,2 3,5 3,7 4,9 4,0
[paBHa noTpoLwa 4,8 6,3 4,3 1,0 0,4 39 39 4,1 5,1 2,5
BpyTo MHBECTUUMje y OCHOBHaA CpeaCcTBa 7,1 10,1 11,3 3,1 -0,7 -3,9 -2,2 8,9 0,3 3,3
13803 1,7 5,6 6,3 7,0 8,2 5,0 4,1 5,4 4,0 4,1
Y803 2,9 8,1 14,3 6,7 10,9 9,2 4,8 7,6 3,2 5,2

padumkoH 1.1. onpmHocK mehyroauiiroj ctonu pacta bAMN-a — arperatn ynotpe6be (n. n.)
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[locmaTpaHo ca NMpou3BOAHE CTpaHe, Ha MO3UTMBHO KpeTawe b/M-a y apyrom keBapTtany 2026. roamHe Hajsule je yTuLA0

CEeKTOp yc/yra, oCum TproeuHe, ca 1,7 n. n.

Tabena 1.2. BAMN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroauwse cTone peanHor pacta, Ql 2024 — Q2 2026. (%)

(nopehetrbe ca UCTUM NepUMOLOM NPETXOAHE roanHe)

Q1

BAN 44
Mo/wonpuepena -6,7
MHAaycTpuja 1 cHabaesarbe BOAOM 4,2
lpaheBnHapcTBO 10,0
TprosuHa 6,3
Ycnyre, ocum TprosuHe 4,2
HeTo nopesu 3,3

lpadumkoH 1.2. JonpuHocn mehyrogmiuroj ctonu pacta bMN-a — nponssogHa cTpaHa (n.
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A VIHOYCTPUICKA NPOU3BOAA

2.1. YKYNMHA UHOYCTPUICKA MPOU3BOOHA

YKynHa nHaycTpujcka nponssoamay Penybnmnum Cpbuju y nepmoay jaHyap—jyH 2026. rogmHe 6una je 3a 0,7% BuLLA HETO Y UCTOM
nepuoay npeTxoaHe roamHe. PacT npomssoarbe 3abenexkeH je camo y llpepahusayxkoj uHdycmpuju, 1,8%. Y Pydapcmsy je
3abenexeH naa nponssoame oa -0,6%, a y cektopy CHaboesare es. eHepaujom, 2aCOM, NAPOM U Kaumamu3sayuju -4,2%.

IpacduKoH 2.1. KymynaTMBHO KpeTakbe YKyMNHe MHAYCTPUjCKEe NPOMU3BOAHE U HEHUX CEKTOPA, CToNe pacTa (%)
(jaHyap—jyH 2026. roamMHe y ogHocy Ha jaHyap—jyH 2025. roamHe)
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YKynHo MNpepahueayka nHayctpmnja  CHabaeBarbe en. eHeprnjom Pynapctso
H CTona pacTa (neea ckana) = Yyewhe y yKynHOj MHAYCTPUjCKOj NPOMN3BOAHLM (AeCHA CKana)
lpadukoH 2.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKe NPOU3BOLHE NO HameHu (%)
(jaHyap—jyH 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—jyH 2025. rogmHe)
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YKYNHO WNHTepmeamnjapHu EHepruja HeTpajHu Kanutanxm TpajHu
npou3soam, npon3BoAM 3a npowv3soau nponssoam
OCUM eHeprije WMPOKY 33 WWPOKY
noTPOLUHY NOTPOLLHY

B CTona pacTa (neBa ckana) = VYyewhe y yKynHoj MHAYCTPU]CKOj NPOM3BOALM (4ecHa cKana)

CekTtop MpepahuBadka HAyCTpUja y Npsux wecTt meceuy 2026. roanHe HajsuLLE je AOMPUHEO pacTy yKynHe uHayctpuje (1,4 n. n.).
CekTtop CHabogeBarbe eNEKTPUYHOM EHEPIMjOM, FACOM, MAPOM U KNMMaTH3aLuMja y 0BOM nepuody AONPUHEO je HeratueHo (-0,7 n. n.).

HeratneaH gonpuHoc 3abeneskeH je ny Pygapcrsy (-0,1 n. n.).

QI Q2 1A



Tabena 2.1. UHaycTpujcka Nponssoarba, MHAEKCH (nopehere ca UCTUM Nepruoaom NpPeTxoaHe roamHe)
2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Qi1-Q3*

MHAaycTpumjcKka

102,9 101,3 103,4 103,9 102,1 103,1 102,8 96,2 99,0 101,5 100,5
NPOM3BOLHA — YKYMHO

npepabmgaqKa 103,1 102,4 106,4 105,6 103,7 103,8 101,3 95,7 99,1 103,2 101,0
MHAyCTPUja

Cnabaesatoe en. 100,3 89,4 86,9 96,6 94,3 98,3  109,1 93,9 99,2 91,1
eHeprujom

PynapcTteo 106,4 116,5 104,4 105,0 104,9 103,4 106,7 104,2 96,6 102,3

IMporHosa (nobujeHa Ha 6a3n Moaena aHaAM3e BPEMEHCKNX cepuja).

2.2. MPEPABUBAYKA MHOYCTPUIA (C)

(yyewhe og 76,2% y YKYNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

TpeHa uMKkayc KomnoHeHTa MpepahuBayke MHAycTpUje y Npeux wect meceun 2026. roanHe benexkn bnaro pactyhe KpeTtarbe
(rpadmKkoH 2.3).

padumKoH 2.3. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje MpepahuBaduke nHaycTpuje, UHAEKCK (Y — opuUrnHanHa cepuja, sa — cepuja
Ca UCK/byYEeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpEHA-LUMKNYC KOMMNOHeHTa, npocek 2025 = 100)
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MNMocmaTtpaHo no obnactuma, MNpepahmeadka nHAycTpuja je y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roanHe 3abenexuna pacty 12 on 24
obnactu (3ajeaHo y4uecTsyjy ca 32,5% y yKymnHOj MHAYCTPMjU) y oaHOCY Ha UcTK nepuog 2025. roamHe. HajsHavajHuje obnaacty —
MepeHo yyewhem y YKYNHOj MHAYCTPU]CKO] NPOU3BOAM — Y KOjMMA CYy OCTBAPEHM NMO3UTUBHM Pe3ynTaTh y nepuody jaHyap—jyH
2026. roamHe jecy: NMpounsBoarba NPOM3BOAa 04 r'yMe M naacTuke (pact oz 3,6%), Mponssoarba MOTOPHUX BO3WUIA M NPUKOAMLA
(pacT 04 47,1%) v Npownssoarsa nuha (pact oa 1,8%).

Mag je 3abenexeH y 12 obnactn (3ajeaHo ydecTtByjy ca 43,6% y YKYMNHO] MHAYCTPWjCKO] npowu3Boaru): MpounsBoarba
npexpambeHnx npomussoaa (nag oa -0,1%), MNpoussoarba Kokca M aepusata HadTe (Nag oA -1,8%) u MNpon3Boarba MeTanHUX
npou3BoAa, OCMM MallmnHa 1 ypehaja (nag of -8,0%).



lpadumkoH 2.4. MpepahusBayka nHAycTpmja No obaactMma, KymynaTmeHe cTone pacta (%) (jaHyap—jyH 2026. rogmHe
y oAHoOcCY Ha jaHyap—jyH 2025. rogmHe) (obnactu cy nopehaHe npema pactyhem ydyewhy y yKynHoj MHAYCTPUjCKO]
npounssoAaHu)

W KyMynaTuBHM pacT Yuewhe (%)

[lonpaBka 1 MOHTa)ka MallnHa n onpeme 0,6 11,3
Mpoun3Boarba KOXe v NpegMmeTa o4, Koxe 0,6
Mpoussoarsa Tekctuna 0,7

LLtamnake 1 ymHoXaBake ayamo v Buaeo 3anuca 0,8

Mpoussoara ocTanmx caobpahajHux cpeactasa 0,8 -51,8

Mpepaga ApBeTa M NPOU3BOAM O APBETA, OCUM HamelwTaja 0,9

OcTtane npepahueayke genatHoctn 0,9 8,0
Mpounssoarba HamewTaja 1,2 1 0,4
MpownssoArba OAeBHUX NpeamMeTa 1.6 -11,6 1
lpoun3Boarba pavyHapa, eNeKTPOHCKUX U ONTUYKMX Npon3Bs. 1,7 -19,7
Mponssoarba AyBaHCKMX npoussoga 1,7 | 0,1

MNpon3soArba Nanmpa U Nnpoussoda o4 nanvpa 2,4

Mpoun3soara Npom3BoAa 04 HEMETANHUX MUHEpPaa 2,8

Mpon3BoAHba MallMHa U ONpeme Ha APYrom mMecTy HenomeHyTe 3,0

[pon3BoaHa XeMrKanuja n XeMnjckmux nponssoga 3,4
lpon3Boarba OCHOBHUX meTana 3,5 -11,7

Mpou3BoAtba eneKkTpuyHe onpeme 3,5

Mpoussoara nuha 3,7

Mpoun3BoaHa OCHOBHMX GapmaueyT. NpoM3Bo4a M npenapaTta 4,5
[pon3soarba MOTOPHMX BO3MAA U NpuKoauua 4,7 47,1
Mponssoara MeTanHUX Npon3sBoaa, OCMM MalwmHa 5,5 -8,0
Mpoun3Boarba KoKca U aepusaTta HadTe 6,2

Mponssoara Npon3BOAa Of, ryMe U NaacTuke 6,6

Mpounssoata npexpamberux npounssoga 14,9
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2.3. CHABAEBAHE ENEKTPUYHOM EHEPITMJOM, TACOM, NAPOM N KNTUMATU3ALUMIA
(D) (yyewhe oa 15,0% y yKynHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE)

lpadumkoH 2.5. KymynaTueHe un mehyrogmiurse cTone pacta y eHepreTcKom cekTopy (%) (KymynatmeHe — nepuos y oAHOCY Ha
UCTU Nepuos NpeTxoaHe roguHe; mehyroguiutse — Mecel, y 04HOCY Ha UCTU Mecel, MPeTXo4He roanHe)

207 Y cektopy CHabOoesare
en1eEKMPUYHOM eHEPaUjOM,
2aCoM, NAPOM U Knumamusayuja
NpPOW3BOAHA je Y NPBUX LWECT
meceuy 2026. roamHe 6una 3a
-4,2% HWXXa HEero y UCTom
nepuogy 2025. roguHe.
MocmaTpaHo No meceumma, y
Apyrom KkBaptany 2026. roamHe
nag Npov3BOAtbEe OCTBAPEH je y
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g§5§ﬁ3285§ 3%52333852 gs5=73 cBa Tpu Mecella (y nopehetrby ca

oarosapajyhum meceupma 2025.
roavHe), y anpuny (-7,7%), y
majy (-8,6%), ny jyHy (-10,4%).
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2.4. PYOAPCTBO (B) (yuewhe og 8,5% y yKynHOM MHAEKCY MHAYCTPUJCKE NPOU3BOAHHE)

lpadukoH 2.6. KymynaTuMBHe cTomne pacTa y cekTopy Pyaapctso (%)
(jaHyap—jyH 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—jyH 2025. rogmHe)

30 1 Mponssoama cekTopa
Pydapcmeo y NpBUX LecT
20 1 meceum 2026. roapHe Henexn
naa oa -0,6% y ogHoCy Ha UCTK
10 1 2,9 nepuos NpeTxoaHe rogunHe.
r— MocmaTpaHo No meceumma, y

0 T T T T
apyrom keaptany 2026. roguHe
06 — H

pacT npou3BoAtse (y nopeherby

-10 1 49 -5,9 ca ogrosapajyhum meceunma
2025. roamHe) ocTBapeH jey
-20 - : ) , anpuny (4,8%) n majy
Pynapctso EkcnnoaTtaumja Ekcnnoataumja Ekcnnoataumje Pynapctso (3,2%), 710K je naz ocTBapeH y
yriba pyAa meTtana cupose HadTe 1 —ocTano )
npuposHor raca Jyny (-1,0%).

Iﬂ))) KAKO TYMAYUTU BPEMEHCKY CEPUJY?

Ce30HCKM edeKTn MOry YHeTU AMCTOp3Mje Yy KpeTakbe cepuje, Mackmpajyhn Ha Taj HauMH HbeHy ,NpaBy” NpUpoay W BaxHe
KapaKTepMCTUKe HEONXOAHE 3a AeTasbHy aHanuay nojase. Mpuankom ogabupa nHAMKaTOPa Koju he ce KOPUCTUTK Yy aHaNM3ama
(opurnHanHu, aecesoHMpaHu nan TpeHa) Tpeba obpaTUTH Naxkky Ha NPUPOAY MOCMAaTpaHe cepuje M CBPXYy aHanM3e Koja ce
cnposoaun. Tpu ofBOjeHEe KOMMOHeHTe (AobujeHe aesarperaumjom cepuje), 3ajelHO Ca OPUIMHANHOM CEpPUjOM, Onucyjy
Pa3NMYNTE acneKTe jefHe NojaBe M KOPUCTe Ce 3a Pa3INYMTe aHAZIMTUYKE CBPXE — Y 3aBMCHOCTM OZ, MHTEPECOBakba UCTPaKMBaYa.
[ece3oHnpaHe BpeAHOCTN KOpUCTe ce 3a nopehere y3acTonHUX nepuoa v NpougrUBakbe NoTeHUMjaHe BPeAHOCTM Heke
cepuje Kaga edeKTv KaneHaapa 1 ce3oHe He B NOCTOjann, KAao WTO je CAyYaj Kog, MHAYCTPUCKE NPOU3BOAHE.



BN rPAREBUHAPCTBO

3.1. TPABEBNUHCKA AKTUBHOCT

Y apyrom kBapTany 2026. roauHe rpaheBMHCKA aKTMBHOCT Ha Teputopuju Penybanke Cpbuje, y ogHOCY Ha UCTWU mepuom,
npeTxoaHe roanHe, nosehaHa je 3a 20,6% y Tekyhum LieHama, 0K je y CTalHUM LeHama BpeaHocT nosehaHa 3a 9,0%.

MNocmaTtpaHo npema BpCTM rpaheBmHa, BPeAHOCT M3BEAEHMX pajoBa Ha 3rpadama benexu pact (32,4%), a Ha ocTanum
rpaheBuMHama (caobpahajHulie, LEBOBOAM, COKEHE MHAYCTPUjcKe rpaheBunHe un cn.) nag o4 -7,1%, y cTanHum LeHama.

Tabena 3.1. BpefHOCT U3BefeHNX rpaheBUHCKMX PasoBa, KBapTaNHWU UHAEKCH
(nopehetrbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe rogmHe)

2024
Q1 Q2 Q3
Tekyhe ueHe 122,0 114,9 104,9
CranHe ueHe 118,3 110,2 104,0

2025 2026
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
99,6 98,6 87,3 91,8 112,8 101,7 120,6
98,1 94,4 83,9 88,4 110,6 95,0 109,0

padmKoH 3.1. KoMNoHeHTe BPEMEHCKE Cepuje BpeaHOCTU u3BegeHunx rpaheBMHCKMX pagoBa Ha TepuTopujm
Penybauke Cpbuje y cTanHUM LeHama, MHAEKCK (Y — OpUIrMHanHa cepuja, sa — cepumja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM
KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKAYC KOMMNOHEeHTa, npocek 2021 = 100)
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lpadukoH 3.2. BpegHocT n3BeneHux rpaheBUHCKMX pafoBa Y CTalHUM LLeHama, ctone pacTa (%)
(kBapTan y ogHocy Ha UCTU KBapTaa NpeTxoAHe roauHe)
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MNocmaTtpaHo Mo pervMoHuma (rpadumkoH 3.3), pacT BpeAHOCTW W3BeAeHMX rpaheBMHCKMX pafoBa 3abesiekeH je camo y
BeorpaZickom pervoHy, rae je, NoCMaTpaHo Yy CTa/IHUM LleHama, BpeAHOCT pasosa nosehaHa 3a 51,0% y o4HOCY Ha UCTU KBapTan
npeTxoaHe roanHe. PacT je ocTBapeH Ha roTOBO CBMM BpCcTama rpahesurHa, a Hajsehn JonNpuHOC MMana je nsrpadrba objekaTa 3a
notpebe MehyHapoaHe cneumnjanmsosaHe nsnoxbe ,EXPO Belgrade 2027“. Mopea Tora, y NoCMaTpaHOM KBapTasy HacTaB/beHMU
Cy pPafloBM Ha M3rpafku beorpackor MeTpoa, mocTa npeko Case, Komnaekca ,beorpag Ha Boamn®, Kao 1 BPOjHUX cTaMBeHUX U
NnocnoBHMX objekaTa Wnpom Teputopmje beorpaaa.

Y PernoHy BojBoamnHe BpeaHOCT M3BeAEeHUX rpaheBUHCKMX PafloBa, MOCMATPAHO Y CTAIHUM LieHama, CMakbeHa je 3a -2,0% vy
0AHOCY Ha UCTU Nepuoa, NPeTxoaHe roamHe. Mako je pacT BpeAHOCTM paZioBa OCTBapeH Ha cTambeHUm 3rpagama, objekTnma
caobpahajHe MHOPACTPYKTYpe M LEBOBOAMMA, CMatbete BPEeAHOCTM pagoBa Ha HecTambeHMM 3rpaZama U CAOXMEHUM
WHAOYCTPUjCKMM rpaheBmMHama B1o je n3paskeHuje, WTo je Pe3ynTMpano yKynHMM nagom BPeaHOCTM M3BeAeHMX paioBa y OBOM
KBapTany.

Y Pervony Llymaamje n 3anagHe Cpbuje BpeaHOCT M3BeAeHUX rpaheBUHCKMX PaZoBa, MOCMATPAHO Y CTa/IHMM LieHama, CMarbeHa
je 32 -27,5% y ogHocy Ha UCTU Nepuof NpeTxoaHe roamHe. Maa BpeaHOCTU M3BeAeHMX paoBa 3abenexeH je Ko CBMX BPCTa
rpahesunHa. 3Ha4yajHO CMarberbe YKyMNHe BPeAHOCTU M3BeAEHMX PaLoBa Npe CBera je nocneauua BUCOKe 6ase M3 UCTOT KBapTasa
npeTxoaHe roAuHe, Kaja Ccy peasn3oBaHn BEOMa MHTEH3MBHM paZloBM Ha M3rpagrbun objekata caobpahajHe MHPACTPYKTYpE,
npe ceBera Ha AeoHunum MpesbuHa—Tloxera, Koja je oTBopeHa 3a caobpahaj 5. jyna 2025. roanHe, Kao U UHTEH3WBHM PaaoBU Ha
n3rpaamby HectambeHumx 3rpasa.

Hajsehu nag BpeaHOCTU n3BedeHMX rpaheBUHCKMX PaZLoBa, MOCMATPAHO Y CTafIHUM LieHama, 3abenexeH je y PernoHy JyxHe u
NctouHe Cpbuje, rae je BpeAHOCT pafoBa CMakbeHa 3a -32,3% Yy O4HOCY Ha UCTK Nepuos NpeTxoaHe roauHe. Mag je npucyTaH
KoZ, cBUX BpcTa rpaheBnHa. Cmatberbe BPeaHOCTM PafoBa AeNOM je nocneamua cnabujer MHTEH3UTETa pPafoBa Ha M3rpasreu
bp3e caobpahajHuue MoxkapeBal—Tonybau,. Kog HecTambeHMx 3rpaa nag je yca0oB/beH BUCOKOM 6a3oM U3 MPETXOoHe roanHe,
KaJa cy oCTBapeHe 3Ha4yajHe BpeAHOCTM pajioBa Ha M3rpadkn HoNMHUYKMX 0bjeKaTa.



IpadukoH 3.3. BpegHocT nsseaeHmx rpahieBUHCKMX pagoBa No PerMoHnma, y CTa/lHMM LieHama, ctone pacta (%)
(KBapTan y ogHOCY Ha UCTV KBapTas NPETXO4HE roanHe)
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IpadukoH 3.4. BpegHocT nsseaeHmx rpahieBUHCKMX pagoBa v 4acoBM paga Ha rpaguiviuTMMa, YropeaHmn nperies, MHAEKCH
(KBapTan y ogHOCY Ha UCTV KBapTasl NPETXO4HE roanHe)
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B BpeaHoCT 13BeaeHNX rpaheBmMHCKMX paZioBa y CTanHMM LueHama B YacoBM paja Ha rpaguanwiTMma

Ha rpadukoHy 3.4 aaT je ynopeHu nperies KpeTakba Yacosa pajia U BPeAHOCTU M3BeAEHUX PafoBa Ha rPafuanLLITUMA. TOKOM
Beher gena nocmatpaHor nepuosa OBa ABa MHAMKATOPa MOKa3syjy UCTy TeHAeHUMjy KpeTara. O yeTspTor KBapTana 2024. o
Tpeher kBapTana 2025. rognHe nag, BpeAHOCTU U3BeAeHMX rpaheBnHCKMX pagosa bu1o je npaheH cmarberbem 6poja epeKTUBHUX
4acoBa pafa Ha rpaguauwtnuma. Mehytum, y yetBpTom KBapTany 2025. roanHe Aonasu 40 NPUBPEMEHOT Pas3IMYUTOr KpeTakba
— BPeAHOCT U3BeAEHNX PajoBa pacTe, 40K Bpoj epeKTUBHMX YacoBa paja HacTaB/ba fa onaja Uau ctarHupa. OBaksa KpeTatba
mory ce, uamehy ocTanor, nosesat ca NPOMEHOM CTPYKType M3BeAeHWX pafoBa, ofHOCHO nosehaHum yyelwhem pagosa Ha
3rpafama 1 cmakbeHuM yyelwhem pagosa Ha caobpahajHoj MHGPaCTPYKTypu.

QR



3.2. TPABEBNHCKE O3BOJIE

Mopes BPeAHOCTU U3BEAEHMX PA40BA M HacOBa pafa Ha rpaMauLLITUMA, CTaTUCTMKA rpaheBnHapcTBa BOAW MeCeUHyY eBUAEHLM]Y
“ 0 u3gatum rpaheBMHCKUM f03BONaMa U pelliernMa, Kojuma ce ofo6pasa M3Boherse rpaheBnHCKMX pasosa y Penybavum
Cpbujun u Koju nokasyjy byayhe kpeTarbe rpaheBUHCKe aKTUBHOCTU.

Y npyrom keapTany 2026. roanHe nsaaTto je ykynHo 7 418 rpahesnHckux fossona. Hajgehu 6poj Tnx fossona (6 072) ogHocK ce
Ha uM3Boherbe paZloBa Ha 3rpadama, a ocTatak (1 346) Ha pagoBe y Be3n ca caobpahajHoM MHOPACTPYKTYPOM, LLEBOBOAMMA M
CNOXEHUM UHAYCTPUjCKMM rpaheBuMHamMa. YKynaH 6poj 403BoNa M34aTMX Y APYrom KBapTany Behu je 3a 6,8% y oHOCY Ha MUCTU
nepuoa NpeTxo4He roauHe.

IpadukoH 3.5. bpoj n3gatmx rpaheBUHCKUX J03BONA 3a 3rpage 1 ocTane rpaheBuHe
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YKynHa npeasuheHa BpegHOCT pagoBa, Npema M3aaTMM A03B0oNaMa, Y APYyrom kBapTany 2026. roamHe mnsHocu 251 849 mun.
PCA, wto npeacTas/ba pact o4 18,9% y o4HOCY Ha UCTU KBapTan NPETXOAHE roanHe.

Hajsehe yyewhe y npessuheHoj BpegHOCTU y Apyrom KBapTany nma beorpascku pernoH (32,9%), 3atum cnese PervoH JyskHe u
McTouHe Cpbuje (28,9%), PernoH BojsoamnHe (24,0%), n Pernon LLymaanje n 3anaaHe Cpbuje (14,2%).

IpadukoH 3.6. NpepsuheHa BpesHOCT pagoBa Npema M3gaTMm A03B0IaMa, N0 PerMoHnma; ydewhe y %

Q2 2026 32,9 24,0 14,2 28,9

= beorpaZcku pernoH = PernoH BojsoamnHe PervoH WWymaauje 1 3anagHe Cpbuje  ® PernoH JyxkHe n MctouHe Cpbuje



'S CNOJ/bHA TPFTOBUHA

4.1. N3BO3 POBE (no tekyhem kypcy, y eBpuma)

YKynHa BpeaHOCT M3B03a pobe y Penybnmum Cpbujm y nepmoay jaHyap—jyH 2026. roamHe Buwa je 3a 8,3% y ogHOCY Ha UCTH
nepuog 2025. roanHe. Ha KpeTakbe yKymHOTr M3BO3a HajBuLe cy yTuuanam pact og 9,0% y u3Bo3y cektopa lNpepahusadka
MHAYCTPUja, Koju YmHu 88,0% yKynHor m3sosa. Cneaehun no ydyewhy (7,2%) 6uo je cektop PyaapctBo, Koju je ocTBapuo
KyMynatmsHu pact o 34,7%.

padmKoH 4.1. KoMnoHeHTe BPEMEHCKE cepuje U3B03a, MHAEKCK (y — OpUTMHANHA cepuja, sa — Cepuja ca UCK/bYYEHOM
CE€30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LUMKAYC KOMMNOHEHTa, npocek 2025 = 100)
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Tabena 4.1. U3B03 pobe no cektopmma KA (2010), kKBapTanHu nHaekcu (nopehere ca UCTUM NepruoaomM NPeTXogHe roaAnHe)

2024 2025 2026

a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2  Q1-03!
ys;:jopwe - 1000 1056 1101 1107 11,4 1097 1062 1066 1081 1086  109,0
Mpepahyeauka 1049 1052 1109 1112 1100 1122 1067 1060 1092 1088
MHOyCTpUja
Mossonpuspesa,
LWyMapcTso 1 1435 1611 1298 98,0 99,1 80,8 82,1 67,7 81,4 91,2
punbapcTso
PyAapCTBO 787 1637 1122 1199 1294 9,5 1138 1605 1389  130,3

1MporHosa (nobujeHa Ha 6a3u mosesna aHann3e BPEMEHCKMX cepuja).




lpadumkoH 4.2. KymynaTuBHe cTomne pacTa M3Bo3a no cektopmuma KA (2010) u yyewhe cektopa y n3Bo3y (%)
(jaHyap—jyH 2026. rognHe y oaHocy Ha jaHyap—jyH 2025. roguHe)
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B Ctona pacta = Yyewhe y yKynHom n3sosy

MocmaTpaHo NpemMa HaMEHCKUM rpynama, Hajsehu yTuuaj (LonpuHoc 6,4 n. n.) Ha KpeTakbe YKYMHOr M3B0O3a Yy Nepuoay jaHyap—
jyH 2026. roamMHe MMao je M3BO3 KanuTanHux npomnssoaa (ydewhe og 28,8%, pact oa 26,1%) n nHTepmeamjapHMx NponsBoaa
(yyewhe on 43,5%, pact on 9,8% 1 gonpuHoc oa, 4,2 n. n.).

lpadukoH 4.3. KymynaTuMBHe cTomne pacTa M3B03a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)
(jaHyap—jyH 2026. rognHe y oaHocy Ha jaHyap—jyH 2025. roguHe)
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Cromha Tprosuna



4.2.YBO3 POBE (no tekyhem kypcy, y eBprma)

YKynHa BpeaHoCT yBo3a pobe y Penybanum Cpbuju y nepunoay jaHyap—jyH 2026. roamHe seha je 3a 3,7% y o4HOCY Ha UCTU
nepuog 2025. roamHe. Ha KpeTarbe YKYMHOr yBO3a HajBuMLIE Cy yTULAAW pacT og 6,8% y yBo3y cekTopa lNpepahusayka
WMHAYCTPUja, KOju YmHu 74,5% yKynHor yBo3a, n pacT o, 2,8% yBo3a cekTopa HeknacudukosaHo no KA, Koju YnHmn 12,7%
YKYMHOT yBO3a y nepnoay jaHyap—jyH 2026. roauHe.

IpaduvKoH 4.4. KOMNOHEHTEe BPEMEHCKE cepuje yBO3a, MHAEKCH (Y — OpUrMHaA/IHa cepuja, sa — CepMja ca UCK/bYYEHOM
CE€30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LUMKAYC KOMMOHEHTa, npocek 2025 = 100)
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Tabena 4.2. YBo3 pobe no cektopmma K (2010), kBapTanHu nHaekcu (nopehere ca UCTUM NepMoaoM NPETXOAHE roauHe)

YBO3 — YKYMHO

Mpepahureayka
MHAyCTpUja

Mossonpuspesa,
LUIYMapCTBO U
punbapcTso

Pynapctso

Q1
96,7

102,9

103,0

72,5

2024
Q2
105,9

113,9

110,9

61,2

Q3
114,5

112,0

134,0

1291

Q4
107,4

106,0

154,2

95,0

1 MporHo3sa (nobujeHa Ha 6a3u mosesna aHanrn3e BPEMEHCKUX cepuja).

Q1
112,7

107,9

128,7

121,6

2025
Q2
108,9

102,7

148,8

114,8

Q3
103,3

10,0

115,7

66,9

Q4
104,5

110,9

90,9

55,2

Q1
100,6

106,4

95,4

64,9

2026
Q2
106,7

107,3

83,6

134,4

Q1-Q3?
105,0




lpadumkoH 4.5. KymynaTMBHe cTomne pacTa yBo3a no cektopuma KZ, (2010) n yuewhe cektopa y yBosy (%)
(jaHyap—jyH 2026. roguHe y oaHoCy Ha jaHyap—jyH 2025. roguHe)
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m Ctona pacta =VYyeuwhe y yKynHom ysosy

MocmaTpaHo Npema HaMEeHCKUM rpynama, Hajsehu yTuuaj (AonpuHoc o 2,2 n. n.) Ha KpeTakbe YKYNHOT yBO3a Y Nepuosy jaHyap—
jyH 2026. roamMHe MMao je yBO3 MHTepmeamnjapHUx npoussogda (yyewhe oa 34,5%, pact og 6,6%) M KanuTaaHUX NpoM3Boaa

(yyewhe on 19,0%, pact oa, 7,3% v gonpuHoc 1,3 n. n.).

IpadurKoH 4.6. KymynaTusHe cTone pacTa yBo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)
(jaHyap—jyH 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—jyH 2025. rogmHe)
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B Ctona pacta = Yyewhe y yKynHOM yBo3y
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Ha rpadukoHy 4.7 npuKasaH je cno/bHOTProBMHCKM bunaHc Penybnanke Cpbuje no 3emsbama, y nepuoay jaHyap-jyH 2026.
rogmHe. Mo3nTMBaH CNO/bHOTPIOBUHCKM Cango, O4HOCHO cyduumT, Y nepuoay jaHyap—jyH, Penybanka Cpbuja je octBapuna ca
14 eBponcKkux 3eMasba (0Ko 2,6 Mapa. espa), o4 Kojux je LipHa Mopa Ha npsom mecTy (cyduumt 621,0 mun. espa).

Hajsehn cnos/bHOTProBUHCKKM AeduunT, y nepuoy jaHyap—jyH 2026. roamHe, 3abenexeH je ca KuHom (-2,4 mnpa. espa) v
KasaxcTtaHom (cango -440,6 mun. espa). Cnene Typcka (aedpuumt -407,2 mun. eBpa), NMosbeka (-312,0 mun. espa) 1 LLBajuapcka

(-249,7 mun. eBpa).

padmKoH 4.7. Cno/bHOTProBUHCKKN BunaHc Penybanke Cpbuje no 3emsbama, jaHyap—jyH 2026. (y mun. eBpa)
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4.3. HAJBAXKHWIN CMTOJ/bHOTPTOBNHCKU MAPTHEPU

Tabena 4.3. HajBaXKHWjU CNO/bHOTPrOBUHCKMN MapTHEPU

N3B03 mua. EUR
Hemauka 2716,9
WTanuja 1546,9
KnHa 1013,2
bocHa n XepuerosuHa 976,6
Mahapcka 802,1

YBo3
KunHa
Hemauka
WTanuja
Typcka

Mahapcka

mua. EUR
3367,6
2522,0
1487,6
1097,8

888,3

Yewka

byrapcka

Benuka bpuTaHuja
CnoBsayka

Hemauka

CeBepHa MakenoHuja
BocHa 1 XepuerosuHa
LlpHa lNopa

HajBa)KHWjW CNO/LHOTPIrOBUHCKM MapTHEPU Y
nepuoay jaHyap—jyH 2026. roamHe bune cy
3eM/be ca Kojuma Penybanka Cpbuja nma
noTnucaHe cnopasyme o c10604HOj TPTOBUHM.
3emsbe YnaHuLe EY yuectsosane cy ca 58,7% y
YKYMHOj TPFOBUHCKO] pa3meHu, 40K je APEC
(A3mjcKko-naumdrUKO EKOHOMCKO YapYKerbe) Ha
apyrom mecty, ca 18,7% yyewha. MojeanHavHo
rnefiaHo, raBHM CNO/bHOTPrOBUHCKM MapTHEPU
npuKkasaHu cy y Tabenm 4.3.




4.4. NPEPABUBAYKA MHAYCTPUIA (C) (yuewhe og 88,0% y yKynHOM 3803y 1 74,5% y YKYMHOM yBO3Y)

M3B03 NpepahnBayke MHAyCTpMje y nepmoay jaHyap—jyH 2026. roamHe octBapmo je pact o 9,0% y ogHocy Ha ucti nepmos 2025.
roamHe. O 23 061acTv KyMynaTuMBHM pacT benexun ce y 15 obnactu, Koje 3ajeaHo unHe 77,4% y yKYNHOM M3BO3Yy MHAOYCTPU]E.

13803 MOTOPHMX BO3WA M NpUKoAMLA, obnacT ca nojeanHayHo Hajgsehom BpeaHouwhy n3so3a (2,8 mnpa,. espa), ocTBapmo je
KymynaTmeHM pacT oA 51,1%, ca yvewhem y yKynHom m3Bo3y oA 15,4% (11,1% y uctom nepuoay 2025. roamHe). M3B0o3
nNpousBoAa oA ryme U NAacTuke, obnact ca BpeaHowhy n3so3a oa 1,5 mapa. espa 1 ydewhem og 8,6%, benexu KymynaTmMeHM
pacT o4 8,5%. 13803 OCHOBHUX MeTasa benexun KymynatmeHu pact og, 5,0% 1 BpeaHocT M3Bo3a oA 1,5 mapa. espa, y3 ydewhe
o4, 8,5% y yKynHom m3B03y. /13B03 eNeKTpudYHe onpeme, ca BpegHowhy oa 1,5 mapa. espa v ydewhem y yKYNHOM M3BO3Y Of,
8,5%, benexun KymynatmeaH pacT o4 3,6%. 13803 npexpambeHnx nponssoma je 06,1acT Koja je No3MuUMOoHMpaHa Ha NeTOM MecTy
npema BpeZHOCTH Y YKYNMHOM M3B0O3Yy NpepahunBayke nHAycTpuje, ca ydyewhem oa 8,3%, n 6enexxn kymynatnsHm pact og, 0,7% u
BpeAHOCT M3B03a o4, 1,5 mapa,. espa.

lpadukoH 4.8. U3B0O3 NpepahunBayke MHAYCTPUje No 06aacTUMa, KymynatueHKU pacT (%) (jaHyap—jyH 2026. rogmHe y ogHocy
Ha jaHyap—jyH 2025. roauHe, npema onagajyhem yyewhy y yKynHom ussosy)

B KymynaTueHu pacT Yyewhe (%)

13803 MOTOPHMX BO3UW/Ia 1 MPUKOAMLA 15,4
113803 NpoM3BOAa O/ r'yMe v NaacTuke 8,6
113803 OCHOBHUX MeTana 8,5
13803 eneKkTpuyHe onpeme 8,5
113B03 npexpambeHnx npoussoaa 8,3
13803 MeTaNHUX NPOM3BOAA, OCUM MaLLMHa 6,6
113803 HEMOMEHYTUX MaLUMHa 1 Onpeme 6,0
13803 XeMMKanMja M XeMMjCKMX NPOM3BOAa 5,2
13803 payyHapa, e/IeKTPOHCKUX M ONTUYKMX NPOM3BOAA 2,5

13803 HamewwTaja 2,4

13803 0AeBHUX NpeameTa 1,8

113803 Nanupa 1 Npon3BoAa 04 nanupa 1,8

113803 OCHOBHMX GapmaLieyT. Npon3BoAa 1 NpenapaTa 1,7
113803 ocTannx caobpahajHux cpeacTasa 15 35,0

13803 nuha 1,5

13803 AyBaHCKMX NpOM3BOAa 1,4

/13B03 KOXe 1 NpeameTa of, KoxKe 1,3

13803 Npov3BoAa Of, HEMeTaHUX MUHepana 1,1
Mpepasa LpBeTa v NPOM3BOAM O4 APBETa, OCUM HaMeLLTaja 1,1
13803 KOKca v AepwBaTa HadpTe 1,0

M3sosTekctuna 0,9

Octane npepahusauke genatHoct 0,8

LLItTamnaree 1 ymHOXKaBarbe ayamo v suaeo sannca 0,0 440
’

n CrosHa Tprosuna



YB03 npepahumsauke nHaycTpuje y nepuody jaHyap—jyH 2026. roamHe, y o4HOCY Ha UCTM Nepuoj NpeTxoaHe roamHe, ocTBapmo
je pact og 6,8%. Op, 23 obnactu, benexun ce KymynaTmeHW pacT y 17 obnactu, Koje 3ajeaHo YMHe 63,8% y yKynHOM yBO3Yy
nHaycTpuje.

YBO3 XeMUKanja u xeM1jcKUX Npouseoga, 06,1acT ca nojeanHavHo Hajsehom BpeaHowhy yeosa (1,8 mapa. eBpa), octBapmna je
KYMy/aaTUMBHM pacT oA 4,6%, ca ydewhem y yKynHom ysosy of 8,4% (8,3% y nctom nepuoay 2025. roanHe). YBO3 OCHOBHMX
MmeTana benexkn kymynatmeHu pact og 20,6% v BpeaHOCT yBo3a oA, 1,6 mapa. espa, y3 ydewhe oa 7,5% y yKynHom yBosy (6,5%
y uctom nepuoay 2025. roamHe). YBO3 HEMOMEHYTUX MallnHa M onpeme, obnact ca BpeaHowhy yBo3a oa 1,4 mnpa,. espa v
yyewhem o 6,6%, 6enexn kymynatmeHu pact og 0,8%. YBO3 eNeKTpuyHe onpeme, ca speaHoluhy oa 1,4 mnpa. espa u ydewhem
Yy YKYNHOM yBO3y o4 6,5%, benexu KymynaTvmeaH pacT of 2,9%. YBO3 MOTOPHMX BO3WAa M NpUKoAMUa je obnacT Koja je
NO3NUMOHMPaHa Ha NeTOM MEeCTy Mpema BPeAHOCTM Yy YKYNMHOM yBO3y npepahuBayke WHAYCTpUje, ca yyewhem og 6,3%, u
benexu KymynatueHu pact oa 35,0% v BpeaHoCT yBo3a o4, 1,4 mapa,. espa.

lpadukoH 4.9. YBo3 npepahuBauke MHAYCTPUje No obaacTMma, KymynaTmeHKU pacT (%)
(jaHyap—jyH 2026. roamHe y oaHocy Ha jaHyap—jyH 2025. roamHe, npema onagajyhem ydyewhy y yKynHom ysosy)

W KyMy1aTUBHM pacT Yyewhe (%)

YBO3 XeMmKanmja n XxeMmjcKMx Nnponssoaa 8,4
YBO3 OCHOBHWX MeTana 7,5
YBO3 HEMOMEHYTVX MallWHa 1 onpeme 6,6
YBO3 eNeKkTpuyHe onpeme 6,5
YBO3 MOTOPHMX BO3WA 1 MPUKONULLA 6,3 35,0
YB03 npexpambeHux nponssosa 5,8
YB03 pauyHapa, eNeKTPOHCKMX 1 ONTUYKMX NPOM3BOAA 4,6
YBO3 OCHOBHMX dapmaLieyT. Tponssoaa v npenapata 4,5
YBO3 NPOW3BOAA OZ r'yMe W niacTuke 4,2
YB0O3 MeTa/IHUX NPOn3BOAA, OCUM MallMHa 3,8
YBO3 KOKCa U AepveaTa HadTe 3,1 42,4
YBO3 manupa 1 npounseoAa o4 nanvpa 19
YBO3 TeKcTUAA 1,7
YB0O3 Npou3BOAa 04 HEMETANHWUX MUHEpana 1,6
OcTane npepahusayke genaTHoCTH 1,4
YBO3 04eBHMX NpeameTa 1,4
YB03 ocTanux caobpahajHux cpeacrasa 1,3 -45,2
Mpepasa ApBeTa M NPOU3BOAM Of ApBETa, OCUM HamellTaja 1,1
YBO3 KOXe 1 NpeaMeTa 04, Koxe 1,0
YB0O3 HamellTaja 0,7
YBO3 ZlyBaHCKMX NPOU3BOAa 0,7

YBo3 nunha 0,5

LITamnatbe M yMHOXKaBatbe ayamo 1 BUAEO 3anuca 0,0




4.5. NOJ/bONPUBPEAA, LLYMAPCTBO U PUBEAPCTBO (A)
(yyewhe og 2,7% y ykynHom u3Bosy v 3,3% y YKyNHOM yBO3y)

M3B03 0BOT ceKkTOpa y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roamHe ocTBapuo je nad o -14,2%, Kao M cMakberbe yyelwha y yKynHOM U3B0O3y
ca 3,5% (y nepuoay jaHyap—jyH 2025. roamHe) Ha 2,7%, KONMKO je 3abenexkeHo y neproay jaHyap—jyH 2026. roamHe.

lMocmaTpaHo ca cTpaHe yBO3a, cekTop lNMosbonpuspesa, WymMmapcTeo U pubapcteo benexn nag on -10,4% y nepuoay jaHyap—jyH
2026. rogmHe y ogHocy Ha uctu nepunog, 2025. rognHe, Kao 1 ydewhe o 3,3% y yKyNHOM yBO3Yy.

4.6. PYOAPCTBO (B) (yuewhe oa 7,2% y yKynHom 13B03y 1 7,3% y yKyNHOM yBO3y)

Cektop PynmapctBo Henexu pact yyewha y yKynHom nssosy — ca 5,8% y nepuoay jaHyap—jyH 2025. roamHe Ha 7,2% y UCTOM
nepuoay Tekyhe roamHe. OcTBapeHa BPeAHOCT M3B03a Y nepuody jaHyap—jyH 2026. roamHe nsHocu 1,3 mapa. eBpa, WTo je 3a
34,7% Buiie y ogHocy Ha uctu nepuog 2025. roamnHe. OBaj pe3ynTarT je nocneamnua pacra (pact o 33,2%) 13B03a pyaa MeTana,
rpyne Koja YnHun 96,8% 13B03a pyAapcTsa y nepmoay jaHyap—jyH 2026. roamHe.

BpeHOCT yBO3a 0OBOr cekTopa y nepunoay jaHyap—jyH 2026. roamHe usHocu 1,6 mapa. eBpa, WTo npeacTassba yyewhe oa 7,3% y
YKynHoMm yBo3y (8,3% y nctom nepuoay 2025. roamHe). Y nepunoay jaHyap—jyH 2026. roanHe, y cektopy PyaapcTBo ocTBapeH je
nag yBosa oz -8,7% y ogHocy Ha uctu nepmog 2025. roguHe.

Maz yBO3a y OBOM CeKTOpy Hajeehrm Aenom je npoy3poKoBaH Nafom of 5,2% y yBo3y cMpoBe HadTe M NPUPOAHOT raca, rpyne
Koja umHuM 83,1% yBO3a YMTaBOr CeKTOpa.

Iﬂ») PEYHUK TEPMUHA

Poba koja Huje knacudukosaHa no K/ (2010) obyxsaTa poby Ha cknaguwTery, poby y cnoboaHoj 30HK, Kao 1 poby 3a Kojy Huje
nonyHeHa uapuHcka Tapuda.

n CnozHa Tprosuna



- YHYTPALUHA TPTOBUHA

5.1. NPOMET POBE Y TPTOBUHWU HA MAJIO (O6nact 47 Knacudmkaumje aenaTHocTm)

MpomeT pobe y TProBMHU Ha Mano, OCUM TPrOBUHE MOTOPHUM BO3UAMMA U MOTOLUMKAMMA, Y APYrOM KBapTany 2026. roavHe, y
OfHOCY Ha uCTW KBapTan 2025. roanHe, 3abenexmno je pacT y Tekyhum ueHama oa 8,5%, a y cTanHUM LeHama o4, 5,7%. Y npBoj
nonosuHM 2026. rofmHe, y 04HOCY Ha UCTU Nepnos NPeTXoLHEe roAnHe, NPoMeT pobe y TProBUHKM Ha mMano y Tekyhum LeHama
610 je 3a 8,9% Behu, a je y cTanHMM LeHama 3a 7,1%. Y apyrom kBapTany 2026. rogmHe NpoMeT y TPrOBMHM Ha Mano y Tekyhum
ueHama 6uo je Behu 3a 9,1%, OOK je y CTanHUM LeHama 3abenexeH pacT o4 6,3% y 04HOCY Ha NPOLWNOroAMWHK NPOCEK.
YKonuko ce apyru kBaptan 2026. roamHe ynopeam ca NpeTxoAHUM KBapTanom, npomeT je Behn 3a 14,0% y Tekyhum ueHama, a
y CTanHMM LeHama 3a 11,2%.

Tabena 5.1. MpomeT pobe y TProBMHM Ha Mano, MHAeKcH (nopehere ca UCTUM NepMoaoM NPETXoA4He roAnHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q1-Q3t
Tekyhe ueHe 112,2 113,1 107,8 104,8 104,7 106,4 106,6 109,4 109,3 108,5 109,0
CranHe ueHe? 106,9 108,6 104,9 102,1 101,0 103,8 103,4 108,0 108,6 105,7 107,5

! MporHose (gobujeHe Ha 6a3n Moaena aHaNM3e BPEMEHCKUX cepuja).
2WHAeKey cy npepadyHaTh NPeKo MeceyYHmnx MHAEKCa y CTaIHUM LeHama.

BpemeHCKy cepujy TproBMHe Ha Maso OZJ/INKYje AYropoYHM pacTyhu TpeHa y3 n3parkeHy CE30HCKY KOMMNOHeHTY. HakoH nepuoaa
YCMOPEHOT pacTa, y 3aBPLUIHOM AeNly NoCMaTpaHOor Nepruoa 4o1a3n Ao yop3arba TpeHAa. Bule ctone pacta npometa y Tekyhum
Yy O[IHOCY Ha CTa/IHe LeHe yKasyjy Ha 3HavajaH yTuuaj MHdaaumje Ha HOMUHANAHO KpeTakbe NpoMeTa.

padukoH 5.1. KomnoHeHTe BpemMeHCcKe cepuje npomeTa pobe y TProBMHU Ha Masio Y CTaJIHUM LeHama, MHAEKCK
(y — opurnHanHa cepwuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LIUKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2025 = 100)
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MocmaTpaHo no ocHoBHUM arperatuma K (2010), y apyrom keapTany 2026. roamHe, y nopehery ca MCTUM KBapTa/iom
npeTxoaHe roauHe, Hajsehu pacT npomeTa pobe OCTBapeH je y TProBMHM MOTOPHMM ropusuma (12,8% y Tekyhum u 7,6% y
CTa/HUM LieHama). PacT je Takohe ocTBapeH y TProBMHM HenpexpambeHnm Npon3BoarMma, OCUM MOTOPHUM FOPUBMMA U M3HOCK
9,9% y Tekyhum, ogHOCHO 7,3% y CTafHMM LeHama. Hajmakbu pacT TproBuHe 3abenexeH je y TProBMHU xpaHom, nuhuma u
ayBaHom of 6,6% y Tekyhum ueHama 1 6,8% y cTaNHUM LieHama.

Y CTPYKTYpU TPrOBUHCKOT MPOMETa MO PpOBHMM rpynama, y NpomeTy pobe y TProBMHM Ha Mano, y Apyrom keaptany 2026. roanHe,
Haj3acTyn/beHnju cy bunm MpexpambeHn npomssBoan M ankoxonHa nuha (35,6%), 3aTum [opmBO 3a MOTOpHA BO3WMa U
moToumkne (17,0%) n Octanu HenpexpambeHu npomssoan (14,0%).

Q1 Q2015Q4 I



IpaduKkoH 5.2. CTpyKTypa NpomMeTa y TProBUHM Ha Masio No pobHuUm rpynama (%)

o . moE
Qs B |
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M [pexpambeHn Npon3BoAM M ankoxonHa nuha B [0p1BO 38 MOTOPHA BO3MA M MOTOLMKAE
B OcTanu HenpexpambeHu Nponssoam Mpow3soam 3a LomahMHCTBO
m dapmalleyTCKM, KO3METUYKM M ToaNeTHM nponssoayn M [lysaH
H HOOPMALMOHO-KOMYHMKaLMjCKa onpema Mpou3BoaM 3a KYATYpY M pekpeaumjy

5.2. MPOMET POBE Y TPTOBUHW HA BEJTUKO (0O6nact 46 Knacudukaumje genatHocTm)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO Y APYrom KBapTany 2026. roamHe, y 04HOCY Ha UCTU KBapTaa NpeTxoAHe roaunHe, benexu
pacT of, 12,6% y Tekyhum ueHama v 5,8% y ctanHum LeHama. Y nepmoay jaHyap—jyH 2026. rognHe NnpomeT TProBMHe Ha BEAUKO
y Tekyhum ueHama 6uo je 3a 10,1% Behu, AOK je y CTanHMM LeHama 3abenexeH pacT o 5,8% y OAHOCY Ha UCTWU NepUOL,
npeTxoaHe rognHe. Y apyrom keapTany 2026. roagmHe NpoMeT y TProBMHM Ha BEAUKO y Tekyhum ueHama 6uo je Behu 3a 10,3%,
[OOK je y CTalHUM LeHama 3abeneskeH pacT o4 3,8% y 04HOCY Ha NPOLW/IOroAmMLItbM NPOCeK. YKOAUKO ce aApyri KBapTan 2026.
roAMHe ynopeam ca NnpeTxoLHUM KBapTanom, npomeT je Behun 3a 10,8% y Tekyhum LeHama, a y CTalHUM LieHama 3a 6,4%.

Tabena 5.2. NMpomeT pobe y TProBMHU Ha BEANKO, MHAEKCHK (nopeherbe ca MCTUM NeprMoaoM NPETXO4HE roanHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Tekyhe ueHe 106,7 108,1 100,3 101,0 94,6 97,6 101,1 97,6 107,6 110,8

lMocmaTpaHo No pobHMM rpynama, y Apyrom KeapTany 2026. roguHe, y CTPYKTYpM npomeTa pobe y TProBUHU Ha BEMKO
Haj3acTyn/beHunju cy bunu: NMpexpamberu npomssoan, nuha u aysaH (26,3%), Octanu Henpexpamberu npomssoan (19,7%) n
YBpcTa, TeUHa M racosuTa ropmea (17,7%).

MpadukoH 5.3. CTpyKTypa NpomeTa y TProBUHM Ha BEIMKO No pobHum rpynama (%)
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B OcTanu HenpexpambeHu Npon3Boam H [pexpambeHun nponssoaum, nuha n aysaH
M YBpCTa, TeYHA U racoBuTa ropmea B ®apmaleyTCKM, KO3SMETUYKM U TOANETHN NPOU3BOaM
MosbonpuBpeaHe CUPOBUHE U SKUBE KUBOTUHE B XeMWjCKM Npounssoam

B MawwHe, ypehaju 1 npmubop Mpoun3soam 3a foMahnHCTBO

m yHyTpaLUHJa Tprosuna



5.3. MPOMET POBE Y TPTOBMHW HA BEJTMUKO U MANO N MOMNPABKA MOTOPHUX
BO3W/1A (O6nact 45 Knacudukauuje genatHoctn)

MpomeT pobe y TProBMHW Ha BENIMKO M MAIo U NOMpPaBKa MOTOPHMX BO3W/a Y APYrom KeapTany 2026. roamHe, y 04HOCY Ha UCTU
KBapTan 2025. roanHe, benexn pact of 10,2% y Tekyhum ueHama u 7,0% y cTanHum LeHama. Y nepuoay jaHyap—jyH 2026.
roavHe, y nopehery ca uctum nepmogom 2025. roamHe, NPOMET Yy TPrOBUHM Ha BEMKO M Mano MOTOPHMM BO3MAMMA je Y
Tekyhum UueHama Behu 3a 6,5%, A0K je y cTanHUM LeHama Taj pacT 3,1%. Y apyrom kBapTtany 2026. roanHe NPOMeT y TProBuHM
Ha BE/MKO M Mano MOTOPHWMM BO3uAMMa 6uo je Behn 3a 17,1% y Tekyhum u 3a 14,3% y CTanHMM LEeHama, y Oo4HOCYy Ha
NpOLWIOroAMLIW N NPOCeK. YKOANKO ce Apyru KBapTan 2026. rofvHe ynopean ca NpeTxo4HWM KBapTaaoMm, NpomeT je sehu 3a
30,8% y Tekyhum LeHama, ogHocHO 3a 30,4% y CTaNHUM LieHama.

Tabena 5.3. MpomeT pobe y TProBUHM Ha BEIMKO U Majo U NOMpaBKa MOTOPHUX BO3MAA, UHAEKCH
(nopehetrbe ca UCTUM NEPUOLOM NPETXOAHE roanHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Tekyhe ueHe 117,9 109,5 107,0 107,4 100,0 100,1 101,7 101,3 102,0 110,2

MNocmaTtpaHo No pobHMM rpynama, y Apyrom kBapTany 2026. roguHe, CAMYHO Kao My MPETXOAHUM KBapTaauma, y CTPYKTYpH
npomeTa pobe y TProBUHM Ha BE/IMKO M Masio M MOMNPaBLLIM MOTOPHUX BO3W/1A Haj3aCTyrn/beHuju cy bunm MoTtopHa Bosuna (56,9%)
n Jenosu n npubop 3a moTopHa Bosuna (31,1%).

IpadvKkoH 5.4. CTpyKTypa NpomeTa y TPrOBUHMU Ha BEIMKO U Mano 1 NonpasLyM MOTOPHMX BO3WAA No pobHUM rpynama (%)

2025 Q2
Q3
Q4
2026 Q1
Q2

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

B MoTopHa Bo3uW/a m [1es108M 1 Npnbop 3a MOTOPHA BO3MAA
MonpaBKka MOTOPHMX BO3WAA B MoToumMKAK, Aen08K, Nprbop 1 Nonpaska

'4))) HANOMEHA

MHAaeKkcn npomeTa pobe TprosuHe Ha mano (47 KA) y cTanHum ueHama AobujeHn cy aednaumoHnparbem MHAEKca y Tekyhum
LueHama oArosapajyhum MHAEKCcMMa MOTPOLIAYKMX LEHa, U3 KOjUX Cy UCK/bydeHW: BoAa (M3 KOMYHa/HUX cMCTema), CTpyja M
MOTOpPHa BO3W1a, MOTOUMKAN U AEN0BW.

MHAaeKcn npomeTa pobe TprosuHe Ha Benuko (46 K) y ctanHum ueHama aobujenn cy aednaumoHmparbem HaeKca y Tekyhum
LeHaMa MHAeKcMMa LeHa AobujeHMx Ha OCHOBY MHAEKca LeHa npousBohaya MHAYCTPUCKMX NPOM3BOAA YKYMHO (3a gomahe
TPXULWTE M 33 M3BO3) U MHAEKCA LieHa Npon3Bohada Npor3Boaa No/bonpmepeae U pubapcTsa.

MHAeKcn npomeTa pobe TProBMHE Ha BEIMKO M Maso MOTOPHMM BO3MAMMA M MoToUMKAMMA (45 KA) y cTanHMm LeHama
nobujeHn cy aednaumoHnparbem MHAEKCa y Tekyhm LieHama MHAEKCMMa NOTPOLLAYKKX LieHa (ayTomobuau, pesepBHu 4e108BM,
0ApKaBatbe M MOoMnpaBKa NyTHUYKMX BO3MAA).

Q2



N LIEHE

Y npeom nonyroguwty 2026. octBapeH je npocevyaH mehyroguiikby pacT NoTpoLWaYkmx LeHa og 2,9%. Ha ocHoBy CTpyKType
Mehyroauibe cTone pacTa NOTPOLLIAYKMX LLeHa Y NPBOM MOAYroaMWTy (MCKa3aHUX y 3arpagama npoueHtnuma ydewha), rpyne
npou3Boaa Koje cy Mmane Hajsehu yTLaj Ha pacT yKymHUX NOTPOWaYKmx LeHa bune cy: enektpnyHa eHepruja (17,0%), ropmsa
1 MasuBea 3a Bo3una (10,3%), aysaH (9,3%), nekosu (7,9%), BopocHabaesatrbe (7,7%) v ycayre y pectopaHuma (6,4%). OBaksrm
pefocaefom rpyna NpousBoda Yy Hajkpahum LpTama MOXKe ce Onucath jesrpo MHOMaumje NoTPoWayvkMx LeHa y NpBoM
nonyroamwty 2026, y unjoj cy mehyroamikboj CTOMM pacTa OBe rpyrne NpousBoda yvyecTBOBase YKynHo ca 58,6%. JeauHu
nedbnaTopaH yTMUAj Ha YKyMHe NOTPOLayke LeHe y npeom nonyrogmwty 2026. ocTBapwaM Cy: roToBa XpaHa WM OCTanu
npexpambeHn nponssoau, wehep, CAATKUWK U AECEPTU U KUTAPULLE M NPOU3BOAM OF, KUTapUMLa.

Tabena 6.1. MNoTpowayke ueHe, mehyroamwma ctona uHbnaumje (%) (kBapTan y og4HOCY Ha UCTM KBapTaa NPeTXo4He rogmHe)

2025 2026
Ql Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MoTpowauke ueHe 4,5 4,1 4,3 2,8 2,6 3,2 - -

IpadukoH 6.1. Ctona uHdNaLMje mepeHa MHAEKCMMA NOTPOLIAYKMX LeHa (%) (MeceuyHa — mecel, y 04HOCY Ha NPETXO4HM
Mecel, Ca UCK/bYYEHUM CE30HCKUM YyTULAjeM; roAULLIKbA — MeceL, Y O4HOCY Ha UCTU Mecel, NPeTXoAHe roguHe)
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lpaduKoH 6.2. CTPYKTypa NpoceyHe roagullbe CTone pacta NoTPOLaYKMX LieHa NpemMa OCHOBHUM U NojeAMHAYHUM rpynama
npoussoaa, Q1-Q2 2026. (totan = 100) (%)

CTpyKTypa npoceyHe roauwbe ctTone pacra CTpyKTypa NpoceyHe roauitbe CTone pacta noTpoLIavyKmx
MOTPOLLAYKMX LeHa (04 2,9%) npema OCHOBHUM rpynama | LeHa (04 2,9%) npema nojeAuHaYHUM rpyrnama npovssoaa,
npoussoga, Q1-Q2 2026. (totan = 100) (%) Q1-Q2 2026. (totan = 100) (%)

MW TpaHcnopT W EneKkTpuyHa eHepruja

m [opvBO 3a BO3WNa
AnkoxonHa nuha u aysaH

m lyBaH 47,6
B CraH, BOAQA, /1. eHepruja,
rac u Apyra ropusa Nexosn
W 3apas/e B BoaocHabaesate
Octano Ocrano
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IpadurKoH 6.3. CTpyKTypa NpOCeUYHe roaunilube cTone pacta NoTPoLaYKMx LeHa eHepruje, ankoxonHunx nuha u gysaHa,
KOMYHanuja u ycnyra y pecropaHuma, Q1-Q2 2026. (totan = 100) (%)

AnkoxonHa nuha, AyBaH M HAPKOTULM, CTPYKTYpa
EHepruja, cTpykTypa mehyroauwitbe crone pacra (6,8%), mehyroamuire ctone pacta (5,4%), Q1 - Q2 2026.
Q1-Q2 2026. (totan = 100), % (totan = 100), %

3,7
B ENeKkTpuyHa eHepruja
B ecToKa ankoxonHa nuha

B [opuBa 1 Ma3nea 3a

MyTHUYKe ayTomobune B BuHo 17,0
W YBpcTa ropmea Muso
70,0
Fac v oCTanu eHepreHTH [OysaH
3a rpejarbe n xnaherbe
CHabpesarbe BOAOM U OCTane ycayre y Besu ca PecTtopaHu u xotenu, cTpyktypa mehyroguiirbe ctone
CTaHOBakEM, CTPYKTypa Mehyroauiurse cTone pacrta pacta (6,4%), Q1-Q2 2026. (Totan = 100), %

(15,4%), Q1-Q2 2026. (toTan = 100), %

B XpaHa y pecTopaHuma

AnkoxonHa nuhay
pecTopaHMma

B CHabaeBarbe BOAOM
36,6
B be3sankoxonHa nuhay ¢
H OgHowere cmeha pecTtopaHuma
B [/beckasuLa y Nennkbm

m Oagoherbe oTnagHe Boae Nuua

OcTtano

Y npsom noayrognwty 2026. roguHe, mehyroguiiktbu pacT UeHa y rpynu EHepruja 3abenexuo je npumeTHo ybps3arbe,
nosehaswu ce ca 4,0% y npsom KeapTany (K1) Ha 6,8% Ha Kpajy apyror keapTtana (K2). CTpyja je CTaTUCTMUYKM HajBuLLe rypana
rpoyny EHepruja, He 360r TpeHYTHUX NocKyn/berba y 2026, Beh 360r maTemaTUyKor edeKkTa Npeamnsarba NOCKYN/bera U3 oKTobpa
2025. roamnHe. Ca gpyre cTpaHe, pacT je ybp3ao ca 4% Ha 6,8%, jep cy ce y Apyrom KBapTany crojune cTabuiHo BMUCOKe
perynucaHe ueHe cTpyje ca nosehaHom HecTabunHowhy LeHa ropmsa 3a ayTomobuae Ha nymnama. Tako je y LEeNoKynHOM
NPBOM MONYTOAMWTY K/bYYHM FreHepaTop pacTa OCTao T3B. ,NpeHeceHn edeKkaT” NpeTxo4HOr AMHEAPHOT NOCKYN/bea CTPYje U3
oKTo6pa npolne roanHe o4 9,6%, ¢ 063Mpom Ha To Aa cy ce ueHe y K1 n K2 2026. ynopehunsane ca nepnoamma npetxonHe
roAMHe Kaja oBe aAMMHUCTPATMBHE KOpeKUuje jol HUcy Bune Ha cHasu. HacynpoT bUMa, KO YBPCTUX rOpMBa je Y Apyrom
KBapTany 3abeneXeHO CE30HCKO yTuLIaBarbe TParKke W cTabunmsaumja UeHa, WTO je Ae/MMUYHO aMOpPTM30Ban0 YKynaH
nHaekc. CBeobyxBaTHO rnefaHo, pacT rpyne EHepruja y NpBMX LIeCT meceum NpeacTaB/ba npenasHy dasy KOHTPOAMCAHOTD
ycKnahuearba LeHa y OKBMpPY pedopmMckux obasesa npema MM®-y, ynju ce NyH CTAaTUCTUYKKM edeKaT Ha YRYMHYy MHONALM]y
o4eKyje y Apyroj NON0BMHU FrOAMHE, HAKOH HajaB/beHOT jecerber KOPEKTMBHOr Tafaca.

Ha Kpajy npsor nonyroauwTea 2026. roamHe, mehyroguilkby pacT LeHa y rpynu AnkoxonHa nvha v ayeaH M3HocKo je 5,4%,
Mpy 4Yemy je rNaBHWM 3amajal, oBe CTabWAHO BMCOKe WHGOAATOPHE MyTakbe M Ja/be MNog yTULAjeM TPXMWTA AyBaHCKMX
npoussoga. Camo y JOMeHy QayBaHa, mehyrogvuwmy pacT ueHa je u3Hocmo 6,1%, WTO NOKasyje Aa ce CHaxkaH
aAMWHUCTPATMBHM MPUTMCAK Ca MOYETKa roAMHe yCrelHo Npeavo 1 Ha apyrv keapTtan (K2). MNoaceharba paam, Npsu KBapTan

wQ2 T
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610 je y 3HaKy TPOCTpyKor ¢dUCKasHOr LoKa — KpO3 MPMMEHY HOBOT aKUM3HOr KasneHzapa oh, 1. jaHyapa, pefoBHO
ycknahmearbe ca MHdnaumjom y debpyapy M BaHpeOHW CKOK MUHMMAJIHE APMKaBHE aKum3e y MapTy. Y Apyrom KeapTany je
M30CTAa0 HOBM perynaTopHM Tanac NocKyn/berba, Na je TPXKUWTE ywao y ¢asy LeHoBHe KoHconuaaumje, anu je mehyroamiiren
MHAEKC 3aZ1pKao BMCOK HMBO ynpaBo 360r basHor edeKTa v TpajHOr NoAmM3atba A0HEer nNpara APXaBHOT ONopesnBathba.

Mehyroamiukby pacT ueHa rpyna 3apaBcTBo 3abenexuna je sHayajaH o 7,8%, nosvumonupajyhu ce Kao jeaaH of Marbe
BOIATU/IHUX, anW KOHCTAHTHWUX reHepaTtopa MHGAATOPHOr NMPUTUCKA Y MHAEKCA NOTPOLWaYKMX LeHa. OBaj cTabunaH y3nasHu
TPeH NpMMapHo je BoheH KpeTakbem LieHa Yy KaTeropujn ¢gapmalieyTCKux npoussoda (nekosa), rae je mehyroguwmy pact
usHocuo 7,7%. bynyhu na nekosum YmMHe maTepwjasHO Haj3HaYajHWjy CTaBKY Y JMYHMM pacxoauma rpahaHa 3a 34paBcTBeHe
notpebe, UXOBO NOCKYM/bEHE je Ae0BaI0 Kao oaay4yjyhu dakTop Koju je aedrHMcao dUHANHW NOAYTOAMLLHW UCXOL, Uene
rpyne, AOK Cy ocCTajie NOAKOMMOHEHTE, MOnyT MeAMUMHCKMX WM CTOMATO/OWKMX yCayra, npatuae OBaj TPEHA, YMEPEHWjOM
AVHaMKMKOM, Be3 3HavajHor yT1Uaja Ha mehyroaumwmy CTony pacTta rpyne 34paBcTBo. Hajsehu yTuuaj Ha pacT ueHa NeKkoBa
nmann cy nosehaHn TPOLWKOBK YBO3a, MOCKYM/beHE aKTUBHUX dapMaLLeyTCKMX cacTojaka (API) Ha rnobanHOM TPXKMUWTY, Kao K
CTPUKTHE perynaTtopHe npoueaype ycknahumearba LeHa 1 YyBO3HWUX 403BONA.

PacT ueHa rpyne CHabaeBare BOLOM U OCTasie ycayre y Beau ca CTaHOBakem 3abenexwuna je geoundpeH mehyroguwbu pact
LeHa og, Yak 15,4%, nosnumoHupajyhn ce Kao jefiaH o4, HajCHaXKHWU]UX NOKAAHUX MHONATOPHUX MPUTUCAKA Y OKBUPY ANYHUX
pacxoda aomahuHcTaBa. OBaj M3parKeHW y31a3HU TPeH AMPEKTHA je nocneamua CHaXHUX aAMUHUCTPATUBHUX KOPeKLMja Ha
HMBOY JIOKa/IHUX Camoynpasa, rae je Mmehyroauiikby pacT LeHa camor BoaocHabaesara M3HOCMO BUMCOKUX 20,3%. byayhu na
KOMYHa/iHe ycayre MMajy BUMCOK yAeO y CTPYKTYpW OBe rpyne, CKOK LEeHa BOAe 3a BWlIe 0J, jeaHe NMeTUHe [en0Bao je Kao
anconyTHO LOMMUHAHTHK GaKTOP Koju je aedUHMCA0 GUHANHM NOAYTOAMIWHW UCXOA, OK Cy OCTane npatehe KOMyHa He CTaBke
MMane 3HaTHO YMepPeHUju yT1Laj.

lpyna PectopaHu u xoTenu 3abenexuna je crabunaH mehyroauwiy pact ueHa of 6,4%, noctaswu jedaH of
KapaKTePUCTUYHMX MOKasaTes/ba MPUTMCKA TPaKkbe M pacTa y/aasHMX TPOLIKOBA y CEKTopy ycayra. MehyTum, OHO WTO OBaj
CEKTOP YMHM cneundUYHUM jecTe M3pasuTa yHyTpalltba acMMeTpuja MHONATOPHMX MoKpeTada. [leTa/bHa aHanu3a CTpyKType
OBe CToMe OTKPMBa Aia je YKynaH pacT rpyne y npBux LWeCT Meceuy AOMUHAHTHO BOHEeH CerMeHTOM yrocTuTe/bcTBa, OHOCHO
xpaHe 1 nuha, A0K Cy XOTENCKM CMEeLLTajHN KanauuTeTn MMaau CeKyHAapHy yaory. AnconyTHo Hajsehu nojeamHayHmn yTmuaj Ha
KpeTakbe LieHa Y 0BOj rpynu MMano je NMOCKYMN/bere MN/bECKaBMULE Y NIEeNuibK, ca yaenom og Yak 21,5% y cTpyKTypu yKynHor
mehyroaywrer pacta. Kao yneyat/bMB npeacTaBHMK Bp3e xpaHe M BaHMAHCMOHCKe NOTPOLWHE, OBaj NPOM3BOJ, je CaM M3HEeOo
BUWe 0Of jeAHe NeTuHe nonyrogmwrbe MHbNAUMje y pecTopaHnma n xotenmma. Oamax m3a hera cnefe XpaHa y KAacuydHUM
pectopaHuMma, ca gonpuHocom og 14,9%, v nuue, ca ydewhem og 9,3%. Kaga je pey o HanuuMMa NONUjEHUM Y YrOCTUTE/bCKUM
06jeKTMMa, OHWM Cy KyMyNaTUBHO oAHenn npeko 17% yKkynHor pacTa, npu Yyemy cy 6e3ankoxonHa nuha ydectsoeana ca 9,9%, a
ankoxonHa nuha ca 7,7%. OBakBa CTPyKTypa AOMPUHOCA jacHO AeMackupa KaHase npenvBarba MHbMaumje: yrocTuTes/bu cy
TOKOM MPBOT MO/YrOAMIITA, @ HAapPOuYMUTO y Apyrom KeapTany (K2), kKpo3 nponehHy ce3oHy KomneHsoBanu nosehaHe ueHe
COMCTBEHWUX WMHMyTa (Meco, BpalWHO, eHepreHTH, pafHa cHara), NPBEHCTBEHO NyTeM KOpeKuuje LeHa HajnpodaBaHWjux u
HajbPeKBEHTHM]MX apTHKaNa U3 NOHyAe Bp3e U pecTopaHCKe XpaHe.
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TPXULLUTE PAOA:!

Y Penybauum Cpbujun, y apyrom keaptany 2026. roamHe, 6uno je 3anocneHo 2 840 100 nuua, HesanocneHo 220 200
/MLA, a BaH paaHe cHare 6uno je 2 516 800 anua ctapujux oa, 15 roamHa.
CTona HesanocneHocTn nsHocu 7,2% n, y nopeherby ca npBum KkBapTanom 2026. roamHe, marba je 3a 1,7 n. n., 40K je
6poj HezanoceHnx Marbk 3a 56 100, y3 nctoBpemenun pact 6poja nua BaH paaHe cHare 3a 38 200.
PermoHanHoO nocmaTtpaHo, CTOMa HEe3amnoCc/NeHOCTU Yy Apyrom KeapTany 2026. roguHe, y nopehery ca NpeTxofHMM
KBapTanom, benexun nag y CBUM pervoHuma: y PernoHy Jy:kHe u WctouHe Cpbuje ca 13,7% Ha 10,4%, PervoHy
BojsoauHe ca 8,4% Ha 6,6%, Pernony LLymaauje n 3anagHe Cpbuje ca 8,3% Ha 7% v y beorpaackom pervoHy ca 6,5% Ha

5,6%.

lpadukoH 7.1. KpeTakbe cTona 3anocNeHOCTM M He3anoCcaeHOCTM nua ctapoctu 15 n suwwe roamHa (%)?

60 -
51,4 51,5 51,3 50,5 50,7 50,9
50 -
40 -
30 -
20 -
-0 0 0 0©
0
@ | @ | e | a | a | o
2025 ‘ 2026 ‘
CTona 3anoc/neHocTn =@ CTona He3amnoc/eHoCTH
Tabena 7.1. CTone akTMBHOCTU, 3aNOC/IEHOCTU N HE3aMNOC/IEHOCTH
2024 2025
Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2
CTona aktmsHOCTM (%) 56,2 56,0 56,4 56,3 56,6 56,2
Ctona 3anocneHoct (%) 50,9 51,4 51,9 51,4 51,4 51,5
CTona He3anocneHocTH 94 8,2 8,1 86 9,1 85

(%)

1Ha ocHoBY AHKeTE 0 pafHOj CHa3u.
20p,2021. roamHe, Peny6anyKM 3380, 3a CTAaTUCTUKY CNPOBOAM UCTPaXKMBarbe AHKETa O pafHOj CHa3u Npema HOBOj, PefiM3ajHUpPaH0oj METOA0NOMM)U
EBpocTaTta. MeToz0/10rMja je npomerbeHa y cknasdy ca Hosom Ypenbom EBponckor napiameHTa u CaBeTa, Koja je cTynuna Ha cHary 1. jaHyapa 2021. roamHe.
Buwe nHdopmaLumja 0 METOA0NOWKMUM NPOMEHAMA M HUXO0BUM edeKTUMa Ha r1aBHe CTaTUCTUUKe NoKasaTes/be Moe ce Hahu y nocebHoj nybavkaumjy, nytem
NMHKa: https://www.stat.gov.rs/vesti/20210628-anketa-o-radnoj-snazi-nova-metodologija/

1Q2

Ql

KpeTatba Ha TPXKMLWTY paja y
apyrom kBaptany 2026. roanHe
KapakTepule nag crone
3anocneHoctr 3a 0,6 n. n., Kao n
naf, cTone He3anocaeHoCTH 3a
1,3 n. n., y3 nopact cTone
CTaHOBHMWLLUTBA BaH pagHe cHare
3a 1,3 n. n. mehyroamuirse.

Q3 Q4
55,9 55,5
51,3 50,5

8,2 8,9

2026
Q1 Q2
55,7 54,9
50,7 50,9
8,9 7,2


https://www.stat.gov.rs/vesti/20210628-anketa-o-radnoj-snazi-nova-metodologija/

Tabena 7.2. TpxuwTe paga — amua ctapoctu 15 m Buwe roguHa

AKTYenHu KBapTan MpeTxofHW KBapTan McTn KBapTan npeTxofHe rognHe
Q2 2026 Q1 2026 npomeHa, % Q2 2025 npomeHa, %
He3anocnenun 220200 276 300 -20,3 267 000 -17,5
3anocnexu 2 840 100 2 836 000 0,1 2 885900 -1,6
% % npomeHa, n. n. % npomeHa, n. n.
CTona He3anocneHoCTH 7,2 8,9 -1,7 8,5 -1,3
Ctona 3anocneHocTn 50,9 50,7 0,2 51,5 -0,6

MocmaTpaHo no cekTopuma, Hajeehe yyewhe H6poja 3anocneHnx y apyrom keapTany 2026. roamHe 3abeneskeHo je y yCay»KHOM
cekTopy (60,4%), 3aTUM y MHAYCTPUjKN (22,2%) 1 nowonpuspeam (11,2%), a Hajmarbe y rpahesmnHapcTsy (6,2%). Y nopehetby ca
NPeTXo4HMM KBapTanom, naz yyelwha 3anocneHnx Henexu cektop Mosbonpuspese, Wymapctea U pubapctsa (ca 12,2% Ha
11,2%). C npyre cTpaHe, pacT yyelwha 3anocneHnx benexe cektopn Yeayra (ca 59,9% Ha 60,4%) v I'pahesuHapcTsa (ca 5,8% Ha
6,2%), NOK je cekTop MHAyCcTpumje 3aap»Kao HenpomMereHo ydyelhe, 22,2%.

MocmatpaHo y mehyroanwroj nepuroauum (Il keaptan 2026 — Il kBapTan 2025), pact yyewha 3anocieHux benexe cekTopm
Yenyra (ca 59,2% Ha 60,4%) n pahesuHapcTBa (ca 5,7% Ha 6,2%). HacynpoT Tome, nag, 6enexe cexktopu Mo/bonpuspese,
WwymapcTea u pubapcTea (ca 11,9% Ha 11,2%) u UHaycTpuje (ca 23,2% Ha 22,2%).

padurKoH 7.2. Yyewhe 3anoc/ieHUX No cekTopmma (%)

Q2

Q1

Q2

M [Mo/bonpuBpeaa, LWYyMapcTBo 1 pubapcTeo NHaycTpuja —ykynHo M [pahesunHapcTso M Ycnyre

TpeHAOBM Ha TPXMUWTY pada yKasyjy Ha 3HATHY HeyjelHAaYeHOCT Yy CEKTOPCKO] CTPYKTYpPU 3anOCAEHMX WU, CaMUM TUM, Ha
notpeby 3a npunarohaBarbem 06PA30OBHUX M EKOHOMCKMX MOJIMTUKA 3aXTEBMMA TPXKMULWTA Paja.



IpaduKoH 7.3. TpKMLITE pafa — HajBaXKHUjM NOKa3aTe/bu 3a NPETXOA4HU KBapTasl, UCTU KBapTaa NPeTXoaHe roguHe
W aKTyesnHu kBapTtan (%)
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CTtona He3anocneHocTu CTona 3anocneHocTn CTona CTaHOBHUWTBA [yropoyHa HesanocneHocT
BaH pajHe CHare

m Q12026 m Q22025 0O Q22026

7.1. NOPEBEHE CA NPETXOAHUM KBAPTA/IOM

Y nopehery ca npeTxoaHUM, NpBMM KBapTanom 2026. roamHe, 6poj 3anocneHux sehu je 3a 4 100, Ka0 M CTAHOBHULLITBA BaH
pagHe cHare, 3a 38 200 ML, y3 UCTOBPEMEHM Naj, He3anocaeHux (3a 56 100 nuua). CTona HesanocneHocTw 6enexu nag of,
1,7 n.n., y3 UICTOBPEMEHM pacT cTone 3anocieHocT (3a 0,2 n. n.) u cTone CTaHOBHMLLITBA BaH paaHe cHare 3a 0,8 m. .

Bpoj 3anocneHunx mnagux amua (15-24 roamHe) marbu je 3a 9 200, a HesanocieHux 3a 5 700 nvua, AOK je KoA maaaor
CTAaHOBHMULLTBA BaH paZHe cHare 3abesexeH pacT, n To 3a 10 900 nnua. TakaB TpeHA [0BEO je A0 Naja CTomne He3anoc/eHoCTH
Mnaamx 3a 1,1 n. n. n cTtone 3anocneHocT 3a 1,2 n. n. Te pacTa CToMNe CTaHOBHMLWTBA BaH pagHe cHare 3a 2,0 n. n., cee y
0AHOCy Ha npseu kBapTan 2026. roguHe.

Crona ayropoyHe HesanocneHoctu msHocuna je 3,0% y apyrom ksaptany 2026, wTto je 3a 0,3 n. n. marbe y oAHOCY Ha
NpeTXo4Hu KBapTan.

MocmaTpaHo npema noay, CTona He3anoc/eHoCTH y Apyrom KkeapTtany 2026, y 04HOCY Ha NPETXOAHM KBapTan, benexun nag Koa
MyLUKapaLa 3a 2,5 0. n., a Kog xkeHcke nonynaumje 3a 0,7 n. n.

CTona He3anoc/eHOCTM MyLLKe nonynauvje 6enexku nag y CBMM permoHnma: y beorpaackom pervoHy ca 6,7% Ha 5%, PernoHy
Lymaamje n 3anagHe Cpbuje ca 7,7% Ha 5,7, PernoHy BojsoamHe ca 9,5% Ha 6,5% v PernoHy JyskHe n UctouHe Cpbuje ca 13%
Ha 9,2%.

CTona He3anoc/IeHOCTM KeHCKe nonynaumje Takohe 6enexkn nag y CBUM perMoHmMma: y beorpagckom pernoHy ca 6,4% Ha 6,1%,
PernoHy BojsoaunHe ca 7% Ha 6,6%, PernmoHy JyxkHe n VctouHe Cpbuje ca 14,5% Ha 12% w Pervony Lymaaunje n 3anagHe
Cpbwje ca 9% Ha 8,7%.

MocmaTtpaHo npema npodecroHaHOM CTaTycy, Y OAHOCY Ha NPEeTXOAHM KBapTas, Bpoj 3anocieHnx Amua beneskn pacT jeiMHo
y KaTeropuju 3anocneHux pafHuka, 3a 1,4%, HacynpoT KaTeropujama camosanocneHux (nag 3a 0,3%) v HennaheHux
NopPOAMYHMX paaHMKa (nagd 3a 15,3%).

Q1 Q21504 s



Tabena 7.3. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctatycy, nopehere Q1 2026 — Q2 2026.

Q1 2026 Q2 2026 MpomeHa, %

3anocneHa anua — yKynHo 2 836 000 2 840100 0,1
Camo3anocnenu 475 800 474 200 -0,3
3anocneHun pagHuum 2 202 900 2232700 1,4
HennaheHn nopoanyHn pagHuLm 157 200 133 200 -15,3

7.2. MOPEBEHE CA UICTUM KBAPTAJIOM MPETXOAOHE TOAMNHE

Y nopehetby ca MCTUM KBapTasioM NpeTxoAHe roamHe, 6poj HesamnocAeHUx 11La cMmakbeH je 3a 17,5% (ca 267 000 Ha 220 200).
NcToBpemeHo, 6poj 3anocneHnx nmua marbu je 3a 1,6% (ca 2 885 900 y apyrom keapTany 2025. Ha 2 840 100 nvua y Apyrom
kBapTany 2026. roamHe). Mag cTona 3anocneHocty (3a 0,6 n. n.) n HesanocneHocTM (3a 1,3 n. n.) npaheH je nagom crone
CTQHOBHWLUTBA BaH pafHe cHare 3a 1,3 n. n.

CTona Hesanoc/seHocTn mnaamx (ctapoct o, 15 no 24 roavHe) y Apyrom keapTany 2026. nsHocuna je 22%, WTO je Marbe y
oaHocy Ha apyru kBapTan 2025. roamHe (3a 0,8 n. n.).

Ctona ayropo4He HesanocaeHocTu usHocuna je 3% y apyrom keaptany 2026, wto je 3a 0,3 n. n. makbe y 04HOCY Ha UCTK
KBapTaa NpeTxoAHe roamHe.

MocmaTpaHo npema nosy, CTona Hes3anocneHocTH y apyrom keapTany 2026, y nopeherby ca MCTUM KBapTaiom MPeTxoaHe
rognHe, benexu nag v Kog mylwKapala v Ko »eHa, U oH u3Hocu 1,9 n. n. ogHocHo 0,5 n. n., pegom.

CTona He3anocAeHOCTN MyLKe nonynauuje 6enexu nag y cBUM permoHuma: y PernoHy BojsoamnHe ca 6,6% Ha 6,5%, Pernony
JyxHe n UctouHe Cpbuje ca 11,2% Ha 9,2%, beorpaackom pernoHy ca 6,7% Ha 5% u Pervony Lymaanje n 3anagHe Cpbuje ca
9,6% Ha 5,7%.

CTona He3amnoCAeHOCTM KeHCKe nonynauuje benexun pact camo y PernoHy BojsoauHe (ca 6,2% Ha 6,6%), OOK je naj,
3abenexeH y beorpaackom pernoHy (ca 6,8% Ha 6,1%), PernoHy Wymaamje n 3anagHe Cpbuje (ca 9,1% Ha 8,7%) n PernoHy
JyskHe 1 MctouHe Cpbuje (ca 13,5% Ha 12%).

MocmaTpaHo npema nNpodecroHanHOM CTaTycy, Y OoAHOCY Ha wcTM KBapTan 2025, 6poj 3anocneHux anua benexkun nag y
KaTeropujama 3anocineHWx pagHuKka 3a 2,2% U Kog HennaheHux MNopoauuYHMX padHWKa 3a 7%, HacynpoT KaTeropwiju
camo3sanocseHux, Koja benexn pact og 3%.

Tabena 7.4. 3anocneHocT no npodecnoHanHom cTaTycy, nopeherwe Q2 2026 — Q2 2025.

Q2 2025 Q2 2026 MpomeHa, %

3anocneHa anua — yKynHo 2 885900 2 840 100 -1,6
Camosanocnenu 459 900 474 200 3,1
3anocneHun pagHuum 2 282 800 2232700 -2,2
HennaheHn nopoanyHn pagHuum 143 200 133 200 -7



Q’D PEYHUK TEPMUHA
AKTVBHO CTaHOBHMLUTBO (pafHy CHary) YvsHe CBa 3amMoc/eHa U HesanocaeHa A1ua.

3anocneHun cy amua ctapoctn 15—89 roamHa Koja cy Hajmare jeflaH caT y nocMaTpaHoj ceamuum obassbana Heku nnaheHu
nocao (y HOBLY WM HaTypK), Kao 1 L@ Koja Cy MMana 3anociere, aaun Koja cy y Toj ceamuum brna npMBpemeHo oAcyTHa ca
nocna. Mpema KnacudmMkaumjn npopecMoHaNHOT CTaTyca 3aNoCAEHMX, OHU Ce [le/le Ha CaMO03anocseHe, 3anN0ocaeHe PaodHUKe U
nomaxcyhe ynaHose y NopoOUYHOM NOCAY.

Camo3anocneHn cy OHa /MuU@ Koja pafe CamoCTasHO Yy BAacTMTOM npeadysehy, ycTaHOBWM, MPWBATHOj pagrbM WMAM Ha
No/bONPUBPEAHOM MMatby, Kao M AnUa Koja obaB/bajy camocTasHy NpodecroHanHy AenaTHOCT WAW HEeKM ApyrM nocao 3a
concteeHu padyH. CamosanocaeHa cy oHa Anua Koja cama ogpehyjy ycnose csor paga (Kao M paga CBOjMX 3amnocieHux) n cHoce
PW3MK 33 CBOj NOCAO0.

3anoc/ieHn pagHMUM Cy OHa NMuUa Koja padie 3a nocnofasua y 6Mno Kom cekTopy cBojuHe, 6e3 o0b63mpa Ha To Aa v umajy
bopmanHM yroBop o 3anoc/iery WAM pasle Ha OCHOBY YCMeHOr A0roBopa. YnaHoBM AoMahMHCTBA KOju Momaxy y obasibarby
NOPOAMYHOT MOC/a U Koju cy naaheHu 3a CBOj paj cMaTpajy ce 3anoCieHUM paaHMLMMa.

HennaheHn nopoAnyHM pagHMUM Cy AMUA KOja MOMaKy APYrom unaHy AomahuHcTBa y BOhery NopoauyHor mocna wam
No/bONpPUBPEAHOT ra3amnHCTBA, a Aa Npu ToMe Hucy naaheHa 3a Taj pag. OBa iMla cMaTpajy ce 3anocaeHnma 1 nopea Tora Wwro
Hucy nnaheHa 3a cBOj pad, NMOLWTO 04, CBOT pada UMajy KOpUCTH y BuAay beHeduUMja Kao WTO Cy CMELITaj, XpaHa u .

HesanocneHn cy nuua crapoctn 15—-74 roauHe Koja Hucy obaB/bana HujegaH nnaheHM nocao y MOCMATpaHoj ceaMuum,
aKTMBHO Cy TpaXMaa Nocao TOKOM YETUPU ceaMULLE Koje Cy NpeTxodunae NoCMaTpPaHoj ceaAMUUM Uy MOryhHOCTM Ccy Aa NoYHy
03 paje y poKy Of ABe CeAMULLEe HAKOH UCTeKa NoCMaTpaHe ceamuLLe.

CTaHOBHMLITBO BaH pafHe CHare YMHe CBa /LA ctapa 15 1 BuMlle roAMHa Koja HWUCY CBPCTaHa y 3anoc/leH0 UM He3anoc/ieHo
CTAHOBHMLUTBO. Y CTAaHOBHULWITBO BaH pajHe cHare cnaajy CTy4eHTU, NeH3noHepw, nua Koja obassbajy KyhHe nocaose, Kao K
ocTana Mua Koja y NocMaTpaHoj ceammum Hiucy obassbana HujedaH nnaheHu nocao, HACY akTMBHO TPakmaa Nnocao MAn HUCy
6unna y moryhHOCTM 4a NOYHY Aa paje Yy PoKy Of ABe CeAMMLE HAaKOH MCTeKa NoCcMaTpaHe ceamuue.

CTona aKTMBHOCTM NpefCcTaB/ba YAE0 akTMBHON CTaHOBHMLITBA Y YKYMHOj MOCMaTpaHoj Nonynaumnjy (CTaHOBHULLTBY cTapom 15 n
BUMLLE roamHa).

CTona 3anocneHoCTU NpeacTaB/ba YAe0 3aMOCNeHNX Y YKYMHOj] MOCMaTPaHoj nonynaumjn (CTaHOBHMWTBY cTapom 15 u Bulle
roaunHa).

CTona He3anocNeHoCTU NpeacTas/ba YAe0 He3arnoC/eHnX y PafHOj CHasu (3anoc/ieHmn v He3anocieHn).

CTona AyropoyYHe He3anoc/NeHOoCTU NpeAcTas/ba YAe0 AMLa He3anoCAeHUX AyKe o roAnHy AaHa y paaHoj CHasM (3anocieHn 1
He3anocaeHu) ctapoctv 15 v BuLIe roamHa.

CTona cTaHOBHMWTBA BaH pafHe CHare npeacTaB/ba MPOLLEHAT CTAaHOBHMLWTBA BaH paZHe CHare y YKYMHOM CTaHOBHWLITBY
cTapom 15 v BuWe rognHa.
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A 3APALE

MpoceyHa 3apasaa 6e3 nopesa n gonprMHoca obpadyHaTa y Penybanum Cpbujm 3a apyru kBaptan 2026. roamHe M3HOCKUAa
je 120 201 anHap.
Y nopehery ca UCTUM NEpUOAOM MPETXOAHE FoAMHE, HOMWHAAHO je Buwa 3a 11,3% a peanHo 3a 7,8%. Y ogHocy Ha
NPeTXOAHW KBapTan, Tj. NpBK kBapTan 2026, HOMWHaNHO je B1wa 3a 1,2%, AOK je peanHo HWKa 3a 0,4%.
3a npsux wect meceum 2026. rogmHe, obpadyHaTa npoceyHa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca nsHocuna je 119 469
OMHapa 1, y O4HOCY Ha UCTW Nepunoa, NpeTxoiHe roamHe, HOMMHANHO je Buwa 3a 11,5% a peanHo 3a 8,4%.

Tabena 8.1. 3apage 6e3 nopesa v AONPMHOCA — PeasHU U HOMUHANHW UHAEKCU

(nopehetrbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe roamHe)

Peanxun
MHOEKCH

HomuHanHu
MHAOEKCH

paduKoH 8

124000
122000
120000
118000
116000
114000
112000
110000
108000
106000
104000
102000
100000

2023
Q1 Q2 Q3
99,5 100,8

1155 1154

102,5 1058 108,7 109,6 109,3 108,5

114,1  114,2 1149 1145 1140 113,2

Q4 Ql Q2 Q3 Q4

2024

2025

Ql Q2 Q3 Q4

106,4 106,4 106,9 109,6

111,2 1108 111,4 112,77

2026

Q1

108,8

111,7

.1. 3apaze 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA, KpeTaktbe HOMUHANIHUX U peasiHUX MHAeKca (npocek 2025 = 100)

JaH. 2026.

I HomuHanHa 3apaaa, PCL,

HomuHanHu
WMHOEKCK (AecHa ckana)

Anp.

—@— PeanHun
MHOeKcH (aecHa ckana)

Q2

107,8

111,3

114
112
110
108
106
104
102
100
98
96
94
92
90

HomuHanHe 3apafie cy ce oA NoyeTKa rofMHe KpeTane y CKAady ca KpeTatbeM peasiHe eKoHomuje u byleTa, UICTOBPEMEHO
ce npwunarohasajyhu TPXKULWHUM NOKa3aTe/bMMa, Tj. MOHYAM U MOTPaXKkW pagHe cHare. MNpoceyHa 3apada 6e3 nopesa u
L0NpUHOCa benexun TpeHa pacTa o4, nodyeTka roanHe ny jyHy 2026, ca nsHocom oa 120 401 auHap, AocTuxke mehyroamiirbm
pacT oa 12,4% HoMMHanHoO oaHoCHO 9,4% peanHo. Ha pacT 3apaga yTuuana je m oanyka o nosehakby MUHMMaNHeE LegHe
pafa ca 337 auMHapa (HeTo) No paaHOM 4Yacy y nocnearbem KBapTany 2025. rogmHe Ha 371 amHap y 2026. roanHun. Takohe,
npoceyHa 3apaga 6e3 nopesa M LONPUHOCA, M3PAKEHA Y €BPMMA, KAo MOKasaTesb XMBOTHON CTaHAapda v mehyHapoaHe
KOHKYpeHTHoCTU npuBpeae Penybinke Cpbuje, benexxun pact u y jyHy 2026. goctmxke BpeaHocT oa 1 026 espa (12,3%
mehyroauire).

3apage



IpaduKoH 8.2. 3apase 6e3 nopesa M AONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY U BaH jaBHOr cekTopa (y PCA)

MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u

130000 1 AonpuHoca obpayyHaTa 3a 4pyru
125000 - KkBapTan 2026. n3Hocuna je
125 204 anHapa y jaBHOM CeKTopy, a
120000 - 118 168 AnHapa BaH jaBHOr CEKTOpa.
OnHOC KpeTarba 3apaZa Y jaBHOM
115000 -~ CEKTOPY M BaH Hera ayro je 6umo
npomeHs/buB, byayhu aa jey
110000 HEKOJIMKO HaBpaTa CyKLlecuBaH pacT
105000 - 3apajay jaBHOM CeKTOpY [0BEO A0
HMXOBOr MOpacTa M BaH jaBHOT
100000 - CEKTOpa, LTO je pe3yaTnpano
pacToM yKynHWx 3apaaa. lNoantunka
95000 - ynpas/bakba 3apagama y jaBHOM
Q2 Q3 Q4 Ql Q2 CEeKTOpPY Ce Ha Taj HA4YMH NOoKa3ana
Kao MOKpeTay MMMyaca yHyTpallkbe
2025 2026 TpaXKHe 1 perynatop GayKTyaumja Ha

TPXRUWTY paga. O noyetka 2026.
roAviHe, 3apafie y jaBHOM CEKTOpY cy
Ha BMLIEM HMBOY Hero 3apaje BaH

Hera.

N JaBHUM CEKTOP
BaH jaBHor cekTopa
—@=—3apaga 6e3 nopesa v 4ONPUHOCA - YKYNHO

MpoceyHe 3apage 6€3 Nnopesa 1 4ONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOpPY
(jaHyap—jyH 2026)

JaBHM CeKTop — YKYMNHO 124 653 PC/,

JaBHa gprkaBHa npeayseha 137 566 PC/,
JaBHa nloKkanHa npeayseha 115 619 PCA
AZMUHUCTPaLMja — CBU HUBOM 128 480 PCA,
Huso gprkase 133 690 PCA]
HuBo ayTOHOMHe nokpajuHe 123 539 PCA,
Hueo nokanHe camoynpase 102 311 PCA,
34paBCTBEHU U COLUMjaHU pas, 122 404 PCA,
O6paszoBarbe U KyaTypa 119 704 PC/,

Q1 Q2 ) 5Q4
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AKo ce ynopefe 3apaje 6e3 nopesa u gonpuHoca no cektopuma K (2010), 3anaxa ce Aa je Hajsehn peanaH pacT y NpBom
nonyroamwTy 2026. roamHe, y oaHocy Ha uctu nepuog 2025. roamHe, octBapeH y cektopuma Obpasosarse (15,1%), Yenyre

cmellTaja 1 ncxpaHe (11,1%) n Caobpahaj n cknaguwterse (10,4%).

Hajsuiua 3apaga 6e3 nopesa M gonpuHOca y NpBa ABa KBapTana 2026. roamHe obpadyHaTa je y cneaehum obnactuma:
PauyHapcKo nporpammparse 1 KOHCYATaHTCKe aenatHoctu (306 235 auHapa), BasaywHu caobpahaj (261 653 anHapa), HaydHo

MCTpaXkmnBakse M paseoj (226 742 amnHapa) 1 MNpoussoarba AyBaHCKMX Npom3Boaa (223 773 anHapa).

Y cBMM ocTanmum obnacTMma 3apage Cy ce KpeTane y pacnoHy og 69 227 anHapa (OcTane MYHe yCayKHe AenaTHOCTWU) [0

205 469 anHapa (MponsBoatrba KOKca M AepuBaTa HadTe).

MocmaTpaHo Mo perMoHMMa, HajBuia NpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa n AonpuHoca y NpBoj nonosuHun 2026. roanHe obpadyHaTta
je y beorpaackom pervoHy (147 802 anHapa). Y PervoHy BojsoanHe 3apaja je usHocuna 112 691 amHap, y PernoHy JyxHe u

NcTouHe Cpbuje 104 596 anHapa, a y Pernony LLlymaamnje n 3anaaHe Cpbuje 102 003 anHapa.

lpadurKoH 8.3. PeanHu pacT 3apaaa 6e3 nopesa u gonpuHoca no cektopmma KA (2010)
(jaHyap-jyH 2026. y ogHOCY Ha UCTU NepuoA NPETXOAHE roguHe)

ObpaszoBatbe

Ycnyre cmewTaja n ucxpaHe

Caobpahaj n cknaamwTerse

[pahesnHapcTBO

CHabaeBarbe BOAOM W ynpas/barbe OTNagHMM BOAaMa
34paBCTBEHA M COLMjanHa 3aWTHTa

OcTane ycay»He AenaTHOCTU

YMmeTHOCT; 3abaBa 1 pekpeaumja

Mpepahureayka MHAYCTPWja

TprosrHa Ha BE/IMKO M Mano v NONPaBKa MOTOPHWUX BO3MAa
Mosponpurepesa, LWymapcTso 1 pnbapcTBo

MocnoBare HeKpeTHMHaMa

ALMUHUCTPaTUBHE U NOMONHE yCayXKHe AenaTHOCTH
PuHaHCKjCcKe AeNaTHOCTH M AeNaTHOCT OCUrypaka
CTpy4He, Hay4He, MHOBALMOHE M TeXHWUYKe AeNaTHOCTU
Pynapctso

[p*aBHa ynpaBa 1 06aBe3HO COLLMjaiHO OCUTryparbe
CHabLeBarbe eNekTPUYHOM EHEPTNjOM, FACOM 1 Napom

NHbopmMUcatbe U KOMyHUKaLMje

11,1
10,4
10,3
10,2
10,2
9,7
9,5
9,3
8,8
8,4
8,4
6,9
6,5
6,5
5,9
4,6
4,5

1,9

15,1

3apage



MpadwmkoH 8.4. OgHoc noTpoluayke Kopne n sapage 6e3 nopesa u gonpuHoca*
1,6 -

1,4 -

0,99

078 075 076 74 0,92
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2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘ Q1 ‘

‘ 2026 ‘

=@— OHOC NpoceyHe NoTpollayke Kopne 1 3apage ==@=OAHOC MUHVMMAa/HE NOTPOLLIAYKe Kopne W 3apaje

PacT »KMBOTHOI CTaHA4apAa CTaHOBHMWTBA ¥ nepnoay 2015-2026. pesynTart je, npe cBera, AMHAMMYHOr pacTa 3apaga. Y 2015.
FOAMHW OAHOC NPOCEYHe NOTPOLAYKe Kopre 1 npoceyHe 3apage (be3 nopesa n gonpuHoca) nsHocuo je 1,51, Aok je y npBom
KBapTany 2026. nsHocno 0,92, wTo yKasyje Aa, 40K je y 2015. 33 npoceyHy NoTpoLIaYyky Kopny AomahuHcTBy 6una notpebHa
1,51 npoceyHa 3apaga, y npsom KBapTany 2026. Taj ogHOC je 3HaTHO NobosblIaH, TAaKO Aa je 3@ NPOCeYHY MOTPOLLAYKY Kopny
aomahuHcTBy 6uio notpebHo 0,92 npoceyHe 3apase.

OaHoc npoceyYHe noTpoLlayke Kopne v 3apaze 6e3 nopesa n AonpuHoca y npsom KeapTany 2026. rogmHe ykasyje Ha nopact
KynoBHe MOhUW CTaHOBHULLTBA Y OAHOCY Ha NPEeTX0AHM KBapTa. 3a nokpuhe npoceyHe NOTPOLIAYKe KOpMe y NPBOM KBapTany
2026. roamnHe 6uno je notpebHo m3asojutn 0,92 npoceyHe 3apage (y yeTBpTom KBapTany 2025. — 0,94), ook je 3a nokpuhe
MWHUMaNHe NOoTpoLIayke Kopne 6uno aososbHo 0,47 npoceyHnx 3apasa (y yetBpTom KBapTany 2025. —0,48).

Y nopehetby ca UCTMM KBapTasioM NPETXOAHE rofMHE, O4HOC NpOCceYHe NoTpoLlayke Kopne v 3apase 6e3 nopesa 1 A4onpuHoca
oa 0,92 ykasyje Ha pacT KynosHe mohu (y npsom KBapTany 2025 — 1,00), npy 4emy je MUHMMaNHa MNOTPOLIaYKa Kopna
nsHocmna 0,47 npoceyHe 3apae, 40K je Y UICTOM KBapTaay NPeTxodHe roauMHe oBaj ogHoC 610 HenoBos/bHMjK (0,52).

MocmaTpaHo Mno rpagosMma, y Npesom KeapTtany 2026. roaguHe, KynosHy moh (o4HOC NpoceyHe NoTpoLLaYKe Kopne n NpoceyHe
3apage) usHag npoceka Penybauke (0,92) umanu cy beorpag, (0,78), 3aTum Kparyjesal, (0,88) aok cy Huw 1 Hosu Cag 6unm Ha
nctom Hmsoy oa 0,90. Y ocTanMm rpafloBMMa, KOjU Ce CTAaTUCTUYKKM MpaTe, MpoCevyHe 3apaje MOKpuBane Ccy MUHUMAIHY
NOTPOLUAYKY KOPMY, aan He U NPOCEYHY NOTPOLIAYKy Kopny AomahMHCTaBa.

3 MuHUManHa nompowayxka Kopna OAHOCHK Ce Ha MOTPOLWHY AomahnHCTBa Koja 0be3behyje oapkaBatbe KMBOTA M PaAHOT KanauuTeTa YaaHoBa oMahuHCTBa,
UMmajyhu y BUZy ONTUMasHM BMOXEMMJCKM cacTaB xpaHe (Yr/beHW XxuzapaTtv, 6enaHyeBnHe, MacTu W Kanopuje). YKYMHy BPeAHOCT MUHMMANHE MOTPOLIayKe
Kopne YMHM 36Mp U3aaTaka 3a XpaHy U OCTanMx NPOU3BOLA M YCNYra KOjU YMHE NNYHY NOTPOLWHY AoMahuHCTBA.

lpoceyHa Nompowa4yka Kopna OAHOCK Ce Ha NOTPOLUHY MPOU3BOAA M YC/yra IMYHE NOTPOLLHE NPOCEeYHOr AoMahnHCTBa.

Of jaHyapa 2011. roamHe objassbyjy ce Nnogaum 0 HOBOj MPOCEYHOj U HOBOj MMHUMAZIHOj MOTPOLLAYKO]j KOPMK, Koju ce y Penybanykom 3aBoay 3a CTaTUCTUKY Of,
jaHyapa 2008. roamHe payvyHajy No HOBOj METOA0N0IMjN.

413BewWwTaj 0 KynoBHOj Mohu cTaHoBHMWTBa Penybanke Cpbuje 3a jyH 2026. rognHe y n3garby MUHUCTApCTBa YHYTPAWHE M CMNOJbHE TProBUHE HUje AOCTyNaH.
Crora je n3ocTana aHanu3a KynosHe mohu ctaHoBHMWTBa Penybanke Cpbuje 3a apyru kBapTan 2026. roamHe.
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AN TYPU3AM

MyNTUOMMEH3MOHANHA W KOMMAEKCHA MpUpoAa Typu3ma KapaKTepulle ra Kao aKTWBHOCT MCMpenieTaHy ca MHOTMM
APYTVM EKOHOMCKMM aKTMBHOCTUMA — jep, Nopes, NpysKakba CMeLLTaja U raCTPOHOMCKMX YCAyra, HeU30CTaBHe AeNaTHOCTH Y
BE3M Ca TYPM3MOM Cy W TPaAHCMOPT, KyATypHO-peKkpeaumoHe AenaTHOCTW, MNAaTHWM NpomeT uTa. M3yseB Tora LWTO
npomosuLle U 0BAKKYyje HaLMOHANHU WAEHTUTET jedHe 3eM/be, Typu3am MMa BEAUKY YOry W Y HEeHOj EKOHOMUU — Y
HEKMM PervoHMMa je Yak 1 jeanHu GaKkTop Kpenparba pafHUX MecTa 3a JIoKasiHy Nonyaauujy 1, yonwTe, jeAuHu YuHunaL,

OAPMBOT Pa3Boja — 360r Yera 3acnyKyje NocebHY aHANUTUYUKY NaxkbY.

9.1. HOREHA TYPUCTA

EkcnaH3uvja Typmuama y Penybnmum Cpbuju 3anoveta je 2015. roanHe, y3 noAcTtvuajHe mepe gomaher Typusma u nopact
MHTEpecoBarba CTPaHUX Typucta. bpoj Hohewra je pactao Ao 2019. roanHe, Kafa je octBapeH pekopa o4 10,1 munmoH. Y 2020.
roAMHN ycneamo je naf Ha 6,2 MuanmoHa Hoherba (oKo 5 muanoHa gomahux n 1,3 MUAMOHa CTpaHKX), A0K je 2021. 3abenexeH
OnopaBak Ha 8,2 MUAMOHa.

PacT je HacTaB/beH y HapeAHWM roavHama, na je 2024. roamHe octeapeHo 12,7 muanoHa Hohersa (1,8% Buwe Hero 2023).

Mehytum, y 2025. roguHu benexm ce 6narn nag Ha 12,3 munmoHa Hoherba.

Y apyrom kBapTany 2026. roanHe 6poj 0CTBAPEHUX TYPUCTUUYKMX HOhera M3HOCKO je oKo 3,3 muA., WwTo je 3a 3,8% Bulle y
oaHocy Ha apyrv kBapTan 2025. roamHe. lomahu Typuctum cy octBapunn 51,6% a ctpanu 48,4% on ykynHor 6poja Hoherba.

IpadukoH 9.1. Hoherba TypucTa — gomahu, CTpaHM U YKYNHO; KBApTaAHW U roguWbyu nogaum
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Tabena 9.1. Hoherba Typucta, MHAeKcH (nopehere ca UCTUM Nepuoaom NPeTXoaHe rogunHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
YKynHO 105,3 109,7 93,2 102,9 98,4 93,9 99,5 95,9 106,5 103,8
Lomahu Typuctu 106,2 106,3 82,9 95,7 91,6 91,3 99,0 95,5 106,3 103,3
CTpaHu Typuctm 104,2 113,9 108,0 110,2 106,6 97,0 100,0 96,4 106,7 104,3

9.2. HAJBAKHUIA TYPUCTUYKA MECTA

M3pameHo Bpojem TypuCTUUKMX Hohera®, HajppeKBeHTHMje mocehuBaHa TypPUCTMUKA MeCTa y mpBux WwecT meceun 2026.
roavHe 6una cy OcTana TypPUCTUYKA MecCTa, ca 3,5 MuanoHa Hoherba (Man oko 58% oA, ykynHMx Hohetba), WTo je 3a 5,1% BuLie
Hohera Hero y ucTom nepuody nperxoade, 2025. rogunHe. Y oBy KaTeropujy mecta cnagajy beorpag (1,8 muamoHa Hoherba) 1
Behn rpaposn Penybnvke Cpbuje (Hosm Caa, Huw, Cybotuua). BehuHy nocetmunaua beorpaga YMHUAW Cy CTPaHU TypuUCTU
(85%). CnnyHa cutyaumja 3abenexeHa je ny Hosom Caay (cTpaHu Typuctn 71,5%), OOK je He3HaTHa BehmHa CTpaHUX TypucTa
3abenexeHa y Huwy (51,8% ctpaHu Typucti) n Cybotuum (52,6% nomahm Typuctu).

Y TNaHUHCKMM UEHTPUMA, APYroj No pedy KaTeropujy mecta npema 6pojy TyYpUCTUUKMX HOhera, Y npBoj nonosuHu 2026.
roamHe octeapeHo je 1,6 muamoHa Hoherba (MM 25,7% oA yKynHor 6poja Hoherba), wTo je 3a 5,0% Bulle Hero y nepuoay
jaHyap—jyH 2025. roguHe. 3natmbop je npueykao Hajsehun 6poj Typucta (661 xusbaga), Koju cy y Hajsehem 6pojy 6uam ums
Penybanke Cpbuje (oko 460 xumwaga). Ha KonaoHuky je ocTBapeHo oko 390 xusbafa Hoherba TypuCTa, o4, KOjux je Takohe
BehunHa 6una 3 Penybnuke Cpbuje (oko 263 xumwaae). OBe ABe naaHWHe yroctune cy 67% yKynHor 6poja TypucTa Koju cy
HONMAW Y MAAHUHCKMM LEHTPMMA.

Y BarbCKMM MEeCTUMA, Yy Nnepuroay jaHyap—jyH 2026. roamHe ocTBapeHo je oko 1,0 muanoH Hoherba, WTO je 3a 3,2% Bulle Hero y
MCTOM nepuoay npetxoaHe roamHe. Typuctu cy BehuHom 6unm us Penybanke Cpbuje (79,4%), a HajnoceheHuja je buna
Bprbauka barba, ca 294,8 xusbaga nocetunaua. 3atum cnene Cokobarba (156,3 xusmbage), barba BpaHuk (116,3 xuwaae), barba
Kosusbava (64,7 xnmwana) u octane barse.

Hajsehn pact, nsparkeH bpojem Hohemsa, y npBux LecT meceun 2026. roamHe, y oAHOCy Ha MCTW nepuog 2025. rognHe,
ocTBapeH je y barbu Bpyjum (pact 275,5%), HoBonasapckoj 6arbu (pacT 83,8%) n naaHuHm Foanjm (20,9%).

paduKkoH 9.2. Hohera TypucTa No n3abpaHnm TypUCTUUYKMM MECTUMa, jaHyap—jyH 2026, y xu/bagama

4000 -
3500 -
3000 -
2500 1 2358
2000 -
1500 - 460
1000 0
500 - 808 1179
0 - : :
Barbcka mecTa [ThaHWHCKa mecTa OcTana mecTa

W [lomahu Typurctu CTpaHu Typuctu

5 36up nogaTtaka no BpcTama mecTa (barbe, MAaHWHCKM LEHTPYM, OCTana MecTa) He Aaje TavaH 6poj Hoherba Typucta y Penybanumn Cpbuju, c 063npom Ha To Aa
nospyyja NojefuHUX TYPUCTUHKUX MECTa Npunasajy MCTOBPEMEHO PasIYUTM BPCTamMa MeCTa (HMp. UCTOBPEMEHO Cy M Batba U MAAHWUHCKM LieHTap).
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9.3. 3EMJbA MNMOPEK/NA CTPAHUX TYPUCTA

Y nepuopay jaHyap—jyH 2026. roanHe, Penybanky Cpbujy cy noceTuam CTpaHM Typmuctu n3 oko 50 pasnnymMTux 3emMasba CBETa.
Hajsehwn 6poj Hoherba (79,9%) octBapwam cy Typmuctn 13 Espone.

Tpu 3em/be UMju cy TYpUCTM OCTBApWAM HajBulle Hoherba jecy Pycka Pepepaumja (303,9 xumaze), Typcka (288 xusbaga) u
CeBepHe MakegoHuje (194,3 xusbase). Ha yetsptom mecTy no 6pojy Hohera Hanase ce nocetvoum 13 bocHe n XepLerosuHe
(191,4 xwnsbapa), a 3aTMM M3 OCTaNIMX BaHEBPOMCKUX 3eMasba (186,7 xubaaa), U3 KnHe (yk/b. XoHr KoHr) (178,4 xumwane) v LpHe
lope (140,5 xubapa). Hoherba TypucTa M3 0BUX cedam 3emasba UMHe 50,7% of yKynHor 6poja Hoherba peann3oBaHUX y
nepuoay jaHyap—jyH 2026. rognHe.

Mopehera paaun, Ha rpadrKkoHy 9.4 npuKasaH je 6poj TypucTUUKMX Hohera y nepuoay jaHyap—jyH 2025. roamHe.

IpadumKkoH 9.3. Hohera cTpaHuMX TypMcTa No 3em/baMa U3 Kojux Aonase, jaHyap—jyH 2026.
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MakeaoHuja 3em/be

IpadmKkoH 9.4. Hohera cTpaHuMX TypMcTa No 3em/baMa U3 Kojux Aonase, jaHyap—jyH 2025.
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[\ HanomeHa: Y caum ny6avkaLpjama Peny6anykor 3aBoja 3a CTaTUCTUKY, nodes o, 2022. roauHe, NoAaly 0 TYPUCTUYKOM NPOMeTy 06jaBJbyjy Ce Ha OCHOBY
cTaTUCTUYKe obpaZe mosaTaka npeyseTux M3 afMWHWUCTPATUBHOM M3BOpa, LleHTpasHOr MHGOPMALIMOHOT CUCTEMA Y YroCTUTE/LCTBY UM Typusmy (eTypucTa).
3ak/byyHo ca geuembpom 2021. roanHe, nogaum cy ce npuKyn/bann, obpahusanm n objas/brBann Ha OCHOBY CTAaTUCTUYKOT UCTPaXMBarba O A0/MacLMma U
HoherbMMa TypucTa y cMelTajHum objekTrma (TY-11).

CBM MHAEKCHU TYPUCTUYKOr NpomeTa (fonacum u Hoherba Typucta) y 2022. M3payyHaBajy ce Ha OCHOBY nojaTaka LleHTpanHor nHdopmaLumoHor cuctema y
YrocTUTesbCTBY M Typuamy (eTypucTa) 3a 2022. 1 2021. NMpomeHom 1M3BOpa nodaTaka, CaMMmM TUM 1 0byxBaTa, pe3ynTaTu AobujeHn uctpaxmsarem (TY-11, 3a
NPOLY FOAMHY) U U3 aAMUHUCTPATUBHOT U3Bopa (eTypucTa, 3a 0BY FOAMHY) HUCY YNOPEAMBU.



BT M HOEKC EKOHOMCKE KJTUME

10.1. MTHOEKC EKOHOMCKE KTUME (ECONOMIC SENTIMENT INDICATOR — ESI)

NHaeKc eKoHoMcKe Knume (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI) npeacTaB/ba KOMMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cBpxa Ja
NpWKaske cTaBoBe Npomssohaya M NoTpolwaya O EKOHOMCKMM KpeTarblMMa M eKOHOMCKOj cTabunHocTu. byayhu aa ysupg y
OYeKMBatba EKOHOMCKMX cybjekaTa MoxKe OWUTWU BaKaH CUIrHan NPOMEeHe eKOHOMCKMX KpeTarba, OBaj MHAMKATOP ce 4ecTo
KOPUCTUM 3a NPOLEeHY EKOHOMCKE CUTyalLMje, 3a KPaTKOPOYHE MPOrHo3e, Y Hay4YHe W aHaAUTUYKe CBPXe, Kao 1 33 MefhyHapoaHa
nopehetrba U Kpenparbe EKOHOMCKMX NMONNTUKA.

ESl je pa3BujeH of cTpaHe [eHepanHor AMpeKkTopaTa 3a npuepeay u duHaHcuje EBponcke komucuje (DG ECFIN). Jobuja ce Ha
OCHOBY MeT Pas/IMYUTUX WUCTPaxkmMBarba Npom3Bohaya WM MNoTpolwayva, YMjM CTaBOBM Aajy Moy3ZaHe Ha3HaKe eKOHOMCKMX
KpeTatba, @ Ha OCHOBY KOjUX CYy KPEWPaHW WHAMKATOPW MnoBepera. MHAMKATOpM MoBepera aHa/M3MPAHUX CeKTopa cy
NnoHAepucaHn, Kako bu Hajbosbe HMO oapaKkeH HUXOB yTULAj Ha NpMBpeaHe aKTUBHOCTU, U TO — NpepahmnBayka MHAYCTPK]a
40%, ycnyxkHe nenatHoctn 30%, noTpolwa cTaHOBHUWTBA 20%, rpahesnHapcTBo 5% w TproBmHa Ha mano 5%. BpeaHoct ES/
nsHag 100 yKasyje Ha NoBo/bluarbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTM, 0K BpeaHocT ucnog, 100 yKasyje Ha HeHo noropliarbe®.

MpadukoH 10.1. MHAeKC ekoHoMcKe Kanme” (%) (aece3oHMpaHu nogaum)

120 - NHAaeKkc ekoHomcke knume (ESI) y Penybanum
Cpbujn y apyrom kaptany 2026. roamHe, ca
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Y OAHOCY Ha NpeTxoAHu kBapTan n3a 0,4 n. n.
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20,5 n.nm. (113,1).
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80 A

70 A
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Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Ql|QZ|QS|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2| noTpolkse (-2.7 N. .), 3aTUM Y ceKTopuma
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 ycnyra (-2,2 n. n.), rpahesuHapctsa (-0,7 n. n.),
nHayctpuje (-0,4 n. n.) M TProBuHe Ha mano
———ES| = ES| Ayropo4Hu npocex (-0,1 n. n.) y oaHoCy Ha NPeTXoAHM KBapTan.

13Bop: EBpONCKa Komucwja, obpada: Penybaunukm 3aBoz 3a CTaTUCTURY. KBapTanHW nosauy NpeacTas/bajy TPOMECEYHU NPOCEK.

Tabena 10.1. UHAMKaTOpKU NOBepetrba NO CEKTOPUMA U MHAEKC EKOHOMCKE KNIMME — PacT y 04HOCY Ha AYropOYHM NpoceK (%)

MuWHUMYM Makcrmym 2025 2026

MHAMKaTopu noBepersa Mpocek

KBapTan = BpeaHOCT KBapTan = BpeaHOCT Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2
MpepahmBayka nHAyCcTpUja Q2 2020 -8,8 2,6 Q3 2018 7,6 -0,1 -2,7 -1,8 -1,4 -1,9 -2,4
Ycnyre Q2 2020 -41,3 6,0 Q22016 16,7 0,7 -4,8 -1,3 -1,6 1,6 -0,6
MoTpoLuayn Q4 2014 -20,2 -4,3 Q12020 10,3 -2,8 -3,9 -5,0 -4,1 -1,6 -4,2
TprosrHa Ha Mano Q2 2020 -12,3 8,7 Q42019 17,3 10,1 9,0 6,8 7,7 8,0 7,9
IpaheBuHapcTBo Q32013 -40,8 -8,9 Q32019 7,2 -4,2 -6,7 -8,6 -8,2 -5,4 -6,0
MNHAOEKC eKOHOMCKe Knrme Q2 2020 70,7 101,4 Q4 2019 114,8 96,6 91,0 92,8 93,4 95,3 92,6

6 ESI ce u3padyHaBa Kao MHAEKC ca cpearbom BpeaHowhy 100 1 cTaHaapaHom aesujaumjom 10. Buwe o meTogonormnjm:
https://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/documents/methodological_guidelines/bcs_user_guide.pdf

7 NMopauy 3a VHAEKC ekoHoMcKe Kaume (ESI) peBuamnpaHu cy y cknagy ca yHanpeheHom MeTOA0NM0rvjoM Ce30HCKOr mpuiarohaBarba MofaTtaka, Koja ce
npumemsyje og anpuna 2022. rognHe.
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IpadukoH 10.2. Cemadop eKOHOMCKE KNnume
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10.2. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA MPEPABMBAYKE MHAOYCTPUIE

MHaMKaTop nosepera NpepahnBayke MHAYCTPUjE YK/bydyje OAroBOpe eKOHOMCKMX cybjekaTa O yroBopeHWm nopyLbuHama,
O4YeKMBaAHOj NPOM3BOAHM U 3a/MXama rOTOBMX NPOM3BOAA.

IpadmkoH 10.3. MHAMKaTOp noBepera npepahunsBayuke nHayctpuje (%) (gecesoHnpaHn nogaum)
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3a/mxe roToBMX NPOU3BOAA roTOBMX NPOW3BOAa, KOje benexe
s TpeHyTHe nopyLbuHe nag3a2n.n.vn0,4n.n., peaom.

MHauKaTop nosepetsa npepahusadke MHAyCTpUje
e [lYFOPOYHM NPOCEK

n MHAeKC CHOHOMCKE Kme



10.3. UHOUKATOP MNMOBEPEHA Y CEKTOPY YC/IYTA

McTpakmBarbe y 06/1acTU YCAYKHMX AeNaTHOCTM CacToju ce o4, MuTakba O eKOHOMCKO]j CWTyauumju, Tekyhoj M o4eKMBaHoOj
noTpaKHbM 3a ycayrama.

lpadukoH 10.4. UHAMKaTOp noBepera ycayra (%) (pecesoHmpaHu nogaum)

ig VIHAMKaTOp noBepetba yeyra (eHr.
20 | Services Confidence Indicator — SCl),
o | = ca BpeaHowhy og -0,6% y apyrom
20 kBapTany 2026. roanHe, benexn
40 | nag 3a 2,2 n.n.y oaHOCY Ha
0 | NPETXOAHW KBapTas, Npu Yemy je 3a
80 4 6,6 N. N. Mcnoa AyropoyHor
100 4 npoceka.
-14212 1 Man Takohe benexe case
Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2 KOMHOH?HTe' e B eKOHOMC.Ke
CUTyalLmje y nocnearem Tpomeceyjy
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 3a 4 1. n., 3aTUM OL,eHa NOTpakKHbe y
OueKuBaHa NOTpaxa, HapeAHa 3 Mecela OueHa NoTpaxkbe, nocneara 3 meceua HapeaHom Tpomecedjy (-2,1 n. n.) v
mmm— EKOHOMCKA CUTyaLmja, NoCaeArba 3 meceua MHAnKaTOp NoBepetba ycyra OLEHa NOTPaXke y Nocnefba Tpu

e [IyrOPOYHM NPOCEK meceua (-0,6 n. n.).

10.4. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA TPTOBUHE HA MAJIO

McTparkmBarbe y 061acTy TProBMHE Ha Masio CacToju Ce o4, NuTarba O TPEeHYTHO] U Byayhoj NOCNOBHO] aKTMBHOCTM Npeay3eha u
CTakby 3a7Mxa.

IpadmkoH 10.5. MHAMKaTOp NoBepera TProBMHE Ha Mano (%) (aecesoHnpaHu nogaum)
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10.5. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA TPABEBUHAPCTBA

McTpakmsatbe y obnacTv rpah)eBnHapcTBa cacToju ce o nuTakba O YroBOPEHUM NopyLbrHama U O4EKMBAHO] 3aN0C/IEHOCTH.
IpadmkoH 10.6. MUHAMKaTOp noBepema rpahesnHapcTea (%) (Lece3oHupaHn nogaum)
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10.6. UHOWKATOP MOBEPEHA MOTPOLLUAYAS®

McTpakmBatbe O MOTPOWHM CTAHOBHWMLUITBA CAcToOjM ce o4 nuTakba O OGWMHAHCWMJCKO] cUTyaumju gomahuHCTBa, OMLWTO]
€KOHOMCKO] CUTyaLMju 1 0YeKnBarbuma y Besn ca sehmum KynosmHama.

lpadwmkoH 10.7. UHAMKaTOp NoBepera noTpolaya (%) (aeces3oHnpaHu nogaum)
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roavHy aada (-4,5 n. n.), 3aTvm
cnefie oueHa dUHaHCHjcKe
cUTyaumje HapeaHUX roamMHy AaHa
(-3,3 n. n.), oueHa dpuHaHcHjcke

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Benvke KynoBWHe, HapeaHUX roAnHy AaHa

EKOHOMCKa c1Tyaluja, HapeaHUX roAnHy AaHa

®UHaHCWjCKa CUTyaLWja, HapPeAHWX roAMHY AaHa CuUTyallmje nocneatbnx roaMHy naHa
s OuHaHCKjCKa CUTyalUmja, NoCNearbUX roanHy AaHa (-2,6 n. N.) M o4eKMBarba y BE3M Ca
MNHAnKaTop noBepera NOTpoLWHe BE/IMKMM KyNnOBMHaMa y HapeAHOj
e [IYFOPOYHM NPOCEK roavHmn (-0,2 n. n.).

8 MeTogo/0MMja n3padyHaBsarba MHAMKATOPa MOBEPEeHa NOTPOLIayYa je n3MerbeHa of cTpaHe EBporncke komucuje noves of 2018. roanHe u, y cknagy ¢ TUM,
noAaLm cy peBuanpaHu.

“ MHAEKC CHOHOMCKE Kme



10.7. KOPEJTAUMIA ESI U 6ATN-A PENYB/UKE CPBUIE

McTpaXKmMBaum M AOHOCMOLM E€KOHOMCKMX OfJ/lyKa 4ecTo yksbydyjy ESI Kao ekcnnaHaTopHy Bapwujabay ca peneBaHTHUM
nHbopmaLMjama 3a Modennparbe eKOHOMCKOT pa3Boja, NOCebHO aKko ce Mma y BMAY Aa Cy NoJauy O eKOHOMCKO] KAMMM
pacrnonoxmnemn npe BehnHe eKOHOMCKMX MoOKasaTesba. Hajuewhe kopuwheHa pedepeHTHa (objawrbaBajyha) cepuja 3a ESI je
6pyTo pomahu npomussop (BAM), jep oaparkaBa KpeTarba Yy NPUBPEAM Kao LeanHU. AKO ce uma y Buay aa ESI npeacras/ba
KOMHUMAEHTHW MHAMKATOP (MCno/baBa MPOMeEHe Kaf v pedepeHTHa cepuja), MOXKe ce 3aK/byunTn Aa penaTMBHO A06po npatu
KpeTarbe B/M-a, wTo notephyje n KoeduunjeHT Kopenaumje og 0,71.

MpadumkoH 10.8. Kopenaumja ESI u BAMN-a Penybanke Cpbuje®
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9 KBapTtanHu 6pyTo nomahwm npomssog (BAI) pesuanpaH je y cknady ca peBuaMpaHnm roanilkbyMm nojaumma.
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10.8. UHOWKATOP EKOHOMCKE K/TUME Y EBPOINCKOJ YHUIN

BehuHa 3emasba EY 6enexun noropluatbe eKOHOMCKE KAnme y Apyrom keapTany 2026. (y o4HOCY Ha NPeTXoAHM KBapTan), WTo
je y3pokoBano ga ES/ 3abenexu nag (ca BpeaHocty 104,7) 3a 2,6 n. n. Hajsehu naa oyekmBarba y EY 3abenexeH je y
ceKkTopuma noTpoltse (-7,8 n. n.) u TproBuHe Ha mano (-3,7 n. n.).

padukoH 10.9. MNoKasaTe/bM EKOHOMCKE Kanme

Penybanka Cpbuja EBponcka yHuja (EY)
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Iﬂ))) KAKO TYMAYUTU PAOAP?

Ckana pagap rpapukoHa gedpuHmncaHa je y nHtepsany og 60 go 120 (npocek = 100). HajHoBMju KBapTanHu ncxoam (Il ksapTtan
2026.) ynopeheHu cy ca NpeTxo4HUM KBapTaaHMmM ncxoamnma (I ksaptan 2026.) n ayropovHum npocekom (=100) oarosapajyhe
cepuje MHAMKaATOpa nosepetba. PasBoj yaa/beH o4, LeHTpa ofparkaBa nobosbliatbe MHAMKATOPA NOBEpeba, a NPUBIMKaBatbe
LEeHTpY NpeacTaB/ba Noropliarbe.

“ ViAekc ekoHoMCKe kume



S " PETMOHATHE EKOHOMCKE ACUMETPUYHOCTM

MonasHa Tayka y carnefasakby PasMUMTMX acreKkaTa PerMoHaNHUX acMMeTpUja je CcTaTyC rpagoBa M onwThHa Penybaunke
Cpbuje Ha ocHoBy Ypesnbe o yTBphuBarby jeANHCTBEHE NNCTE PA3BMjEHOCTM PErMoHa M jeAMHMLA I0KaNHe caMoynpase 3a
2014. roaudy (,Cny»kberun rnacHuk PC“, 6poj 104/2014). Y cknasy ca Ypeabom, ocum beorpafickor pervoHa, Koju Hema
HMjeaHY OMWTUHY Ca CTAaTyCOM Hepa3BMjeHOr NMoapyyja, y ocTana Tpu pernoHa 6poj 1 BeAnYMHaA HepasBMjeHUX ONTUHA
n3pasuto Bapupajy — PervoH BojsoauHe Mma camo jeaHy Yy rpymv M3pasuTo HeA0BO/bHO pasBujeHux (o4, yKymHo 46
onwTmHa), PernoH JyxkHe 1 MctouHe Cpbuje nma yak 30 (oa ykynHo 53), a y PernoHy Lymaanje n 3anagHe Cpbuje oBaj
ctatyc mma 13 og ykynHo 53 onwtuHe. C gpyre cTpaHe, HWjegHa onwTtuHa y PervoHy BojsoamHe Hema craTyc
[AeBacTvpaHe (4eBacTMpaHa OnWTMHA je OHa UMM je CTeneH pasBujeHoCcTM ucnog 50% penybanukor npoceka — Norneaatu
PeuHurK TepmuHa), y Pernony Lymaamje n 3anaaHe Cpbuje oBaj ctaTyc MMajy TpW ONWTUHE, a y PernoHy JyskHe 1 MctouHe
Cpbuije Yak tux 16.

HeyjegHaveH ekoHomcku pacT y Penybanum Cpbuju nocneamumx AeueHunja gonpuHeo je npoaybsbmeaky Beh nocrojehux
TEPUTOPUjaNHUX HejeaHAKOCTU. PerrMoHanHa nonapusaumja NpUMCyTHa je Ha HEKOAMKO HMBOA — HEepasBWMjeHO noapy.dje,
Pa3BUjeHM LEHTap M HelOBO/bHO pa3BujeHa nepudepuja. PermoHasHe HEPABHOMEPHOCTU — M3PaXKEHE MPEKO eKOHOMCKMX,
COUMjaNnHMX, AemMorpadcknMx M MHOPACTPYKTYPHUX WMHAMKATOPA — OZpakaBajy KapaKTepUCTMKE eKOHOMCKOT M ApYLITBEHOT
cMCcTeMa 3emsbe.

B BpyTto fomahu npounssog,

PervoHanHn 6pyto Aomahu npow3BoL MNpeAacTaB/ba MNPUMapPHM  CTaTUCTUYKM MHAMKATOP 33 Meperbe EeKOHOMCKMX
nepbopMaHcH perroHa 1 epeKTUBHOCTM PErMOHAIHMX MONTUKA U MPOrpama YyCMEPEHUX Ha peayKuujy jaza nsmehy pervoHa.

Op yrynHor bAM-a y 2024. rognHn, nocmatpaHo Ha Hueoy HCTJ 2 pernoHa, Hajsuwe je ocTBapeHo y beorpaackom pernony
(43,2%), 3atum y PervoHy BojsoamnHe (24,1%), PervoHy Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje (17,4%) n PernoHy JyxkHe u McTouHe
Cpbwuje (15,3%).

AKo ce nma y BUay Aa beorpaacku permoH obyxeaTa 3,7% npoctopa Ha Kome KuBu 24% cTaHoBHMKa Penybnunke Cpbuje, jacHo
je na je yjeaHo pey o pernoHy ca Hajsehum BM-om no ctaHoBHMKY (2 501 000 AMHapa No CTaHOBHMKY, OAHOCHO 69% BuLIEe Y
oaHocy Ha penybaunukmn npocek). Cneamn PervoH BojsoaunHe, Koju je 3a 7,9% vcnoa penybnyKkor npoceKa, 3aTum PernoH JyxkHe
n UctouHe Cpbuje (3a 27,1%) 1 PermoH Lymaaunje n 3anaaHe Cpbuje (3a 36,3% mcnopa npoceka Penybavke Cpbuje).

IpadumkoH 11.1. Yyewha pernoHa y HaumMoHanHom BAMM-y, 2024.

PervoH LWymaguje v 3anagHe
Cpbuje, 17%

PernoH BojsoguHe, PervoH Jy>kHe un UctouHe
beorpaacku pervoH, 43% 24% Cpbwuije, 15%




B [poceyHe 3apage

HMBO pa3BMjeHOCTN perMoHa, MepeH NpoceYHm 3apagama (bes nopesa u gonpuHoca), kpehe ce y pasmepu 1,4 : 1, npu yemy
cy Hajsule 3apage 3abenexkeHe y beorpagackom pervoHy, cnpam Pervona llymaauje n 3anagHe Cpbuje, rae cy 3apage
HajHMXKe. NpoceyHa 3apaaa H6e3 nopesa M gonpuHoca y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roanHe y beorpaackom permoHy nsHocuaa
je 147 802 guHapa wan 124% npoceka Penybnuke Cpbuje (119 469 amHapa), y PervoHy BojsoanHe je HE3HATHO Mcnog,
penybanykor npoceka (112 691 amHap unm 94,3% penybanykor npoceka), Aok cy PervoH JyxkHe n WctouHe Cpbuje n PernoH
Lymaamje n 3anaaHe Cpbuje octBapuan 85% u 87%, penom, HaumoHanHor Hueoa (104 596 amHapa u 102 003 auHapa,
PECMNeKTUBHO). Y CBMM perMoHnma npocevyHa 3apafa benexkun pact y O4HOCY Ha UCTW Nepuog NpeTxoHe roguHe, a Hajsehe
penatnBHo noeeharbe ocTBapeHo je y Pernony Llymaaunje n 3anagHe Cpbuje, 3a 12,9%.

Y 62 onwTnHe npoceyHe 3apage H6e3 nopesa u gonpuHoca bune cy ncnog 80% penybanyYKOr NPoCceKa, OAHOCHO Y NojeanHUM
6eorpaZckMm onwTMHaMa npoceyHa 3apaja je 6una Bule Hero Aynao Beha y oAHOCY Ha ONWTUHY peleBo (ca HajHWKOM
npoce4Hom 3apagom — 82 401 auHap). Takohe, Ha 3a4esby NECTBULE Hanas3e ce ONWTUHE BOojHMK, ca 3apadoM Yy NPOCEKy of
83 283 anHapa, BnacoTuHue (84 883) n Bparbcka barba (85 849).

B TpxuwTe pasa

Kopenauuja cTone He3anocneHoCTU U CTeneHa PasBUjeHOCTU PermnoHa BEOMa je BUCOKA, Na, Y CKAaZy € TUM, PervoH JyxkHe u
MNcTouHe Cpbuje, ca BpeaHowhy cTone HesanocneHocTy oA, 12,1% y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roamHe, 3a 49,4% npeBasunnasu
npocek Penybanke Cpbuje (Koju nsHocu 8,1%), HacynpoT beorpaackom pernoHy, rae je ctona He3anocAeHOCTU HajHUKa (6,1%,
oAHoOcHO 24,7% vcnoa, HaumMoHanHor npoceka). Takohe, Kada je nopeay CTona 3anocaeHoCTH, npearbadm beorpaZicku pernoH,
ca cTonom of, 56,4% wnnu 5,6% nsHag npoceka Penybavke Cpbuje, 40K je y PernoHy JyxkHe u MctouHe Cpbuje 3abenerkeHa
HajHMKa cTona — 45,9% wnun 4,9% ncnoa, penybanykor npoceka (Koju nsHocu 50,8%).

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roamHe, Beorpaacku pernoH benexku Hajpehe ydyewhe y yKynHoj 3anocneHoctu (28,3%), y3
NCTOBPEMEHO Hajmarbe ydyewhe HesanocneHmx (20,9%). HacynpoT Tome, PervoH JyxkHe n WctouHe Cpbuje nma Hajmarbe
yyewhe y yKynHoj 3anocneHoctn Penybamke Cpbuje (19%), y3 Hajsehe yuewhe (29,7%) y yKynHOj He3anocaeHocTw Penybanke
Cpbuje (npema AHKeTM 0 pagHOj CHasn).

B N3B03Ha aKTUBHOCT

3a pas3nKy o4 ApYrMx MokasaTesba, beorpaacku pernoH, y nepumoay jaHyap—jyH 2026. roamHe, Hema NpUMaT Yy YKYMHOM
pobHoMm M3Bo3y Penybnuke Cpbuje (yuewhe nsHocn 21%). PernoH BojsoamHe npearbaun ca ydewhem y pobHOM M3BO3Y Of,
29,6%, a 3atum cnege PervoH lymaaunje n 3anagHe Cpbuje (25,4%) u PervoH JyskHe u WcTtouHe Cpbuje (23%). M3Bo3 no
CTaHOBHWKY OC/IMKaBa PerMoHasHe aCMMeTPUYHOCTH, Na Tako PernoH BojsoanHe, ca M3B030m No cTaHoBHKMKY oA, 3 085 eBpa, 3a
13% npeBa3unnasn penybanyKM NPoCcekK, 3a pasnunky oa beorpaackor permoHa u PervoHa Lymaamje n 3anagHe Cpbuje, Koju cy
HEe3HaTHO Mcnof penybanMYKor npoceka.

B [emorpadcKa CTpyKTypa

Mpema nocnegHym PacnonoKMBMM Nogaumma 3a 2025. roanHy, ryCTMHa Haces/beHOCTM Yy beorpaackom permony je cegam nyTa
BMLLUA OA MPOCEYHEe ryCTMHe Haces/beHocTn y Penybanum Cpbuju, Aok je y PervoHy JykHe un UcTouHe Cpbuje 3abenexeHa
HajHWMKa ryCTMHA Hace/beHOCTU — 29% ncnog, penybandykor npoceka. Mlako CB1 permoHn penaTMBHO yjeAHAaYeHO NapTUUmMnmnpajy
Y YKynHoj nonynauunjn Penybanke Cpbuje, yHyTapperMoHaaHe passivke cy 3HaTHO M3pakeHuje. Tako je, Ha npumep, y ocam
rpasoBa PervoHa BojBoAMHE KOHLEHTPUCAHO BMLIE OJ, MOMOBMHE CTAaHOBHWLWTBA OBOr pervoHa (56,2%). Mehytum,
nonynaumMoHa HepaBHOMEPHOCT je Haju3pakeHuja y Apyra ABa pervoHa: Pervod Lymaamje v 3anagHe Cpbuje nma aecet
rpafoBa y Kojuma XunBM 55% yKynHOr CTaHOBHMLWTBA PErnoHa, AoK y 13 Hepa3BMjeHMX ONWTMHA OBOr PernoHa xuem ceera 13%
CTaHoBHMIWTBA. OBaj o4HOC je jow M3paxkeHuju y PernoHy JyxkHe n WctouHe Cpbuje, y Kojem y AeBET rpafoBa Xuneu 56,7%
nonynauuje, 40K y Y4ak 30 Hepa3BMjeHMX ONWTMHA OBOT perMoHa »ueu Tek 31% cTaHoBHMWTBA. Mopes Tora, 360r EKOHOMCKMX
MUrpaumja, jeanmHo bpoj cTaHOBHUMKA beorpaackor permoHa 6enexun pact (3a 1,4% mamehy 2011. u 2025. roamHe), Aok 6poj
CTAaHOBHMKA Yy OCTana TpW PerMoHa onaja. To UCTOBPEMEHO 3Haun Aa he pasnuKke y ryCTMHWM Hace/beHOCTU A0AATHO PacTu, jep
Haces/beHOCT y PernoHy JyxHe 1 NctouHe Cpbuje nocTtaje cee pasyheHuja, oK y beorpagckom pervoHy noctaje cse rywha.

“ PernoHanHe eKOHOMCKe acCMMEeTPUYHOCTU



B CaobpahajHa nHbpacTpyKTypa

Y Penybnmum Cpbuju noctoje BesIMKe permoHasHe U yHyTapperMoHanHe pasnunke y norneay MHGPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TeneKOMyHMKaALMOHe M BoAoNpuBpeaHe, oAHOCHO npaTtehe cynpacTpyktype). Of KBanuTeTa nyTesa, NMpPeKo
Te/IeKOMYHMKaLMja, OO0 CaBPEMEeHMX YCN0Ba CTaHOBakba, pas3/iMKe ce, npe cBera, yodasajy M3mehy HepasBMjeHOr jyxHor
noapydja v passujeHujer cesepa Penybnuke Cpbuje. HesagoBosbaBajyhe cTakbe MyTHE MpEXKe HapO4YMTO je U3PaKeHOo Kop,
ONWTUHCKMX (NOKaNHUX) NyTeBa, HEOMXOAHMWX 33 CBAKOAHEBHO GYHKLMOHUCArE, PA3BOj U aKTUBMPatbe OMWTMHA U Hacesba. Ha
OBO HaM jacHO yKasyje nogaTak aa je y 39 onwTmHa (2024) yyewhe onwTUHCKMX NyTEBA Ca CaBPEMEHMM KOJ0BO30OM MCMOA,
npoceka, AOK YeTupu onwTunHe Henexe ydyewhe mncnog 20%, 1 TO Cy ynpaBoO HepasBujeHa M AeBacTMpaHa noapydja Koja ce
cyouaBajy ca Hajsehum passojHum npobaemuma. Takohe, cTona obHaB/barba aytomobuna (bpoj Npsu NyT perncTpoBaHmX
ayTomobuaa y oAHoCy Ha yKynaH 6poj perMcTpoBaHMx ayTomobuna), Kao MokasaTe/b COLMOEKOHOMCKMX HejelHaKOCTU Ha
pernoHasHom Husoy, y 2025. Bapupa of 5,8 y PermoHy JyxHe n WctouyHe Cpbuje oo 8,6 y beorpaackom pervoHy, rae je
PErMcTpoBaHO CBAKO YeTBPTO MYTHWUYKO BO3WAO. Bpoj MpBM NyT pernctpoBaHux aytomobuna, y nopehewy ca 6pojem
CTaHOBHWKa y nepuoay jaHyap—jyH 2025. roamHe, ogparkasa CAM4aH 04HOC, Tako WTO beorpaZckn pernoH npematlyje npocek
Penybanke Cpbuje 3a 29,6%, HacynpoT PermoHy JyxHe 1 MictouHe Cpbuje, Koju je 3a 23,8% Mcnoa HallMOoHaIHOT NpoceKa.

PervoHanHa acUMMETPUYHOCT je carnefaHa Npeko OAHOCA EKCTPEMHUX (HajBULLIMX W HajHUMKUX) BPELHOCTU  K/bYYHMX
nMHAMKaTopa. Ha npumep, Hajseha ryctmHa Haces/beHocTw 3abenexeHa je y beorpafy v AeceT nyTa npeBasnaasu ryctuHy
Haces/beHOCTM y PernoHy JyxHe n UctouHe Cpbuje, rae je HajHuKa (Tabena 11.1).

Tabena 11.1. EKCTpemHe BpeaHOCTU MHAMKATOPA PermoHa iHe aCUMEeTPUYHOCTH, jaHyap—jyH 2026.
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MpadwmkoH 11.2. Aucnponopunje Ha HMBOY pervoHa y Penybauum Cpbuju (Huso PC = 100%), jaHyap—jyH 2026.
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Tabena 11.2. UHAMKaTOPU pa3BujeHoCTH permoHa Penybanke Cpbuje (HCTJ 2) (HnBo PC = 100%)

2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
beorpafcku pernoH
MpoceyHe 3apage y AMHapma 126,3 126,1 125,6 127,2 125,9 125,4 124,6 124,5 124,2 123,7
Crona 3anocneHocTv 110,0 109,1 107,1 108,6 108,2 107,8 108,8 109,9 111,0 111,0
CTona He3anoc/1eHOCTH 69,1 76,8 72,8 72,1 76,9 78,8 85,0 78,7 73,0 77,8
3B03 NO CTAHOBHWKY Y eBpMMa 90,4 89,0 86,5 89,9 85,5 89,5 83,6 85,2 80,1 89,7
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NYTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000 139,9 152,0 133,8 139,9 136,6 148,6 132,1 128,8 122,8 135,8
CTaHOBHMKa
PervoH BojsoanHe
[MpoceyHe 3apajde y AnMHap1ma 94,6 94,2 94,6 94,4 94,6 94,2 94,9 95,0 94,3 94,3
CTona 3anocneHocTn 100,6 100,0 98,8 100,0 98,1 99,6 97,0 97,2 98,6 98,0
CTona He3anoc/1eHOCTH 102,1 92,7 102,5 93,0 94,5 75,3 98,5 100,0 94,4 91,7
3B03 N0 CTAHOBHUKY y eBPMMA 131,4 127,3 132,2 132,7 124,4 123,7 126,5 114,8 114,1 119,4
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NyTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000 92,0 86,7 92,3 92,7 92,6 87,5 91,6 96,7 98,7 91,3
CTaHOBHWKa
PervoH Wymazauje n 3anagHe Cpbuje
MpoceyHe 3apase y AnMHapma 83,7 83,9 84,4 84,0 84,9 85,4 84,7 85,1 84,9 85,4
CTona 3anocneHocTn 97,2 98,8 100,0 97,9 101,8 99,7 98,9 99,8 100,2 98,0
CTona He3anoc/1eHOCTH 96,8 95,1 93,8 109,3 94,5 109,4 100,1 92,1 93,3 97,2
3B03 NO CTAHOBHWKY Y eBpMMa 75,5 74,9 75,1 73,7 75,1 80,1 83,0 91,2 92,5 101,3
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NyTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000 93,7 89,8 93,7 89,8 93,6 88,5 96,0 94,7 97,5 93,9
CTaHOBHWKa
PervoH JyxHe u UctouHe Cpbuje
MpoceyHe 3apase y AnMHapma 85,9 86,5 86,1 84,3 86,3 86,2 86,7 86,1 87,3 87,6
CTona 3anocneHocTn 90,4 90,7 92,5 92,6 90,3 91,1 95,0 92,1 88,4 92,1
CTona He3anoc/1eHOCTH 143,6 146,3 140,7 133,7 146,2 143,5 120,9 139,3 153,9 144.,4
3B03 NO CTAHOBHWKY Y eBpMMa 98,5 107,2 101,7 97,7 110,0 102,9 102,0 104,0 117,0 111,4
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NyTHUYKMX ayTomobumna Ha 1 000 73,4 69,5 76,5 73,9 73,5 71,9 77,1 76,4 77,7 75,0

CTaHOBHMKa

n PernoHanHe eKOHOMCKe acCMMEeTPUYHOCTU



Iﬂ») PEYHUK TEPMUWHA

KnacuduKkaumja permoHa v jeaMHuLa NOKanHe camoynpase (onwTuHa) npema Ypenbu. Ypenbom je yTepheHa jeauHcTBEHa
INCTa pa3BMjEHOCTU perroHa (Koju cy, npema CTeneHy pPasBWjeHOCTW, PasBpPCTaHM y pas3BujeHe M HeAO0BO/bHO pasBujeHe
PEerMoHe) M onwTUHA, Pa3BPCTaHUX Yy YeTUpu rpyne v aesacTMpaHa nogpydja. Y npsoj rpynu cy ONWTUHE Yuju je cTeneH
Pa3BMjeHOCTU M3HaZ penybanYKOr Npoceka, Yy APYroj OnwTUHE ca CTeNeHOM pa3BMjeHoCTM Yy pacnoHy oa 80% ao 100%
penybanykor npoceka, Tpehoj Nnpunaaajy He40BO/bHO pa3BUjeHe ONWTUHE, YNjU je CTeNeH PasBUjeHOCTU y pacrnoHy o 60% no
80% penybanykor npoceka, AOK Cy Y YeTBPTOj rpynu M3pasmuTo HeL0BO/bHO Pa3BMjeHe ONWTUHE, YMjU je CTeNeH Pa3BMjeHOCTH
ncnopa 60% penybanyKkor npoceka.

[eBacTupaHa noapydja cy OnwTMHeE M3 YeTBPTE rpyne Yuju je cTeneH pasBujeHocTM ucrnofd 50% penybanykor npoceka (Ha
OCHOBY NoJaTaka opraHa HaA/IeXKHOT 3a MOC/A0Be CTaTUCTMKe U duHaHcKja). PermoHun ce pasBpcTaBajy Ha OCHOBY BPeAHOCTM
BAM-a no cTaHOBHMKY Yy PErMoHy Y OAHOCY Ha penybnykmM npocek, 3a pedbepeHTHM nepunod. Pa3BnjeHn permoHmn cy permoHu
Koju ocTBapyjy BpeaHocT BAlM-a M3Hag BpeaHOCTM penybaunukor npoceka (beorpaackm pernoH u Pervod BojsoamHe).
He0BO/bHO pa3BMjeHU PETMOHM CYy PETMOHK Y Kojuma je BpeaHocT BM-a ncnog BpeaHocTn penybanykor npoceka (PervoH
LWymaamje n 3anagHe Cpbuje n PervoH JyxkHe n MctouHe Cpbuje). Takohe, cTaTyc HeAOBO/bHO Pa3BMjeHOr pervoHa Mma
PernoH Kocoso 1 MeToxuja. [lemorpadcko npaxkrberbe je nojam Koju ocivkasa NpupPoaHU M MEeXaHUYKM OANMB CTaHOBHULITBA
y oapeheHoM reorpadCckom namM agMUHUCTPATUBHOM NOAPYY]Y.




NOJbONPUBPEAA

MosbonpuepenHy MNPOM3BOAHY YMHE [BE OCHOBHE rpaHe: OW/bHa MPOM3BOAMA M CTOYAPCKA MPOM3BOArba. 300r HeHe
cneumounyHe Npupode, peneBaHTHU MoJauM y Besu ca No/bONPMBPELHOM MPOU3BOAHOM PACMONOKMBUM CY, YINaBHOM, Y
rogMweoj nepuoanum. Y oBom M3datby TpeHOo8a MpUKasaHO je KpeTakbe MojaBa y No/bONpuMBpeaM Koje ce ogHoce Ha

2. kBapTan 2026. roamHe. AHannsmpaHe cy cnegehe nojase:
® [ojaBe Yy CTOYAPCKOj NPOM3BOAHM (MPOM3BOAHA KOH3YMHOT KPaB/ber MEKa Y MIeKapama W Knakbe CTOKE Y KnaHuLuama),

® LieHe No/bOonpMBPEIHMX MPON3BOAA M PENPOAYKLUMOHOT MaTepwmjana.

12.1. MPON3BOAHA U LEHE MJIEKA, KUTA U CTOKE

MNpoueHe NokKasyjy Aa NO/bONPMBPeAHa ra3fMHCTBA Koja ce HaBe NPOM3BOAHOM KpaB/ber Maeka AUCTpmbyunpajy OTKYNMHUM
cTaHMUama (Mnekapama) oko 59% of yKkynHe npoussoare®. O KonMuMHe KpaB/ber MeKa Koje ocTaje Ha rasgmHcTey (OKo
41%) 3a MCXpaHy 41aHOBA rasfMHCTBA M CTOKE Ha rasAMHCTBY WMCKOpUCTU ce oKo 10%, oko 22% ce npepaau y maedyHe
npoussoae (YrnaBHOM cup WM KajMmak), a ocTatak (oKo 9%) npofa ce HenocpeAHUMM MoTpowaymMma. Mpema UCTOM U3BOPY,
rybuum Ha ra3amMHCTBY cy HesHaTHM (a0 0,1%).

3acTyn/beHOCT KpaBJ/ber MAeKa y YKYMHOj MPOM3BOAHW MIEKa Ha ra3fAMHCTBMMA M3HOCK OKO 97%, a OCTafo YMHE OBYMjE U KO3je
MAeKo. Y nepuogy jaHyap—jyH 2026. roanHe Npomn3BOAtba KOH3YMHOI KpaB/ber M/eKa Yy M/iekapamMa je cMarbeHa 3a 1,5% vy
OfLHOCY Ha WCTW nepuog npetxoaHe roauHe. MMocmatpaHo kBapTanHo, y Il kBaptany 2026. rogmMHe AOWNO je OO naja y
NPOM3BOAHM KOH3YMHOT Kpassber maeka oz, 2,1% y oaHocy Ha Il ksaptan 2025. roguHe.

lpadukoH 12.1. MponsBoatba KOH3YMHOT KpaB/ber MJeKa y maekapama (y Xusb. TOHa)
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OTKyMNHe LUeHe Kpas/ber mieKka cmarbeHe cy 3a 10,2% vy
nepuoay jaHyap—jyH Tekyhe roauMHe y OAHOCY Ha WCTH
nepuof npetxoaHe roauHel? Y nopeherby ca npocedHom
LEeHOM M/eKa NPEeTXOAHe roAuHe, y NPBOj NOAOBUHM Tekyhe
roauvHe 3abenexeH je nag LeHa mneka 3a 8,5%.

MNoTpolayKke LeHe Kpas/ber MieKa cmarbeHe cy 3a 1,3% vy
nepuvoay jaHyap—jyH Tekyhe roauMHe y OAHOCY Ha WCTH
nepuoL npeTxoaHe roauHe. Y nopeherwy ca npoceyHom
LEeHOM MJ/IeKa MPeTXO4He roAuHe, y MPBUX WeCT Meceuu
Tekyhe roanHe 3abenexeH je nag LueHa mneka 3a 1,2%.

Ha ocHoBy ynmopefHOr npuKasa M NpeTxoAaHe aHanuse,
MOYXEMO 3aK/by4MTU Zla Cy OTKYMHE LEeHe Kpas/ber Mieka

[OK cy
noTpoLlaYke LeHe ocTase Ha CTabuNHOM HWMBOY Yy NPBOj

3abenexunne 6narv nag of noyeTKa roauHe,

nosoBMHM Tekyhe roanHe.

Kako cy y oBom m3garby TpeHoosa npeaMeT aHaimse, nopeq,
CTOYAPCKMX MpoW3BOAa, M MNojeAuHe KynType u3 OusbHe
oapeheHe
HEOMXOAHO je MPMKA3aTU U HUXOBE OTKYMHE LeHe.

npous3BoArbe, Kao W KaTeropmje CTOKe,

Y nepuoay jaHyap—jyH UHAEKC LeHa XuTa n3Hocuno je 98,6%.
Y oBOM nepuoay AOWANO je A0 CMakberba OTKYMHe LeHe
nweHuue 3a 10,7% 1 nosehatrba OTKyMHEe LEeHe KyKypy3a 3a
2,4% y oAHOCY Ha UCTW NepPUOL NPETXOAHE roAMHeE.

Tabena 12.1. YnopeAHu NpUKas OTKYMHMX U MOTPOLUAYKMX
LeHa KpaBJ/ber maeka

LieHa mneka, guH./auT.

Mecel,

OTKYMHa LieHa nomomaqkﬁ
LeHa

JaHyap 2025. 55,1 145,3
debpyap 54,9 145,7
MapT 54,5 145,6
Anpwun 53,3 145,1
Maj 52,4 145,7
JyH 52,0 145,8
Jyn 51,8 145,8
Asryct 51,9 146,8
Centembap 51,7 144,8
OkTobap 51,7 145,0
Hosembap 51,6 144,7
[euembap 51,1 144,4
JaHyap 2026. 49,7 144,0
debpyap 48,7 144,3
MapT 48,8 143,0
Anpwun 48,2 142,5
Maj 47,6 143,4
JyH 46,2 144.8

MocmaTpaHo No KaTeropujama CTOKe, y nepuoay jaHyap—jyH 2026. rognHe nowno je go noseharba OTKyNHE LieHe roBesa of
16,6%, AOK je, ca Apyre CTpaHe, AOW0 A3 Naja OTKYMNHe LeHe cBMhba 04 11,6% y 0AHOCY Ha MCTWM Nepuo NPeTxo4He roamHe.

Tabena 12.2. UHaekcu ueHa nponssohaya nponssoga nosbonpuspese n pubapcrsa

V12026

VI 2025

Mo/wonpuepena 1 pubapcTeo 93,2
HKuta 99,2
MweHnuya 96,2
Kykypys 100
CTOKa M XMBUHA 85,5
Fosepa 108,4
CBurbe 73,1

1 MoTpoluayke LeHe ce 0AHOCe Ha Kpassbe Meko macHohe 2,8%.

I-VI 2026 I-VI 2026
I-VI 2025 @ 2025
96,8 95,8
98,6 98,3

89,3 9%
102,4 99
96,4 92
116,6 108,1
88,4 83,4

12 Pey je o UeHama npow3sohaya Npow3sosa Nosbonpuspese U pubapcTsa — LieHama Mo KOjUMa Ce BPLUM OTKYM OZ MOPOAMYHMUX Fa3AMHCTaBa W LeHama ro

KojuMa npaBHa AnLa y 0b1acTv nosbonprepese Npoaajy CBoje Mpoussoae.

Q1 Q2 ) 5Q4



12.2. PEMPOAYKUNOHN MATEPUIAN

CrabuaHa v ycnewHa Npou3BOAHa Yy NO/LONPUBPEAN 3aBUCK 04 MHOTO dakTopa. Y Bu/bHOj NpousBoarbM, nopes npasuaHe
obpage 3em/bMLLITA, 33 BUCOKE M CTabUAHE NMPUHOCE Of M3y3eTHEe BAXKHOCTM Cy MHMYTW KOju ce KopucTe. Ty ce, npe cBera,
MUCAW Ha ceMe U cagHu maTepujan, hybpuea, Kao n cpefcTBa 3a 3aWTuTy. Kajda je ped o Apyroj rpaHn nosbonpuepeae, Tj.
CTOYAPCKOj NPOM3BOAHMW, BENMKM 3HAYA] 3@ 34paB/bE U NPUPACT KMBOTUHA MMA HMXOBA aL4EKBATHA UCXPAHA, KAao U 0bjeKTn y
Kojuma ce ap:ke. 3a obesbeherbe cBUX OBMX YCNOBa, NOpes JbyACKOr paja, BENMKY YIOry MMajy CPeACcTBa 3a pag, onpema,
O[IHOCHO MoJboNpuMBpPeAHa MexaHu3aumja. 36or Tora, NO/LONPUBPEAHNLM MOpPajy Aa noceayjy oArosapajyhy mexaHusauujy,
MallnHe MK NaK 3a oBe NoTpebe Aa aHraxyjy Apyre Koju 61 um Te nocnose obassbann (hybperse, Npckarbe, KeTsa 1 c.). Cen
0BUM GaKTOpM YMHe yKynHy mehydasHy noTpowby (Koja YMHM ckopo 60% yKynHe BpeAHOCTU NO/bONPUBPEAHE NPOM3BOAHE), a
FbMXOBM UHAEKCK LieHa NpuMKasaHm cy y Tabenn 12.3.

YKynHa mehydasHa NoTpoLa, OLHOCHO LieHe PenpoayKLMOHOr maTepujana, cpeacTaBa paja v ycayra y nosbonpuepean y
Il kBapTany 2026. nosehaHe cy 3a 2,5% y 0IHOCY Ha UCTX KBapTan npetxoaHe roamHe. NlocmatpaHo No rpynama npoussoaa,
Hajsehu pact ueHa y Il kBapTany 2026. roamMHe, y o4HOCY Ha WUCTM KBapTan MpeTxodHe roanHe, 3abenexeH je y rpynama:
MuHepanHa hybpusa (pacT oa 14,6%) n EHeprentn (11,0%).

LleHe penpoayKumoHoOr maTepujana, cpeacrtaBa pada W ycayra y nosbonpuspeaun y Il kBaptany 2026. roamHe, y 04HOCY Ha
| KBapTan ucte roanHe, y npoceky cy nosehaxe 3a 2,4%.

Tabena 12.3. UHAEKCK LeHa penpoayKLMOHOr MaTepujana, CpeacTaBa paja v ycayra y no/bonpuepeamn

Il kBapTan 2026 Il kBapTan 2026 112026

Il kBapTan 2025 | kBapTan 2026 @ 2025
YKynHo 102,5 102,4 101,1
Mpoun3Boaum u ycnyre 3a Tekyhy ynotpeby y nosbonpuspeam 102,4 102,4 101,1
Ceme 99,5 93,5 87,2
EHepreHTH 111,0 104,8 108,4
MuHepanHa hybpusa 114,6 116,4 117,0
CpepacTsa 3a 3aWtnTy busba 76,6 100,8 74,5
XpaHa 3a }K1BOTUHE 97,7 100,7 98,5
OppKaBatbe onpeme 108,9 100,8 106,9
Opp:kaBatbe objekata 105,3 101,9 104,4
OcTtanu nponsBoamM u ycayre 100,9 100,1 100,9
[pon3Boam 1 ycnyre 3a UHBECTULMjE Y NO/bONPUBPESM 103,8 100,3 103,0
MaluurHe y nossonpuspeam 103,8 100,3 103,0



12.3. KJTAKE CTOKE

Y Penybnnum Cpbujn knarbe cToke ce obaB/ba y PErMcTpOBaHUM KAaHMLAMa M BaH KNaHWUa, Tj. Ha rasamHcTemMma. Kag je pey o
roBeuma, Knakbe y KNaHulama M3HOCK OKO 57% Of, YKYMHOT KNakba 0BE BPCTE CTOKE, AOK je KoA CBMHA M 0Bala NPeTexkHo
3aCTyN/beHO Kaarbe BaH KaaHWua, oko 60% u 83%, pegom. Mogaumma 0 Knakby CTOKe Y KnaHWuama obyxeaheHo je Knarbe y
CBMM PErucTpoBaHUM KaaHuLama Ha Teputopujm Penybnumke Cpbuje, kojux je Ha aaH 30. jyHa 2026. 6uno 363. Y oBOM M3aary

TpeHOosa npeaMeT aHanu3ze buhe cToka 3aknaHa y KNaHULama.

Y npBoj nonosuHK 2026. roamHe, ykynaH Opoj 3aKknaHMX roseda y KaaHMUama M3Hocu 78 xubada, WTo je 3a 4,3% matbe y
04HOCY Ha UCTU NeproA, NPeTxoaHe roanHe. KaTeropuja 3aknaHux rosesa Koja je y Apyrom KeapTany 3abenexkuna Hajgehu nag
Y YKYMHOM KNakby OBe BPCTE CTOKe jecy roBesa ctapoctu 1-2 roamHe (nag oz 9,7%). OBa KaTeropuja rosesa y Apyrom Ksaptany
2026. roamHe 6enexxu n Hajpehe yyelwhe y yKynHoM Knakby oBe BpcTe cToke — o4 80,7%.

lpadmkoH 12.2. Bpoj 3aKnaHUX CBMHA, OBaLLA M rOBeAa Yy KAaHWuama (y Xusb.)
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Bpoj cBUHba 3aKNaHUX Y KNaHMLAMa y NPBUX WecT meceum Tekyhe roamHe (917 xusbana) sehn je 3a 2,2% Hero y UCTom nepuoay
npeTxoaHe roamHe. Kateropuja 3aknaHUX CBMHba Koja je y Apyrom keapTasny 2026. roavHe 3abenexuna Hajpehu pact y
YKYMHOM K/lakby OBe BPCTe CTOKe jecy npacad TexuHe 25 kg (pact oa 30,8% y ofHOCY Ha UCTU nepuog, npeTxoaHe roamHe). Oa,
YKYMHO 33aKNaHUX CBUHA Y KNaHMLUama Hajsehe yyelwhe y yKyMHOM Kiakby OBE BPCTE CTOKE Yy ApYrom KBapTany Tekyhe rogmnHe

MMa KaTeropuja cauma npeko 50 kg, yak 90,2%.

Opn, yKynHor H6poja 3aknaHWx oBaua Ha Teputopujn Penybanke Cpbuje camo oko 17% ce obaBs/ba y KnaHuuama. Y npsoj
nonosuHm 2026. roguHe 6poj oBaLa 3akNaHMX Y KnaHmuama nsHock oko 103 xubage, wto je 3a 10,6% Bulle y OAHOCY Ha UCTU
nepuos npetxoaHe roanHe. Of, YKYMHO 3aKNaHWX OBalla y KAaHWLAMa y Apyrom KeapTany Hajsehe yyewhe (93%) y yKynHom
KNakby OBE BPCTE CTOKE MMA KaTeropuja jarkaam 4o WecT MeceLu.




NMOCJ/IOBHE YCNYTE

K/by4HM GaKTop 3a NOKpeTarbe eKOHOMMje 3aCHOBaHe Ha 3Hakby YMPABO Cy MOC/NIOBHE YCAYre, jep Ce OHe UCTUYY MO CBOjOj PagHO
WMHTEH3WBHO] MPUPOAM, WTO YKasdyje Ha WXOB MOTEHUMja/IHM 3HAYyaj Kao MpyKaola HOBMX MOCAOBA M pPafHUX MecTa y
6yayhHocTK. MocnoBHe ycayre cy KaTeropmja eKOHOMCKMX AeNaTHOCTH, KOje Yy MOCNIOBakby MMajy MOMONHM KapaKTep 1 Kog, KOjux
He MoCToju Ucnopyka pobe HM NPOM3BOAA Y MaTepujaiHOM CMUCAY. Kpajbu ,NPOMN3BOA" OBUX AENAaTHOCTM Huje moryhe HK
CKAAAMWTUTM HW TpaHcrnopToBaTW. [lenaTHoCT M3 06yxBaTa MOCAOBHWMX YC/Ayra KapakTepulle MpyKakbe TexXHWYKe Wau
WHTENEKTyaNnHe ycayre.

MNpeayseha, 13 obyxsaTa NOCNOBHMUX YCAyra, KPEMpajy YCayKHe CUCTEME U UCMOPYYYjy MX CBOjMM KOPUCHULMMA. Y NOCNOBHE
ycayre ce ybpaja WMPOK CneKkTap AeNaTHOCTU, Kao WTOo cy: caobpahaj, MHOOPMALMOHE, KOMYHMKALMOHE M OCTane NOC/NOBHE
ycayre (HNp. MHXerepuHT, NpaBHa Nomoh, ycayre 3anol/baBatba, Ynpas/barbe 06jeKTMMA), anun He 1 GUHAHCKjCKe yeayre.
MpuKas nogaTaka Koju cneam obyxsaTa yCayre Ymnju cy Kpajibi KOpUCHUUM Maxom apyra npeayseha u/mnu jasHa ynpasa, anum u
dm3nyKa amua n/vnm gomahumHctea. MocnoBHe ycayre yKbyudyjy:

—  TpaHCMOPTHE ycayre, Kao WTO Cy: APYMCKM U KenesHWYKM caobpahaj, cknaguwTterbe M NowTaHcKe/KypupcKke ycayre;

—  TEXHWYKe YCyre, Kao WTO CY: MHKEHEPUHT, apPXMTEKTYPA U TEXHUYKE CTyAM]e;

—  KOMNjyTepcKe ycayre, Kao LWTO cy: AM3ajH copTBepa M ynpas/barbe Hazama NogaTaka;

—  [pyre npodecnoHanHe ycayre, Kao LWTO Cy: NpaBHe, pa4yHOBOACTBEHE, KOHCYTAHTCKE U MeHallepcKe ycayre.

MHore oA oBMX yciyra morno 6u aa obass/ba camo npeaysehe, anu UXOBa KynoBWHa (CNO/bHO aHrakoBake) o4 Aobassbava
ycayra omoryhaBa npeaysehy ga ce ¢oKycupa Ha obaB/batbe CBOje MNpeTesHe AenaTHOCTM M UCKOPUCTM NpesHoCTU
cneuujanusaumje Kojy Hyae npyskaoum ycayra. Kao Takas, edukacaH v ycnewaH CeKTOP MOCNOBHUX YCIyra MOXKe LONPUHETH
YKYMHO] KOHKYPEHTHOCTU NpuBpese.

MNHAaeKc npomeTa yciyra jefaH je 0 HajBaXKHMWjuUX NOKasaTesba Pa3Boja YCAYKHUX AenaTHOCTU. KopucTu ce 3a aHanusy TpeH40Ba
MOC/IOBHOT LIMKAYCa Y YCAYKHOM AeNy NPMBPeAE M Kao MHMYT 3@ CTaTUCTUKY HaLUMOHAHUX padyHa.

MocnoBHe ycayre moApasymeBajy YC/ly)KHe AenaTHOCTM HedbWHaHCWjCKe eKOoHOMMje, M TO AenaTHOCTM, Mpema 3BaHWYHO]
Knacudukaumju genatHoct (2010), n3 cektopa: H—Caobpahaj n cknaamwTerse (06nactm 49-53); | —Ycnyre cmeltaja U ucxpaHe
(obnactn 55 u 56); J — UHdopmucarbe M KomMyHMKaumje (obnactm 58—63); L — lNocnoBatbe HeKpeTHMHama (obnacT 68);
M — CTpyyHe, Hay4He, MHOBALMOHE M TexHU4YKe aenaTHocTu (obnactm 69-74, nsyses 72 u 75), 1 N — AOMUHUCTPATUBHE U
nomohHe ycny»kHe genaTHoctn (obnactn 77-82).

[padukoH 13.1. CTpyKTypa NnpomeTa No CEKTOPMMA NOCAOBHUX yCayra

Hajsehe yyelwihe y cTpyKTypm
nNpomeTa MOCAOBHUX yCayra y
Apyrom kBapTany 2026. roanHe
nmanu cy cektopn H — Caobpahaj n
CKnaguuwiterse, ca 29,5%, n
J—WHbopmmcarse 1
KOMYHWKauuje, ca 27,3%. Cektopu
M — CTpy4He, Hay4YHe, NHOBaLMOHEe
W TEXHUYKE 1eNaTHOCTH, U1

N — AaMuHUCTpaTMBHE 1 NomohHe
YCNYXKHe AeNaTHOCTW, y4ecTBOBau
cy, pegom, ca 17,8% n 11,4%, a

| —Ycnyre cmewwTaja n ucxpaHe, u

L —MocnoBarse HeKpeTHUHaMa, ca
8,7% 1 5,3%, pecneKkTUsHO.

CTpyyHe, Hay4He,
MHOBALMOHE U
TEXHUYKe AEeNaTHOCTH

[ocnoBarse
Caobpahaj un NHbopmucarse n ] HEeKpeTHW-
CKNauwTerbe KOMYHWKaLmje ‘ Hama

“ flocnosne yere



padumKkoH 13.2. KOMMNOHEHTE BpeMeHCKe cepuje MHAEKC NPOMETa Y YCAYXHMM AenaTHOCTUMA (Y — opurnmHaaHa cepwja,
sa — cepuja ca UCK/byYeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpeHA-LUMKAYC KOMMNOHeHTa; npocek 2021 = 100)
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TOKOM Kpu3e M3a3BaHe MaHAEMMjOM BMPYCa KOPOHA, Koja je modvena kpajem npsor KBapTana 2020. roamHe, Aowno je A0
3HaYyajHOr NpeKknaa AoTajdallkber Yy3/1a3HOr TpeHaa Yy Cepujmu NpomeTa NOCNOBHMX ycayra. Y gpyrom keaptany 2020. roguHe
npomeT ycnyra bumo je 3a oko 16% marbu y O4HOCY Ha UCTW KBapTan npetxoaHe roamHe. Oa Tpeher kBaptana 2020. roanHe
yCcneamo je nocteneH onopasak, Tako Aa je TOKOM apyror kBapTana 2021. roamHe NpomeT A40CTUIao HMBO Npe Kpu3e. HakoH Tora
HacTaB/beH je pacTtyhu TpeHa, npaheH M3paxKeHUM Ce30HCKMM Konebarbima, Nnpu Yemy ce y nocselbMm roaMHama benexm
KOHTMHYyMpaHO noBehake HMBOA NPOMETA.

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roguHe yKynaH OCTBapeH MPOMET Yy NOCNOBHMM ycayrama je 3a 10,5% sehu y ogHOCY Ha MCTU
nepuog 2025. roamHe. Hajsehu pact npomeTa je 3abenexkeH y cektopy M — CTpyyHe, HaydHe, MHOBALMOHE N TEXHWYKE AeNaTHOCTU
(21,8%), a HajmarbK y cekTopy H — Caobpahaj 1 cknaauwrerse (3,9%).

13.1. MOPEBEHE CA UCTUM KBAPTA/IOM MNPETXOAHE TOOUHE

[pOMET NOCNIOBHMX yCAyra y Apyrom kBapTany 2026. rognHe 6mo je sehu 3a 11,2% y o4HOCY Ha UCTM KBapTaa NPETXOAHE roAnHe.
lMocmaTpaHo No cekTopuma, Hajseha cTona pacTa y Apyrom keaptany 2026. roamHe, y nopehery ca nctum keaptasom 2025.
roanHe, 3abenexeHa je y cektopuma M — CTpyyHe, Hay4YHe, MHOBALIMOHE U TEXHWYKE AeNaTHOCTU, 1 | — Ycayre cmellTaja U Ucxpaxe,
22,3% v 14,6%, peaom.

Tabena 13.1. pomMeT NOCNOBHUX yCAyra, MHAEKCH (MCTU KBApTan npeTxoaHe roanHe = 100)

2024 20252 20262

a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2
Ycnyre — ykynHo 107,5 110,7 113,3 108,4 111,5 113,3 106,9 114,2 109,7 111,2
H — Caobpahaj u cknaguwrerse 94,5 102,3 104,0 105,0 114,2 116,1 114,5 111,8 103,1 104,7
| —Ycnyre cmewTaja M UCxpaHe 121,8 121,7 117,6 114,5 104,8 110,1 113,5 110,8 117,4 114,6
J = rdopmucarse 1158 110,6 112,9 109,4 107,5 115,0 108,5 116,2 1135 109,7
KOMYHUKaLmje
L —Mocnosarbe HEKPETHNHaMaA 111,1 102,0 105,9 103,5 139,9 153,7 128,1 141,1 94,6 113,2
M = CrpyuHe, Hayure, uHosa, 115,0 1213 130,3 108,4 100,1 99,5 83,4 1116 1212 122,3
N TeXHUYKe OeNaTHOCTU
N = AAMMHICTPaTBHE U 1103 115,38 117,6 113,0 126,3 113,1 107,9 113,0 106,3 113,5

nomohHe ycn. AeNaTHOCTU

1 KoHa4Hu nogaum.
2 MpeTxoaHn nogaum.

Q1 Q2015Q4 B




13.2. MOPEBEHE CA MPETXOAHNM KBAPTAJ/IOM

MpoMeT NOCNOBHUX yCayra y apyrom keapTany 2026. roamHe 6enexu pact o4 13,4% y oaHocy Ha NpeTxoAHu kBapTan. OBaj pacT
je HajBMLLe yCNOB/bEH PACTOM NPOMETA Y CeKTopUMa: J — MHbopmmMcatbe n KomyHMKaumje (pact oa 11,1%, ca ysewhem og 27,3%),
n H — Caobpahaj n cknagmnwTere (pact o 7,1%, yuewhe 29,5%).

Tabena 13.2. MpomMeT NOCNOBHUX yCAyra, MHAEeKeH (NpeTxoaHu Keaptan = 100)

2024 20252 20262

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2
Yenyre — yrynHo 88,3 110,0 103,9 107,4 90,8 111,8 98,0 114,8 87,2 113,4
H — Caobpahaj u cknagnwTerse 92,0 103,8 105,5 104,3 100,0 105,5 104,0 101,9 92,2 107,1
| = Ycnyre cmewTaja 1 ncxpaHe 98,6 110,2 102,8 102,5 90,2 115,8 105,9 100,1 95,6 113,1
J = Mnopmucatoe 1 85,4 107,4 1016 117,3 84,0 114,9 95,8 125,6 82,0 11,1
KOMYHUKaLUmje
L —TlNocnoBare HeKpeTHNUHama 91,4 99,7 103,7 109,5 123,5 109,5 86,4 120,6 82,9 131,0
M = CTpyHe, HayuHe, uHosa. 80,4 122,9 103,1 106,3 742 1223 86,4 1423 80,6 1233
N TeEXHUYKe AeNaTHOCTU
N = AamurucTpaTvse u 89,7 120,1 107,4 97,7 100,2 107,6 102,5 102,3 94,2 1149

nomohHe yCcn. AenaTtHoCTn

1 KoHa4Hu nogaum.
2 MpeTxoAHn nosaum.

Y CBMM CEKTOPMMA MOCNOBHMX yCayra 3abenexeH je pacT y Apyrom KBapTany 2026. rognHe y o4HOCY Ha NPETXO4HW KBapTan
(npsu kBapTan 2026. roanHe). Hajehu pact npomeTa 3abenesxeH je y cektopuma L —Mocnosarbe HeKpeTHMHama, u M — CTpyuHe,
Hay4He, MHOBALMOHE M TEXHUYKe AenaTHOCTM, M To 04,31,0% 1 23,3%, peaom. Hajmarm pacT ocTBapeHoOr NnpomeTa je 3abenexeH
y cektopuma H — Caobpahaj n cknaguuwterse, n J — MHpopmmucarse M KomyHuKaumje, 7,1% n 11,1%, peaom.

13.3. CAOBPARAJ U CKNAONLWITEHSE (cektop H)

(yuewhe oa 29,5% y yKYNHOM NPOMETY MOCAOBHMX yCayra y Apyrom KkBapTany 2026. rogmHe)

padukoH 13.3. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje cektopa H — Caobpahaj n cknaguwtere
(y — opurnHanHa cepwuja, sa — cepuja ca UCK/bYYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LLUKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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Ycnyre cektopa Caobpahaj 1 cknaguuwiTerse buae cy cHaxXHo norofheHe naHAeMUjom BUPYca KOPOHa — Yy nepuoay o debpyapa
0o anpuna 2020. roamHe 3abenexeH je nag of oko 30%. HakoH Tora ycneamo je penaTMBHO 6p3 onopaBsak, na cy TOKOM Apyre
nonosuHe 2020. rognHe n Beher gena 2021. rogmHe oBe Ae1aTHOCTU Benexune KOHTUHYMPaH pPacT. Y31a3HM TpeHa HacTaB/beH
je n Tokom 2022. 1 npse nonosuHe 2023. roAnHe, AOK je y HapeAHOM mepuoay AOLW/A0 A0 yCnopaBakba AMHAMMKe pacTa U
cTabunanzaumje KpeTarba, y3 NOBPemMeHe KpaTKopoUYHe ocumnaLmje.

“ flocnosne yere



Y nepwuopy jaHyap—jyH 2026. roguHe, y oaHocy Ha uctu nepuop 2025. roguHe, npomeT y cektopy Caobpahaj 1 cknagmwtere
Behu je 3a 3,9%.

lpadukoH 13.4. NpomeT y cekTopy H — Caobpahaj u cknagnwTetrbe, No obnactmma, ctone pacra (%)

Yuewhe (%) mQ22026/Q22025 mQ22026/Q1 2026

2,0
4,5
29,8
15,8

2,0

H53 - lMowTaHCKe akTUBHOCTM 1,2 m. 27

H49 - KonHeHun caobpahaj u LesoBoAHW TpaHcnopT | 17,4

H50 - BoaeHu caobpahaj 0,8

H51 - Ba3aywHu caobpahaj 2,6

H52 - CknagmwTetrbe 1 npatehe akTMBHOCTM y caobpahajy 7,5

[ Yyewhe npeacTas/ba NPOLEHTYaIHN y4eo npomeTa 061acTi AeNaTHOCTH Y YKYMHOM MPOMETY NOCAOBHUX YCAYra y Apyrom kBapTany 2026. roaunHe.

MpomeT y cekTopy Caobpahaj n cknaauwTerse y Apyrom KBapTany 2026. roamHe, y nopehery ca UCTUM KBapTa/ioM NPeTxodHe
roanHe, benexun pact oa 4,7%. Hajsehu pact octBapeH je y obnactuma H50 — BoaeHun caobpahaj, n H52 — Cknaguwtere m
npatehe akTMBHOCTM y caobpahajy, 29,8% 1 13,4%, pepom. MNag npomeTa y Apyrom KeapTany 2026. rogmHe, y 04HOCY Ha UCTU
KBapTan 2025. roanHe, 3abeneskeH je y obnactn H53 — MNowwTaHcke aktmBHocTH (-17,9%).

Y nopehery ca npeTxoaHMM KBapTanom, y cekTopy Caobpahaj n cknaanwTterbe 3abenexkeH je pact npometa oz 7,1%. Hajsehu
pacT npomeTta y Apyrom keapTany 2026. roamHe, y OHOCY Ha MPETXOAHW KBapTas, ocTBapeH je y obnactn H51 — BasayLiHu
caobpahaj (pact oa, 55,8%), a Hajmarbm y obnactn H52 — Cknagmwterse n npatehe akTMBHOCTM ¥ caobpahajy (pacT oa 2,0%).

13.4. YCNYTE CMELWUTAJA N UCXPAHE (cekTop I)

(yyewhe opg 8,7% y yKynHOM NPOMETY NOCOBHUX yCAyra y gpyrom kesaprtany 2026. rognHe)

padukoH 13.5. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje cektopa Ycayre cmeluTaja U ucxpaHe
(y — opurnHanHa cepwuja, sa — cepuja ca UCK/bYYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LLMKAYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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Ycnyre cmellTaja U ucxpaHe 6une cy mehy HajnoroheHnjum genaTHOCTMMa TOKOM NaHAemuje Bupyca kopoHa. O ¢ebpyapa Ao
anpwuna 2020. rogmHe NPoMeT je onao 3a sue oa 80%, WTO NpeacTas/ba HajU3parKeHMjM Nag y NocMaTpaHoM nepuoay. HakoH
NOYETHOT WOKa ycneamo je NnocTeneH onopasak, anu je Hherosa AMHaMMKa buna orpaHMyeHa enuaemMmooWKNMM Mepama Koje cy
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Tokom 2020. n 2021. rogmHe yTulane Ha NOC/IOBatbe OBOM CEKTOopa. [IpoMeT ce Ha HMBO Npe NaHaemmje BpaTno Kpajem 2021.
roAMHe, HaKOH Yera je ycneamo nepuog, KOHTUHYMPAHOT U MHTEH3MBHON pacTa. TOKOM HapeAHWX roAuHa OCTBapeHW NpoMeT
3Ha4ajHo je NpemMallMo nNpeTnaHaeMnjCKM HMBO, yKa3yjyhn Ha CHaXkaH onopaBak M PacT aKTUBHOCTM Y CEKTOPY.

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roguHe, y oaHocy Ha uctm nepmog 2025. roamHe, NpoOMeT y CeKTopy Ycayre cMmellTaja U ncxpaHe
sehu je 3a 15,9%.

Tabena 13.3. Ycnyre cmewTaja U UCXpaHe, UHOEKCH
Y npyrom kBapTany 2026. roamHe, y nopehery ca UCTUM KBapPTa/IOM

NpeTxoAHe roamHe, NPOMeT OcTBapeH y obnactu 155 — CmelwTaj, 61o Q2 2026 Q2 2026
je Behu 3a 7,9%, fok je y obnactu 156 — JenaTHOCT npunpematsa 1 Q2 2025 Q1 2026
NocAy»KmBakba xpaHe 1 nuha, sehu 3a 16,3%.

CmewTaj 107,9 99,3
C apyre cTpaHe, y apyrom Keaptany 2026. roamHe, y oAgHOCy Ha
NPeTxoAHW KBapTan, 3abenesxkeH je pacT npometa oa 16,8% vy
obnactn 156 — [JenatHoCT Npunpemarba U NoCayKMBakba XpaHe U
nuha, A0K je y obnactn 155 — CmewTaj, KoHcTaToBaH nag o 0,7%.

[enaTHOCT npunpemarsa 1

116,3 116,8
NoCcayXmBatrba xpaHe n nuha

13.5. UHGOPMUCAHE N KOMYHUKALUMWMIE (cektop J)

(yyewhe og, 27,3% y yKynHOM NpOMETY MOCNOBHUX YCAYra y apyrom keapTtany 2026. roanHe)

padukoH 13.6. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje cektopa MHdopmucarbe n KomyHuUKaumje
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIMKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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CekTOop MHPOpMUCatbe M KOMYHMKaumje obyxBaTa NMPOW3BOAHY M AMCTPUOYLMjY MHOOPMaLMja U KYATYPHUX caapiKaja,
[0eNaTHOCTU KOjMMa Ce MpyKajy TeNeKOMYHUKALUMOHE U OCTane CPoAHe YCayre, Kao U AeNaTHOCTU MHOOPMALLMOHe TeXHONorMje
n obpaZe nofaTtaka M NpyKare ocTanux nHbopmaumoHmx yeayra. OBO je jegHa of, peTkux 06aacT eKoHoMKje Koja Huje Buna
norofheHa KpPM3OM KOjy je M3a3Bana NaHAemuja BMpyca KopoHa. HanpoTuB, MPOMET je HacTaBMO [fa pacTe, y3 NOBpemeHe
KpaTKopo4YHe ocuunaumje. NMocmaTpaHo y Ay»KeM POKy, cekTop J — MHPopmMucarbe M KOMYHWKauMje, KapakTepuwe ctabunaH
Y313a3HW TpeHS, Koju je HakoH 2021. roamHe A04ATHO MHTEH3UBMPAH.

Y nepuogay jaHyap—jyH 2026. roguHe NnpomeT OCTBapeH y cektopy MiHdopMucare 1 KomyHuKaumje sehu je 3a 11,5% y nopehery
ca uctum nepmnogom 2025. rogmHe.

Y apyrom kBapTtany 2026. roamHe 3abenexeH je pacT NocaoBakba y cekTopy MIHdopMuMcare n KomyHUKaumje oa 9,7% y ogHocy
Ha uctn kBapTan 2025. roamHe. Hajsehu pact npomeTta 3abenexeH je y obnactuma J59 — KuHemaTorpadcka v Tenesmnsnjcka
npoaykumja, 1 J60 — Mporpamcke akTMBHOCTM M eMUTOBakE, 1 TO 04, 48,5% 1 31,3%, peaom. Mag obvma nocnosarsba, o4, 16,4%,
3abenexeH je y obnactn J63 — MHbopmaLMOHe yCayKHe AefaTHOCTU.

Y nopeherby ca NpeTxoaHMM KBapTasom, cekTop MHbopmmcarbe n KomyHMKaunje benexu pact og 11,1%. Hajsehu pact npometa
3abenexeH je y obnactuma J58 — M3gasadke genatHoctu (+29,5%), 1 160 — Mporpamcke akTMBHOCTU M eMuTOBare (28,2%). Mag,
obMMa nocnoBatba je KoHcTaToBaH y obnactMma J59 — KuHemaTtorpadcka 1 TeneBmnsmjcka npoaykumja, v 163 — MHpopmaumoHe
YCAYKHe genaTHocTu, -5,0% 1 -1,1%, pegom.

n flocnosne yere



lpadukoH 13.7. MpomeT no obnactMma cekTopa MHbopmUCatbe M KOMYHUKaLMje, MHAEKCH
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B V138aBayke 4enaTHOCTy B KvHemaTorpadcka v Tenesusmnjcka npoayKLumja
M [Iporpamcke akTUBHOCTU U EMUTOBakE TenekomyHuKauuje

PauyHapCcKo Nporpammparbe 1 KOHCYATaHTCKe genatHocT M MHbOopmaLMoHe yeayskHe AenaTHoCTH

13.6. NTOCNOBAHE HEKPETHUHAMA (cekTop L)

(yyewhe og 5,3% y yKynHOM NpoOMETY NOCOBHUX yCAyra y gpyrom keaprtany 2026. roguHe)

Kpr3a M3a3BaHa NaHAeMMjoM BMPYCa KOPOHA HEraTUMBHO je yTulana U Ha AenaTHOCT NOC/0Batba HekpeTHnHama. Oa debpyapa
0o anpuna 2020. roaMHe NPOMET y OBOM CEKTOPY CMatbeH je 3a 0Ko 40%. MehyTrm, HaKkoH NoYeTHOr Nada ycaeamo je penaTueHo
6p3 onopagak, na ce npomeT Beh Tokom 2020. roamMHe BpaTMO Ha HWMBO Mpe naHaemuje. Y HapeaHOM nepuoady CekTop je
KapaKTepucao M3paKeH y3/1as3Hu TpeHa, Koju je 6mo nocebHO MHTeH3MBaH Tokom 2021. n 2022. roauHe, y3 noBpemeHe
KpaTKOpO4YHe ocumnaumje.

padukoH 13.8. KomnoHeHTe BpemMeHCKe cepuje cekTopa MocnoBare HEKPETHMHaMA
(y — opuruHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIUKYC KOMMOHEHTA,
npocek 2021 = 100)
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Y nepuopy jaHyap—jyH 2026. roavHe, y oaHocy Ha uctu nepuog 2025. roanHe, NpomeT y cekTopy Mocnosarbe HEKPeTHWHama
Behu je 3a 4,4%.

Y cekTopy MNocnoBakbe HEKPETHMHAaMa peasnM3oBaHM NPOMET Y Apyrom KBapTany 2026. roauHe, y nopehetby ca MCTUM KBapTasiom
2025. roguHe, Behu je 3a 13,2%, 40K je y nopehery ca NPeTXxoAHWM KBapTasaom 3abenexkeH pact o 31,0%.
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MpadukoH 13.9. KymynaTtusHe n mehyroguiirbe cTone pacra y nocnoBary HeKpeTHUHama (%) (KymynatueHe — nepuog y
0HOCY Ha UCTU NepUOL, NPETXOAHE roguHe; mehyroguire — KBapTan y O4HOCY Ha UCTU KBapTan NPeTXO4He roAuHe)
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13.7. CTPYYHE, HAYYHE, MTHOBALIMOHE U TEXHUYKE OENATHOCTW (cekTop M)

(yuewhe og,17,8% y yKynHOM NpoMeTy NOCNOBHUX ycayra y agpyrom ksaptany 2026. roguHe)

MocnogHe ycnyre He 0byxBaTajy cBe AeNaTHOCTM U3 cekTopa M — CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALMOHE U TEXHUYKe AenaTHocTu. Mpema
€BPONCKO] AePUHUUMINE, v yeayskHe aenaTHocTu ybpajajy ce obaactn M69 — MpaBHU M payyHOBOACTBEHM nociosn, M71 —
APXUTEKTOHCKE N NHXKeHepcKe AenaTHOCTU, M73 — Peknamunpare 1 UcTpaxkmsarbe TpxuwTta, M74 — OcTane CTpyYHe, Hay4He M
TEXHWYKE AenaTtHOCTW, n rpaHa M70.2 — MeHalepcku KOHCYNTaHTCKM MOCNOBW; OCTane AenaTtHOCTU M3 cektopa M Hucy y
0byxBaTy NOCNOBHMX yCAyra.

padukoH 13.10. KomnoHeHTe BpemeHCKe cepuje cektopa CTpyyHe, HayyHe, MHOBALMOHE N TEXHUYKE Ae/1aTHOCTH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/byHEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIUKIYC KOMMOHEHTA,
npocek 2021 = 100)
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CekTop CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALIMOHE M TEXHUYKE AEeNaTHOCTM 0byxBaTa CneLynjaiM30oBaHe CTPYYHE M TEXHWUYKE Oe/aTHOCTH,
Koje 3axTeBajy BMCOK HWMBO 0bpa3oBakba, MocefoBakbe cneuuduuHMX 3Hakba M ekcnepTuse. MaHaemuja BMpyca KOpoHa

13 1360p cekTopa, 061aCTM M rpaHa AeNaTHOCTH, Koju cnaaajy y INocnosHe ycayre, nponucaH je Ypeabom o EBpOomnckMm NociosHUM cTatucTkama 2019/2152 Esponckor
napnameHTa u Caseta (European Business Statistics [EBS] Regulation [EU] 2019/2152) 1 OnwTum MMIieMeHTaUMoHMM aktom 2020/1197 Esporicke komucuje o
yTBpHMBakbY TEXHWMYKKMX CrieumdrKaumja y ckaady ca nomeHyTom ypeabom (Commission Implementing Regulation 2020/1197, General Implementing Act).
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HeraTMBHO je yTuLana Ha NoC/0Barbe Y OBOM CEKTOpY, Npu Yemy je oa debpyapa Ao anpuna 2020. roamHe 3abenexkeH nag,
aKTMBHOCTM OZ OKO 24%. MehyTnm, HaKOH NOYETHOT LIOKa, YCNeamo je penaTuBHO Bp3 onopasak M NoOBpaTak Ha NPETKPU3HK
HMBO. TOKOM MOCMATPaHOr Mepuosa CEKTOp Genexu M3paxkeH y3nasHW TPeHa, a NocNefrbUX roAMHa PpacT je A0AaTHO
WNHTEH3MBMPAH, Y3 NMPUCYTHE CE30HCKE ocluMnaLmje.

Y nepuoay janyap—jyH 2026. rognHe, y oaHOCy Ha uctu nepuog 2025. rogmHe, npomeT y cekTopy CTpyyHe, HayuHe, MHOBaLMOHe
N TeXHUYKe aenatHocth Behu je 3a 21,8%.

lpadwmkoH 13.11. MpomeT y cekTopy CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALMOHE U TEXHUYKE AeNaTHOCTH, cTone pacTa (%)

Yyewhe (%) ®Q22026/Q22025 mQ22026/Q12026

-7,9
ME609 - MpaBHW 1 pa4yHOBOACTBEHM NOCAOBM | 2,6

M70.2 - MeHallepcKkn KOHCYATaHTCKM NOCN0BM 5,2

M71 - ADXUTEKTOHCKE N MHXXerepcKe AeNaTHOCTU 6,0

20,6

M73 - Peknammparoe 1 CTparkmBarbe TPXKMULITA 3,6 224

w
&
[

M74 - OcTane CTpy4He, Hay4He 1 TeXHUYKe aenatHocTn | 0,4 m 507

[ Yyewhe npeacTas/ba NPoLEHTYa IHN yaeo npomeTa 061acTy 1eNaTHOCTH Y YKYMHOM MPOMETY MOCTOBHNX YCAyra y Apyrom KeapTany 2026. roauHe.

CekTop CTpy4YHe, Hay4He, MHOBALMOHE M TEXHUYKE AeN1aTHOCTU je CEKTOP Y KojeMm je 3abeneeH Hajsehn pacT npomeTa y pyrom
KBapTany 2026. roamMHe, y O4HOCY Ha MPOMET M3 UCTOr KBapTana npetxodHe roauHe, o4 22,3%; y nopehery ca npeTxoaHum
KBapTanom, 3abenexeH je pact o 23,3%.

locmaTpaHo No ocHoBHUM arperatuma K/ (2010), y apyrom kBapTtany 2026. roamHe, y nopehery ca UCTUM KBapTanom 2025.
roAmMHe, pacT je ocTBapeH y obnactuma M71 — APXWUTEKTOHCKE U WMHMKeHepcKke aenaTHocTn, U M73 — Peknamuparbe u
NCTPaXkMBakbe TPXKULWTA, 36,2% 1 20,6%, peaom; Kao 1y rpaHn M70.2 — MeHalepcKkn KOHCYATaHTCKM nocnosu (33,3%). Mag o,
7,9% 3abenesxeH je y obnact M69 — MpaBHM M payyHOBOACTBEHM NMOCNOBK, OAHOCHO 04 6,4% y M74 — OcTane CTpyyHe, HayyHe
N TEXHUYKE AeNaTHOCTU.

C npyre cTpaHe, y nopeherby ca NPeTxoaHMM KBapTaioM, MPOMET je y Apyrom KBapTtany 2026. roamHe y cBuUm arperatuma K/
(2010) u3 obyxeaTa oBOr cektopa 3abenexkmo pacT. Hajsehu pacT je KoHcTaToBaH y obnactuma M69 — [MpaBHU K
PavYyHOBOACTBEHM Nocn0BM (33,8%), 1 M71 — ApXUTEKTOHCKE M UHKEerbepcKe AenaTHoCTH (24,1%). Hajmatbu pacT je 3abenexeH
y rpaHu M70.2 — MeHaLepCcKn KOHCYATaHTCKM nocnosu (18,6%).

13.8. ADMUHUCTPATUBHE N MOMOTRHE YCNYXHE AETATHOCTU (cektop N)

(yuewhe og 11,4% y yKynHOM NPOMETY NOCNOBHUX YCAyra y Apyrom KeapTany 2026. roanHe)

OenaTHocTn cekTopa N — AAMUMHUCTPATUMBHE M NMomohHe yc/iy)KHe AenaTHOCTM, Takohe cy bune jako noroheHe Kpusom
1M3a3BaHOM NaHAEMMjOM BUPYCa KOPOHA. Ycaen orpaHuyeba eKOHOMCKMX akTUBHOCTM U yBOheHa BaHpPeAHOT CTarba, MPOMET je
y anpwuay 2020. roamnHe 610 3a 0Ko 25% HWMKMK y oaHocy Ha debpyap McTe roamHe. Mnak, HaKoH NOYeTHOr nada ycaeamo je
penaTneBHoO 6p3 onopaBgak, Tako Aa je Beh y aApyroj nonosmHm 2020. roanHe AOCTUIHYT NPETKPU3HU HUBO akTMBHOCTU. Of 2021.
roAnHe cekTop 6enexmn KOHTUHYMPAH pacT, Y3 YMepeHe Ce30HCKe ocuunalmje, a TPEHA KpeTakba YKasyje Ha CTabUAHO jayvatbe
AKTMBHOCTM TOKOM YMTABOT NOCTNAHAEMMjCKOT Nepmnoaa.
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Y nepuopy jaHyap—jyH 2026. rogmHe, y oaHocy Ha uctu nepuog 2025. roamHe, npomeT y cekTopy ALAMUHUCTPATUBHUX U
nomohHUX ycay»KHMX aenatHocti Behu je 3a 10,0%.

paduKkoH 13.12. KOMNOHEHTe BpemMeHCKe cepuje cekTopa AAMUHUCTPATUBHE M NOMONHE YyCyXKHe AeNaTHOCTU
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LIMKYC KOMMNOHEHTa;
npocek 2021 = 100)
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Y apyrom Kkeaptany 2026. roguHe, y nopeherby ca UCTUM KBAapTas oM NPETXOAHE roAMHe, MPOMET Y CeKTopy ALMUHUCTPATUBHE
1 nomohHe ycnykHe aenatHocTh benexun pact oa 13,5%. O61acTi y Kojuma Ccy OCTBApeHM HajaHa4yajHUju NO3UTUBHK pe3ynTaTu
y Apyrom keaptany 2026. roamHe, y oaHoCy Ha nuctu keapTtan 2025. roanHe, jecy: N79 — [1enaTHOCT NYTHUYKMUX areHumja u Typ-
onepaTopa (36,0%), 1 N8O — 3awTnTHe 1 uctpaxkHe aenatHocTtn (30,0%; yyewhe y cektopy N je 36,1%). MNag je 3abenexeH y
obnactuma N81 — Ycnyre oap:kaBarba objekata u okonuHe (16,2%; yuewhe y cektopy N je 13,2%), 1 N82 — KaHuenapujcko-
aAMMHUCTpaTMBHE 1 NnomohHe aenatHocTv (0,2%; yyewhe y cektopy N je 18,2%).

MpomeT y cekTopy AAMUHNCTPATUBHE M NOMONHE yCNyXKHEe AenaTHOCTM y Apyrom keapTtany 2026. roanHe sehu je 3a 14,9% y
0HOCY Ha NMPOMET 13 NPETXOAHOT KBapTana. Y Apyrom kBapTtany 2026. roanHe, y 04AHOCY Ha NPETXOAHM KBapTaa, MOCMaTpPaHo
no obnactuma, Hajehu pacT je 3abenexkeH y ob6nactm N79 — [JenaTtHoCT NyTHUYKMX areHumja u Typ-onepatopa (+107,9%), a
Hajmaron y N77 — WM3HajmbmBarbe U nnsuHr (+5,3%). Maa je 3abenexeH y N78 — [enaTtHocTM 3anolw/baBarba, M N82 —
KaHuenapujcko-aaMmnHUCTpaTnBHe 1 nomohHe aenatHoctn, 1,9% mn 1,0%, peaom.

padukoH 13.13. UHAEKCH NpoMeTa Y ceKTopy AGMUHUCTPATMBHE M NOMOhHe ycayKHe AenaTHOCTH

ALMWHWUCTPATUBHE U
nomohHe yciyKHe

OEeNaTHOCTH
220
' 200
KaHuenapwmjcko- 180
AOMUHUCTPATUBHE U
nomohHe AenaTHOCTU

LIpHW ceamoyrao npeacTas/ba
ZyropoyHu npocek (100%).
BpeaHocTn banske LeHTpy
rpaduKoHa oarosapajy
HeraTMBHMM CTONama pacra.
BpefHOCTM M3BaH LpHOT
ceAMoyrna NpeacTaB/bajy
NMO3UTWBHY CTOMY pacTa.

LLTo ce BuwWe yaa/baBamo of,
upHor ceamoyrna (v ueHTpa),
cTone pacra cy cse Behe.

N3Hajm/brBatbe U IN3UHT

Ycnyre oapkasatba
objekaTa v OKONUHE

[enaTtHocTn
3anolw/baBakba

3aWTUTHE M UCTPaXKHE [enaTHOCT NYTHUYKUX
[enaTHoCTK areHuuja v Typ-onepartopa

—e— (02 2026 / Q2 2025 —e— Q2 2026 /Q1 2026

“ flocnosne yere



13.9. BPOJ 3ANOCNEHMX Y MOCIOBHUM YCNYTAMA

Y apyrom KkeBapTany 2026. roguHe, ckopo 600 xu/bada Amua 6mno je 3anocneHo y A4enaTHOCTMMa NoCAIoBHUX yeayra y Penybavum
Cpbuju. [pyrum peurma, CBakv YeTBPTU PErUCcTPOBAHM 3amoc/ieHn (Y MPaBHUM AMLMMA, /IMLA Koja CamMoCTasHO 06aBsbajy
[enaTHOCT, Npefly3eTHULM 1 3aM0C/IEHUN KOA, biX) 06aB/bao je Mocnose 13 0byxeaTta NOC/AOBHUX yCayra.

lpadukoH 13.14. PernctpoBaHa 3anocneHocT — yyewhe NOCA0OBHUX ycayra y yKynHom 6pojy 3anocneHunx y Penybamum Cpbujm

L: 0,4%

YCNYTE

25,8%

3anoCcNeHn y YCNyKHUM AeNaTHOCTMMA Cy CKOPO yjeAHa4yeHo pacnopeheHn no cekTopmma n3 obyxsaTa NOC/AOBHMX yCyra, OCUM
cekTtopa L — MNocnoBarbe HEKPETHMHAMa, Y Kojem je 3anocneHo camo 1,7% (mano v3Hapg AeceT xusbagda) og yKynHor 6poja
PEerncTpoBaHMX 3aNOCNEHMX Y MOCAOBHMM ycayrama. O octanumx, cektop H — Caobpahaj n cknagmwTerse, 3anoLW/baBa CKOPO
130 xu/bana pagHuka, cektopn M — CTpyyHe, HayuyHe, MHOBALMOHE M TeXHUYKe AenaTHOCTH, U N — AAMUHUCTPATUBHE 1 NomohHe
YC/IYXKHE Ae/1aTHOCTU, 3anolw/basajy npeko 120 xusbaga pagHuKa; y cektopy J — MHbopmucarbe 1 KOMyHUKaLLMje, aHraXKOBaHoO je
npeko 115 xumana pagHuKka, 4OK y cekTopy | — Ycnyre cmewTaja u ucxpare, pagn mano ncnog 100 xumana avua.

Iﬁ») HANOMEHA

MpoMeT y YyCAYKHUM AenaTHOCTUMa AedrHMLLE ce Kao YKynaH U3HOC Koju npeay3ehe obpadyHasa (dakTypuiie) 3a npoaaty poby
MM 3a 0baB/bEHE YCAYre, U OAr0Bapa TPXKMLLHOj NpoAajn pobe unu ycayra Koje cy ucnopydeHe Tpehum anumma.

MoA nojmom ,3anocneHn” noapasymeBajy ce nvua Koja MMajy GopmanHo-npaBHM yroBop O 3amnoc/ieky, OAHOCHO 3aCHOBaH
paZiHW 04HOC Ca NoCAoAaBLUEM, Ha oapeheHo nnu HeoapeheHo Bpeme; NMLLA Koja paZe BaH pagHOr 04HOCA, Ha OCHOBY YroBopa
O AeNny WKW Ha OCHOBY yroBopa O 0baB/bakby MPMBPEMEHMX W MOBPEMEHMX MOCN0Ba; AMLA Koja obaB/bajy camocTanHe
AEeNaTHOCTU UK CYy OCHMBAYM NPUBPEAHNX APYLUTAaBa UAN NPeay3eTHUYKMX PafikbK; Kao U 11La Koja 06aB/bajy No/bonpuspeaHe
[eNaTHOCTK a Hanase ce y eBuaeHUMju LleHTpanHor pernctpa o6aBe3HOr coumnjanHor ocurypamsa.

14 Ha ocHOBY 3BaHMYHE CTAaTUCTUKE pe2ucmposaHe 3anocAeHOCMU Y NPaBHUM IMLUMMA, ML Koja CaMOCTanHO 06aB/bajy A4eNaTHOCT, NPeay3eTHULM 1 3aN0CaeHM
KOA, HoMX.

Q1Q2 1




TN CAOBPARA) U TENEKOMYHUKALUMUIE

CraTucTuka caobpahajHux ycnyra obyxsaTa CTaTUCTUKe I1aBHUX rpaHa caobpahaja: Apymcku caobpahaj, skenesHmukm caobpahaj,
rpaacku caobpahaj, caobpahaj Ha yHyTpalLHUM NIOBHUM NYTEBUMA, Ba3ayLlHM caobpahaj n LuesoBoaHM caobpahaj. HajsarkHMju
MHAMKATOPM KpeTakba Y CcTaTMcTULM caobpahaja cy: 6poj npeseseHnx NyTHUKA M BPoj NYTHUYKMX KUaoMeTapa (MKM) 3a NpeBo3
NyTHMKA M KOIMYMHA NpeBe3eHe pobe 1 bpoj TOHCKMX KMaomeTapa (TKM) 3a NpeBos pobe.

CTaTMCTMKa MOLUTAHCKMX aKTUBHOCTM U TeNleKOMYHMKALMOHKUX ycayra obyxBaTa CTaTUCTMKY Bpoja MOWW/BKM U ynnaTa, OAHOCHO
B6poja MUHYTa Y GUKCHO] M MOBUIHO] Mpen, U Bpoja NocaaTx Nopyka.

[a 6u ce omoryhumno ynopehumearbe npeBo3HMx ycayra namehy rpaHa caobpahaja, ycnoctaB/beH je MHAEKC dU3nM4Kkor obnuma
caobpahajHux ycayra, U Ha OCHOBY Hera Ce MOXe MOCMaTpaTh pasBoj Lene caobpahajHe rpaHe Wau ymTaBe AeNaTHOCTU
caobpahaja n TenekoMmyHuKaumja. UHAeKeH Puandkor obuma caobpahajHnx ycayra n3padyHaBajy ce Ha OCHOBY NOHAEPUCAHMX
NYTHUYKKUX (MKM) 1M TOHCKUX (TKM) KunomeTapa cBake rpaHe caobpahaja nocebHo. Pag y cBakoj rpaHu caobpahaja, nckasaH y
MNYTHUYKMM U TOHCKUM KMAOMETPUMA, Pa3IMYUTO je NOHAEPUCAH, Y 3aBUCHOCTU Of MPUMEHEHNX TEXHONOWKMX N EKOHOMCKMX
KpuTepujyma.

KBapTanHu nHaekc pusmukor obuma caobpahaja 6enexun pact oa 1,2% y apyrom ksaptany 2026. roanHe y nopehery ca UCTum
KBapTasOM MpeTxoaHe roanHe, pact o4, 31,3% y nopeherby ca NpeTxogHUM KBapTasaom 1 pacT o4, 7,1% y nopehery ca npocekom
NpPeTxoAHe roanHe.

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roanHe vHaekc dusmykor obuma caobpahaja je sehu 3a 1,0% y ogHocy Ha uctu nepmog 2025.
roamMHe. Y MCTOM nocmaTpaHoMm nepuoay, Hajsehu pacT je 3abenexeH y »kenesHnukom (3,3%), a Hajsehu nag y caobpahajy
YHYTpaLW UM NAoBHUM nyTesuma (11,3%).

Tabena 14.1. Unaekcu pusmnykor obmma ycnyra

Q2 2026 Q2 2026 022026 Y Apyrom keaptany 2026. roguHe, y nopeherby ca
Q2 2025 Q12026 @ 2025 MCTUM KBapTa/JioM NpeTXoAHe [roAvHe, WHAEKCK
du3nyKor obnma NyTHUYKOr M TepeTHor caobpahaja
benexe pact on 1,7% u 0,1%, pegom. Y ucTom
HenesHuykn caobpahajl 103,9 104,2 103,7 nocmaTpaHom nepuoay, WHAEeKC dusnmykor obmma
NOLWTAHCKMX aKTMBHOCTU Benexun nag o4 6,3%, A0K

CAOBPARAJ —YKYMHO! 101,2 131,3 107,1

Jpymcku caobpahajt 98,9 108,5 102,0
MHAEKC M3MYKOor 0buMma  TeneKoOMyHUKALMOHMX
Ipaacku caobpahajl 104,1 102,4 104,2 ycnyra 6enesku pact o 2,2%.
LlesosoaH caobpahaj* 106,4 59,4 69,4 Kaga ce apyru ksaptan 2026. roauHe ynopeay ca
i NpeTxogHVM KBapTasioM, youaBa Ce Aa WHAEKCK
Caobpahaj yHyTpallrbnm 82.4 98,6 102,9 Y t Y Yy 4 4

dur3MYKor obmMma NyTHUYKOT U TepeTHor caobpahaja
benexe pact of 43,4% v 4,5%, pefom. Y uCTOM

NJ10BHUM I'IyTeBl/lMa1

BasayuwHu caobpahajt 102,0 155,4 110,8
nocmaTtpaHom nepuoay, WHAEeKC dusnmykor obmma
MyTHW4KK caobpahaj’ 101,7 143,4 109,1 MOLWTAHCKMX aKTUBHOCTW Benexkun nag, og, 2,6%, Aok
TepeThu caobpahaj? 100,1 104,5 101,5 WMHAEKC TENEKOMYHMKAUMOHUX ycayra Benexun pact
oa 1,5%.
MowTaHcKe akTUBHOCTH? 93,7 97,4 94,6
TenekomyHuKaLmje? 102,2 101,5 101,8

! MNHAOEeKCU cy M3padyHaTh Ha 6asm noHA4epUCaHUX NYTHUYKUX M TOHCKMX KMNOMETapa.
2 NHaeken Cy U3pavyHaTH Ha GEE NoHAEPUCaHUX MOWTAHCKUX N TENEKOMYHUKaUMOHUX yCayra.

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. rogyHe, y oaHocy Ha Uctu nepuof, 2025. roanHe, MHAEKC GU3MYKOT 06MMa NOLITAHCKUX aKTUBHOCTM
MatrbK je 3a 4,6%, 40K je MHAEKC PU3MUYKOr 061MMa TeNEKOMYHMKAUMOHKX ycayra Behu 3a 2,3%. Y nctom nocmaTpaHom nepuoay,
MHAEKC dM3MYKOor obmMma nyTHUYKOr caobpahaja 6enexxn pact og 1,7%, A0OK MHAEKC dU3MUKOor obuma TepeTHor caobpahaja
benexun nag 0,9%.

“ Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



lpadwmkoH 14.1. KBapTanHu nHaekc ¢msmnykor obmuma caobpahaja, 2025=100
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= Caobpahaj - yKynHo
Opymcku caobpahaj
LlesoBoaHu caobpahaj
BasaywHu caobpahaj
TepeTHu caobpahaj

14.1. NYTHUYKN CAOBPATRAIJ

2025 2026

KenesHuukm caobpahaj

lpaacku caobpahaj

Caobpahaj yHyTpaLltbiM NJ0BHMM MyTEBMMA
MyTHWMYKM caobpahaj

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roguHe ykynaH 6poj npeseseHux nyTHMUKa je 3a 0,8% Behu Hero y uctom nepuoay 2025. roamHe. 3a
MCTM NOCMATPaHU Nepunoa, Nno rpaHama caobpahaja u y 6pojy npeseseHnx NyTHUKA, Naj, je 3abenexeH camo y apymckom (3,0%),
[OOK je Hajsehu pacT 3abenexkeH y enesHmukom (24,8%) caobpahajy.

IpadvKkoH 14.2. MNpeBe3eHn NyTHULM NO rpaHama caobpahaja, HAEeKcH

MpeBe3eHU NyTHULYM - YKYMHO

BasaywwHu caobpahaj

Lpymcku caobpahaj

KenesHuukn caobpahaj

YKynaH 6poj npeBe3seHux NyTHUKA y
apyrom kBaptany 2026. roanHe octsapyje
pacT, 1y OAHOCY Ha NPEeTXOAHM KBapTaa U
Y OZIHOCY Ha UCTU KBapTan NpeTxoaHe
roonHe, oa 11,4% v 1,9%, pegom.
MocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja uy
6pojy NpeBe3eHUX NYTHWKA, Y APYrom
kBaprany 2026. roamHe, y 0AHOCY Ha UCTU
KBapTa/n NpeTxofHe roAuHe, pacT je
3abenexeH y BasaywHom (2,7%) u
KenesHn4kom (24,6%) caobpahajy. ¥
nopehetby ca NPETXOAHUM KBapTasioM,
pacT je 3abenexeH y CBUM NOCMATPaAHMUM

0 20

mQ22026/Q12026 mQ22026/Q2 2025

40

60

rpaHama caobpahaja. Hajsehu pacrt je
3abenexeH y BasaywHom (53,1%), ook je
HajMatbi pacT 3abenexeH y ApyMCKOM
(8,6%) caobpahajy.



MocmaTtpaHo no rpaHama caobpahaja, y Apyrom kBaptany 2026. roavHe, Hajsehu 6poj nyTHUKa (76,9%) NpeBe3eH je APYMCKUM,
a ceera 7,9% BasaywHum caobpahajem. Y nopehery ca apyrum keapTtanom 2025. rogunHe, yaenn 6poja nyTHWKa NpeBe3eHmnx
KeNe3HUYKMM 1 BasaywHum caobpahajem sehu cy 3a 2,8 1 0,1 n. n., peaom, 4ok je yaeo 6poja NyTHUKA NpeBe3eHnX ApYMCKUM
caobpahajem matbu 33 2,9 n. n..

IpadumKkoH 14.3. CTpyKTypa bpoja npeBe3eHUx NyTHMKa No rpaHama caobpahaja (%)

Qa3 - 12,5 77,2 10,3
Q4 - 14,2 79,3 6,5
2026 Q1 - 15,4 78,9 5,7
Q2 - 15,2 76,9 7,9
0% 10I% 2(;% 3OI% 4OI% 5(;% 60I% 7OI% 8(';% 9(;% 10IO%

enesHnykn caobpahaj M [pymcku caobpahaj M BasaylwHu caobpahaj

Y nepuogay jaHyap—jyH 2026. roguHe, y nopehery ca uctum nepmogom 2025. roamHe, ykynaH 6poj NyTHUYKMX KMaomeTapa
b6enexun nan on0,1%. 3a UCTU NOCMATPaHKU NepuroA, No rpaHama caobpahaja ny 6pojy NyTHUUYKUX KMNOMeTapa, Nas je 3abenexeH
camo y Apymckom caobpahajy (6,9%).

Y npyrom keaptany 2026. roguHe, y nopehery ca nctum  Tabena 14.2. MyTHUUKM KMAOMETPU, MHAEKCH
KBApTa/IOM MNPETXOAHE TFOAMHE, XKeNe3HUYKM WU BasayLlHM

. . Q2 2026 Q2 2026
caobpahaj benexe pact y 6pojy NyTHUYKUX KMAOMETapa oJ, Q2 2025 Q12026
32,1% n 1,6%, penom.

- TlyTHWYKM KNNOMETPU — YKYNHO 101,0 134,6
Y nopehery ca NPeTXOAHMM KBapTa/soM, YKynaH 6poj
NYTHUYKMX KMnomeTapa 6enesku pact of 34,6%. 3a uctm  ‘KenesHuuku caobpahaj 1321 1185
nocMmaTpaHu nepuoA, No rpaHama caobpahaja n y 6Hpojy Npymcku caobpahaj 96,2 111,8
NYTHWYKKMX KnnomeTtapa, Hajsehu pacT Oenexu BasayWwHM
BasaywHu caobpahaj 101,6 155,7

(55,7%), a Hajmatbm apymckn (11,8%) caobpahaj.

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roguHe, y nopeherby ca uctum nepunogom 2025. rogmHe, ykynaH 6poj NyTHUYKMX MOTOPHMX BO3MAA
M NYTHWKA Koju cy ywnn y Penybanky Cpbujy marsu je 3a 0,8% u 0,3%, peaom. 3a MCTM NOCMATpPaHM Nepunosa, nsnas nyTHUYKNX
MOTOPHMX BO3MAA U NyTHWMKa 13 Penybaunke Cpbuje benexun nag o 4,3% un 3,8%, peaom.

YKynaH 6poj nyTHWKa Koju cy ywnu y Penybaunky Cpbujy y opyrom KeapTany 2026. roguHe, y nopeherby ca UCTUM KBapTaiom
NPeTxoAHe roivHe, Mmarbh je 3a 6,9%. 3a UCTU NocMaTpPaHU Nepunog, Usnas NyTHUKA 13 Penybnmke Cpbuje marou je 3a 5,3%.

Y npyrom kBapTany 2026. roamHe, y o4HOCY Ha NPETXOAHM KBapTas, YKynaH 6poj NyTHUUYKMX MOTOPHMX BO3MAA U NMyTHMKA KOju
cy ywnu y Penybauky Cpbujy sehu je 3a 17,3%, oaHocHo 3a 16,1%. 3a UCTU NocmaTpaHu nepuom, nsnas NyTHUYKMX MOTOPHMX
BO3W/Ia U NyTHMKa 13 Penybanke Cpbuje sehu je 3a 18,7%, oaHocHO 3a 23,2%.

HajbpekseHTHUje cTpaHe perucTpaumje NnyTHUYKMX MOTOPHUX BO3UNa Ha ynacky y Penybnuky Cpbujy n nsnacky ns Penybavke
Cpbuje npunaaajy 3em/bama: Hemauka, Mahapcka, bocHa n XepuerosuHa, Ayctpuja, PymyHuja n CeBepHa MakenoHuja.

Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



Tabena 14.3. HajopekBeHTHWMje CTpaHe perncrpaumje NnyTHUYKMX MOTOPHMX BO3UAA Ha ynacky y Penybanky Cpbujy n nsnacky
13 Peny6auke Cpbuje y apyrom keaptany 2026. rogmHe

Yna3 M3na3

. 6P0j NYTHUYKNX MOTOPHUX ) 6p0j NYTHUYKMX MOTOPHUX

CTpaHe perucrpauuje CTpaHe perucrpauuje
BO3W/a, Y XM/bagama BO3W/a, Y XM/bagama
Hemauka 69,9 Hemauka 70,5
Mahapcka 50,0 | Mahapcka 45,5
bocHa n XepuerosunHa 41,4 bocHa n XepuerosunHa 42,7
AycTpuja 39,1 | Ayctpuja 37,4
PymyHmja 38,0 Penybanka CeBepHa 36,2

MakegoHuja

14.2. TEPETHU CAOBPATRAJ

Y nepuopay jaHyap—jyH 2026. roauHe yKynHa KonmMumMHa npeseseHe pobe octeapyje nag o4 0,5% y oaHocy Ha uctm nepmog 2025.
roauHe. Y UICTOM NOCMATPaHOM Nepuoay, No rpaHama caobpahaja n y KonnumHu npeseseHe pobe, Hajehn pacT OCTBapeH je y
Ba3ayLwHom caobpahajy (23,5%), Aok je nag 3abenexeH y uesoBoaHOM caobpahajy (2,6%) 1 caobpahajy yHyTpallHbMUM NI0BHUM
nytesnuma (15,6%).

lpadumKkoH 14.4. NpeBe3eHa poba no rpaHama caobpahaja, MHAEKCH

YKynHa KosMunHa npeseseHe pobe y
apyrom kBaptany 2026. roanHe octsapyje
pacT, Uy OAHOCY Ha NPEeTX0AHM KBapTaa U
Y OZIHOCY Ha UCTM KBapTan NpeTxoaHe
roonHe, oa 7,3% n 1,9%, peaom.
MocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja uy
KONMYMHM NpeBe3eHe pobe, y Apyrom
kBapTany 2026. rognHe, y nopehery ca
MCTUM KBapTa/ioOM NPEeTXOAHe roamnHe,
nag je 3abenexeH camo y caobpahajy
YHYTpalWUM NAOBHUM NyTEBUMA
(18,2%), ok je Hajsehu pacT 3abenexeH
y BasaywHom caobpahajy (44,6%).

MpeseseHa poba - yKynHo

BasaywHu caobpahaj

Caobpahaj yHyTpawum
NJI0BHUM NyTEBMMA

LleBoBoaHwW caobpahaj

[pymckun caobpahaj

enesHuuku caobpahaj

Y nopeherby ca NPeTXoAHUM KBapTanoM,

0 50 100 150 Hajsehu pacT je 3abenexeH y caocbpahajy
YHYTPALW UM NJ0BHUM NyTEBUMA
mQ22026/Q12026 mQ22026/Q2 2025 (19,1%), a Hajsehu naa y LEBOBOAHOM

caobpahajy (12,9%).

YKynHa KonnynHa npeseseHe pobe y apyrom ksapTtany 2026. rognHe, nocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja, pacnopeheHa je Ha
cnepehu HaumH: 53,1% pobe npeBes3eHo je ApyMCKUM, 22,1% xkenesHundykum, 13,4% uesoBogHMm caobpahajem, a 11,3%
caobpahajem yHyTpawWrUM MAOBHUM NyTeBUMA. Y nopeherby ca Apyrum ksapTanom 2025. roamHe, yaenn KonndimnHe pobe
NpeBe3eHe Kene3HUYKUM, APYMCKMM U LeBoBOAHMM caobpahajem cy Behu 3a 1,3, 0,4 1 1,0 n. n., peaom. 3a UCT1 nocMmaTtpaHu
nepuoL, yaeo KonninHe pobe npeseseHe caobpahajem yHyTpaLWHUM NAOBHUM NyTEBMMA MatbM je 3a 2,8 n. ..
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lpadukoH 14.5. CTpyKTypa KonnumHe npeseseHe pobe no rpaHama caobpahaja (%)

2025 Q2 | 20,8 52,7
Q3 - 20,2 53,0
Q4 | 21,2 50,4 17,4
2026 Q1 | 23,4 49,8 16,6 10,2
Q2 - 22,1 53,1 13,4 11,3
0% 1(;% 26% 3(;% 4cl>% sc;% 6(;% 7ol% 8(;% 9cl)% I

enesHuukm caobpahaj M Apymcku caobpahaj

B LleBoBOAHM caobpahaj

[\ Mopauy o BasaywwHom caoBpahajy HICY MCKa3aHM Ha rpadUKOHY 360T MaaUX BPEAHOCTY.

100%

B Caobpahaj yHyTpallHMM NI0BHUM NyTEBUMA

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. roamHe, y nopehewy ca nctum nepmogom 2025. roamHe, ocTBapeH je nag, y 6pojy TOHCKMX
KnnomeTapa oz 2,8%. Y nctom nocmaTtpaHom nepuoay, Hajsehu nag y 6pojy TOHCKMX KunomeTapa 3abenesxkeH je y caobpahajy
YHYTpalWHUM naoBHUM nyTeBuma (11,3%), a Hajsehu pacT y BasaylwHom caobpahajy (37,5%).

Y apyrom kBapTany 2026. roamHe, y nopehery ca nctum
KBapTaNoOM npeTxofHe rofauHe, caobpahaj yHyTpalltum
NNOBHUM NyTEBUMA OCTBapYje Hajsehu nagy 6pojy TOHCKMX
kKnnometapa (17,6%), ook je Hajmarby nafg 3abenexkeH y
apymckom caobpahajy (0,2%).

PacT y 6pojy ToHCKMX KnnomeTapa (1,8%) 3abenexkeH je ny
apyrom keaptany 2026. roamHe, y 0O4HOCY Ha NPETXOLHM
KBapTan. Hajgehu nag je 3abenexeH y LEBOBOAHOM
(40,6%), nok je Hajsehm pacT 3abenexkeH y BasayLIHOM
(19,2%) caobpahajy.

Tabena 14.4. TOHCKM KWIOMETPU, UHAEKCU

Q2 2026

Q2 2025
TOHCKM KMIOMETPU — YKYNHO 97,0
*enesHnykm caobpahaj 97,5
[pymckun caobpahaj 99,8
LleBoBoaHM caobpahaj 106,5
Caobpahaj yHyTpaLbmm 82.4
NAOBHVMM NyTeBMMa
BasaywHu caobpahaj 166,1

Q2 2026
Q12026

101,8
100,6
107,5

59,4

98,6

119,2

YKyMnHa KO/IMYMHA NPEeTOBAPEHOr TepeTa y Apyrom keapTtany 2026. roamHe nosehaHa je 3a 16,3% y 04HOCY Ha UCTW KBapTan
npeTxoaHe rognHe. HakoH nasa akTMBHOCTM Tokom 2024. roamHe, y o61actu npetosapa Tepeta Tokom 2025. roamHe 3abenexeH
je mocteneH onopaBgak. PacT oa 16,3% y apyrom keapTtany 2026. rogmHe, y o4HOCY Ha WCTM KBapTan NPETXOoAHe roamHe,
npeacTaB/ba HAcTaBaK MO3UTUMBHUX KpeTarba 3anoveTux Kpajem 2025. roamHe W yKasyje Ha nosehaHy AMHAMUKKY Y CEKTOPY

npeToBapa TepeTa.

Tabena 14.5. NMpeToBap TepeTa, MHAEKCHK (Mopehere ca UCTUM Nepuoaom NPeTXoaHe roguHe)

2024
Q1 Q2 Q3 Q4

MpeToBapeHe

84,4
TOHE

89,4 84,5 78,3

2025
Q1 Q2 Q3 Q4

92,7 97,9 98,2 103,0

2026
Q1 Q2
118,7 116,3

Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



14.3. MNOWTAHCKE AKTUBHOCTWN U TENEKOMYHUKALWMIE

Y nepuoay jaHyap—jyH 2026. rogyHe ekcnpec n nakeTcke nowwusbke benexe pact of 2,9% v 5,7%, peaom, y OAHOCY Ha UCTU
nepuoa 2025. roamHe. Y UCTOM NOCMATPaHOM nepuoay, MMCMOHOCHE MOLWW/bKe 1 ycyre naaTHOr npomeTa benexe nag oa, 7,4%

n 2,9%, penom.

Ycnyra cnarba NakeTCKMX NOLLM/bKM OCTBApUIA je eKCMOHEeHUMjaHN pacT y roanHama naHaemunje KopoHasupyca (2020-2021), a
opn, 2020. oo cpeanHe 2024. roanHe MMmana je NPMMaT Yy NOLTAHCKMM aKTMBHOCTMMA. HakoH nepnoda onagama, Koju je Tpajao
Tokom Beher gena 2024. roamHe 1 npse nosnosuHe 2025. roanHe, y Tpehem kBapTtany 2025. rogmHe 3abenexkeH je 3Ha4ajaH
onopagak, Npu Yyemy je 0bMM NaKeTCKUX Nowwnsbkn 6mo 3a 41,7% Behn y ogHocy Ha uUcTu kBapTan 2024. roamHe. Mo3nTmeaH
TPEeH/, HAaCTaB/bEeH je 1y 4eTBPTOM KBapTany 2025. roanHe, Kao 1My npBom KBapTany 2026. roanHe. MehyTum, y Apyrom KBapTtany
2026. roamHe aowno je ao 6aaror NpeokpeTa, Kaaa je 0bMm NakeTCKMX NOLWU/bKM CMakbeH 3a 1,1% y oAHOCY Ha UCTU KBapTan

npeTxogHe rogmnHe.

Tabena 14.6. MolwTaHCKe aKTUBHOCTU, MHAEKCH (Nopehere ca UCTUM Nepuosom NpeTxoaHe roanHe)

Q1
e s
MakeTcKke nowun/bKe 120,7
Ekcnpec nowusbke 104,2
MnaTHW npomeT 95,3

2024
Q2 Q3 Q4 Q1
103,8 96,0 80,6 92,2
155,4 81,7 72,0 78,3

106,4 117,6 119,5 112,2
93,8 94,3 97,6 95,3

2025

Q2

87,3

75,7
115,5
97,5

Q3

91,7

141,7
105,1
98,2

Q4

94,0

148,9
103,3
97,3

2026
Q1 Q2
95,7 89,6
113,3 98,9
108,2 97,8
97,0 97,3

Y nepuogy jaHyap—jyH 2026. rogyHe, y 0b61acTu TeneKkoMyHMKaumMja, pacT je 3abenexkeH y MOBUAHO] MpeXKn, Kako y HBpojy
nosasHmx nosmea (2,4%), Tako n y 6pojy nocnaTnx KpaTkMx nopyka (17,5%), y ogHocy Ha uctm nepuog 2025. roamHe.

Y 0bnacTv TenekomMyHMKaLMja NpUCyTaH je TpeHa nada 6poja ocTBapeHnx MUHYTa Y GUKCHO] MpexKn. Y apyrom keapTany 2026.
roAnHe, y OOHOCY Ha UCTU KBapTan NPeTxoAHe roanHe, 3abenexeH je nag o4 15,7%. 3a UcTv nocmatpaHu nepuos, 3abenexeH
je pact (2,3%) y 6pojy M1MHyTa nonasHux nosmea v pacT (17,7%) y 6pojy nocnaTux KpaTKMX MopyKa y MOBUIHO] MPEXKMN.

Tabena 14.7. TenekomyHuKauuje, uHaekcu (nopehere ca UCTUM NepMoaoM NPeTXoAHe roanHe)

Ql
DUKCHa MpeXKa, 80,0
MWHYTH
MobunHa mpesa —
Noaa3HM NO3MBMK, 101,7
MUHYTH
MobunHa mpexKa —
nocnaTe KpaTke 82,2

nopyke

Q1 Q2 ) 5Q4

2024
Q2 Q3 Q4 Q1
75,2 75,6 72,6 82,8
99,2 98,3 101,9 94,2
82,4 81,7 84,4 85,7

Q2

83,0

94,9

87,1

2025

Q3

83,1

95,0

95,0

Q4

85,6

95,1

113,9

2026
Q1 Q2
87,2 84,3

102,4 102,3

117,4 117,7
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