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YBO/,

Peny6/iMuKK 3aBO4 3a CTATUCTMKY, Kao raBHM npomssohay M AMCEMMHATOP CTATUCTUUKMX NodaTtaka, objaB/byje BeanKK 6poj
caonwTera, UHAMKaTopa, buateHa v Ap. MHowTBo NybaAMKaumMja YecTo cTBapa KoHdy3njy mehy KopMcHULMMA, KOju, C Apyre
CTpaHe, ynoTpeb/baBajy CTaTUCTMUKE NOoAATKE KaKo b1 NPoLEeHUAM cBoje NepdopMaHCe M YCKAAANAM X Ca APYTMM EKOHOMCKUM
cybjekTMMa 1 KpeTakbmma.

Byayhu na BeavKku 6poj KOPUCHUKAE, OCUM YCKOCTPYUHMX, HUjE HU CTaTUCTUYKM, HY EKOHOMCKM e[lyKOBaH, Pa3HOIMKOCT NoaaTaka
KOA HoMX MOXKe M3a3BaTh 30yHEHOCT, HepasyMeBatbe 1 NorpeLlHy NpoLeHy NPUopUTETa, WTO YeCTO Pe3yaT1Pa OTNOPOM Npema
MHPOpMaLMjama.

C 0631MPOM Ha TO [1a je CTaTUCTUUKM CUCTEM BEOMA KOMIJIEKCAH M reHepasin3oBaH, AM3ajHMpaH Tako [a 3a0B0/bM creumdnyHe
cynceKkTopcke notpebe 3a MHbopmMaLmjama, y MOAEPHOM APYLITBY je HepasymeBarbe CTaTUCTUMUKMX MoJaTaka 4Yecrta rojasa.
MHbopmucarbe 0bjas/buBarbeMm ,,CyBOMapHMX® CTaTUCTUUYKMX NoJaTaka KOPUCHMULMMA YECTO HUje J0BOJ/bHO, MOLWTO Aaje Camo
napumjanHy MKy O MaKpOEKOHOMMjKU. KOHKPETHO, NOKasano ce Aa TPaauLMOHAAHM HauMHM NpUKasKBatba nogaTaka (Tabene,
caonwTera uta.) He omoryhaBsajy 6p30 pasymeBarbe COLMOEKOHOMCKE CTBAPHOCTM M He yCreBajy Aa NPeHecy K/bydHy NMopyky,
Hapo4uTO Kaja je 6poj NnoaaTaka BENUKM.

Mmajyhu y Buay cBe HaBedeHo v npatehu CBeTCKe TeHAeHUM]e Y NPMKa3MBakby CTaTUCTUYKMX NoAaTaka, Kao M MHTEepecoBarba
CTPyYHE jaBHOCTM, peamsajHupaHn TpeHOosu, TPaAMUMOHANHO, AOHOCE 3a0KPYXXEHe KBapTasHe M roauiirbe nodatke, anu
Kopuwherem HOBOT KOHUENTa NprKasneatba HajBarKHWUX EKOHOMCKMX CUrHana NMyTem MOAEPHMUX U HanpeaHUjuX rpaduuKkmx
pelletba 3a NPe3eHTOoBaEe U AMCEMUHALM]Y.

M3parbe 3a npsu kBapTan 2026. JOHOCKM Mperies, HajBaKHWjUX EKOHOMCKMX KpeTakba y OBOM nepuosay: bpyto momaher
npoussoaa, MHaycTpujcke npoussoame, pahesunHapctea, CnosbHe TProBuHe, YHyTpalwre TprosuHe, LleHa, TpxuwTa pasa,
3apaga, Typuama, MHAEKca eKOHOMCKe KAume, PermoHasHuWx eKOHOMCKMX acumeTpuyHocTu, [Nosbonpuepene, MOCnoBHMX
ycnyra u Caobpahaja v TenekomyHmKaLumja.

CTaHAap/HO, NpMKasaHe cy U NPOrHo3e KpeTakba Yy nojeanmHum obnactuma y HapeaHom nepuody, aobujeHe npumeHom ARIMA
MPOrHOCTMYKUX Mogena (y AenoBuma: MHaycTpuja, YHyTpalrba TprosmnHa n CnosbHa TProBuHa).

Peny6anukm 3aBo4,3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roanHe He pacnonaxke nojeamMHum nogaumma 3a Al Kocoso 1 MeToxuja, Tako Aa OHU
HUCY cafpraHu y 0byxBaTy noaaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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BEPYTO JOMARM MPOU3BO/,

Y npsom KBapTany 2026. roamHe octBapeH je peanHu pact bAM-a oa 3,2% y ogHOCY Ha MCTU NEPUOL NPETXOAHE FOAMHE.
Ha no3ntneHo KpeTakse b/IMN-a y 0BOM KBapTany Haj3Ha4YajHMje je yTULLA0 CEKTOP YCayra, OCMM TprosumHe, ca 2,1 n. n.

lMocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe, y npsom KeapTtany 2026. roamHe, y nopeherby ca UCTUM NepUoLoM NPETXOAHE roAuHe,
npuvBaTHa NOTPOLWHA OCTBAPWUAA je peanHu pacT o4 4,9% v Nno3nTMBHO AonpuHena KpeTaky BAM-a ca 2,9 n. n. MHBecTMUMOHa
aKTMBHOCT nosehaHa je 3a 1,4% y nopehery ca UCTUM Nepuoaom NpeTxoaHe roanHe (aonpuHoc kpetawy BAfM-a o4 0,3 n. n.).
13803 1 yBO3 OCTBapuAK cy cTone pacta oA 4,6% u 3,6%, ca gonpmHocom KpeTaky BAAM-a 04, 2,6 n. n. 1 2,1 n. 0., peCnexkTMBHoO
(tabena 1.1 n rpadmkoH 1.1).

Tabena 1.1. BAN — arperatu ynotpebe, mehyroanwme ctone peanHor pacta, Q1 2024 — Q1 2026. (%)
(nopehetrbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe rogmHe)

2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

AN 4,4 4,4 3,5 3,5 1,8 2,0 2,0 2,2 3,2
MpwnBaTHa NOTPOLWHA 5,7 5,4 4,9 4,7 1,9 3,2 3,5 3,7 4,9
[paBHa NoTpoLWHa 4,8 6,3 4,3 1,0 0,4 3,9 3,9 4,1 51
BpyTo MHBECTUUMje y OCHOBHaA CpeaCcTBa 7,1 10,1 11,3 3,1 -0,7 -3,9 -2,2 8,9 1,4
13803 1,7 5,6 6,3 7,0 8,2 5,0 4,1 54 4,6
Y803 2,9 8,1 14,3 6,7 10,9 9,2 4,8 7,6 3,6

lpadukoH 1.1. JonpuHocu mehyroauwoj ctonu pacta 6AMN-a — arperatu ynotpebe (n. n.)
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[locmaTpaHo ca Mpou3BOAHE CTpaHe, Ha MO3UTMBHO KpeTarbe BAM-a y npsom kBapTany 2026. rogvHe HajBule je yTuLAo
CeKTOp yC/yra, OCUM TprosuHe, ca 2,1 n. n.

Tabena 1.2. AN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroauiire cTone peanHor pacta, Q1 2024 — Q1 2026. (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NEPMOLOM NPETXOAHE roanHe)

2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql

AN 4,4 4,4 3,5 3,5 1,8 2,0 2,0 2,2 3,2
Mo/wonpuepena -6,7 -7,0 -7,7 -6,5 -0,3 0,4 -0,2 -0,3 7,1
MHAaycTpuja 1 cHabaesarbe BOAOM 4,2 2,9 4,8 4,7 2,1 2,9 2,9 -3,3 -0,7
lpaheBnHapcTBO 10,0 6,6 4,7 -2,8 -5,3 -15,8 -12,2 10,6 -5,1
TprosuHa 6,3 8,3 4,1 6,1 -0,1 0,9 1,5 0,4 6,4
Ycnyre, ocum TprosuHe 4,2 4,4 4,1 3,8 2,6 3,2 3,2 3,4 4,1
HeTo nopesu 3,3 4,0 5,5 4,7 2,7 3,8 3,4 4,0 4,9

lpadukoH 1.2. AonpuHocn mehyrogmiuroj ctonu pacta bAMN-a — nponssogHa cTpaHa (n. n.)
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A VIHOYCTPUICKA NPOU3BOAA

2.1. YKYNMHA UHOYCTPUICKA MPOU3BOOHA

YKynHa uHAaycTpujcka npomnssogma y Penybnmum Cpbuju y nepmnoay jaHyap—mapt 2026. roanHe 6una je 3a -0,8% HuKa Hero y
MCTOM Mepuoay NPeTXoHe roamHe. Y CBMM CEKTOpMMa je OCTBapeH nag npoussoamse: y lpepahusaykoj uHdycmpuju -0,4%, y

Pydapcmesy -3,2% vy CHaboesarby en. eHepaujom, 2aCoM, Napom U Kaumamusayuju -0,9%.

IpaduKkoH 2.1. KymynaTMBHO KpeTakbe YKyMNHe MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE U HEHUX CEKTOPA, CToNe pacTa (%)

(jaHyap—mapT 2026. roanHe y ogHoCy Ha jaHyap—mapT 2025. roauHe)
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lpadukoH 2.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKe NPOU3BOLHE NO HameHu (%)
(jaHyap—mapT 2026. roanHe y ogHoCy Ha jaHyap—mapT 2025. roguHe)
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B Ctona pacTa (neBa ckana) = VYyewhe y yKynHoj MHAYCTPMU]CKOj NPOM3BOAHM (AeCHa cKana)

CekTopu MpepahmBadka MHAyCTpUja v PyaapcTeo y npsa Tpu meceua 2026. roanHe A0NPUHENU cy naay yKynHe uHayctpuje ca no -0,3
npoueHTHa noeHa. Cektop CHabaeBarbe eNeKTPUHHOM EHEPIUjOM, FacoM, MAPOM M KAMMaTM3aLMja Y 0BOM neprosy Takohe je Mmao

HeraTmeaH gonpuHoc (-0,2 . n.).
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Tabena 2.1. UHAaycTpujcka NponssBoarba, MHAEKCH (nopehere ca UCTUM Nepnoaom NpPeTxoaHe roamHe)

2024 2025 2026
a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 Q1! Q1-Q2!

VHpycTpujcka 1029 1013 1034 1039 1021 1031 1028 96,2 990  101,0

NPOW3BOAHa — YKYMHO

Mpepanusatika 103,1 1024 1064 1056 1037 1038 1013 95,7 99,1 1015

MHAYCTPKU)a

Crabaesaroe en. 100,3 89,4 86,9 96,6 94,3 983 1091 93,9 99,2

eHeprjom

PynapcTteo 106,4 116,5 104,4 105,0 104,9 103,4 106,7 104,2 96,6

IMporHosa (nobujeHa Ha 6a3n Moaena aHaAM3e BPEMEHCKNX cepuja).

2.2. NPEPABMBAYKA MHOYCTPUIA (C)

(yyewhe og 76,2% y YKYNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

TpeHa uMkayc KomnoHeHTa [pepahuBadke umHAycTpuje y npBa Tpu Mmeceua 2026. roamHe 6Genexun pactyhe KpeTakbe
(rpadmKkoH 2.3).

padumKoH 2.3. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje MpepahuBaduke nHaycTpuje, UHAEKCK (Y — opuUrnHanHa cepuja, sa — cepuja
Ca UCK/byYEeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpEHA-LUMKNYC KOMMNOHeHTa, npocek 2025 = 100)
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MNMocmaTtpaHo no obnactnuma, Mpepahunsadka MHAYCTPUja je y nepuody jaHyap—mapT 2026. roamHe 3abenexkuna pacty 9 on 24
obnactu (3ajeaHo y4uecTsyjy ca 25,6% y yKymHOj MHAYCTPMjU) Y oaHOCY Ha UcTK nepuog 2025. roamHe. HajsHavajHuje obnacty —
MepeHo ydyewhem y yKyNHOj MHAYCTPUJCKOj NPOM3BOAHM — Y KOjMMa Cy OCTBAaPEHWM NMO3UTUBHW Pe3yNTaTh y nepuoay jaHyap—
mapT 2026. roamHe jecy: MNMpounsBodrba NpoM3BoaAa O ryme M nnactuke (pact og 5,3%), MpounssoaHa MOTOPHMX BO3MAA U
npukoamua (pact og 51,5%) 1 NMponssoarba OCHOBHUX dapmMalleyTCKMX NPon3Boaa M npenapata (pacT o4 6,2%).

Mag je 3abenexeH y 15 obnactn (3ajeaHo ydectByjy ca 50,5% y yKynHOj MHAYCTPWjCKOj npowu3BoAarbu): MMpounsBoarba
npexpambeHnx nponssoaa (nag oA -1,4%), Npomssoarba Kokca n aepusaTta HadTe (nag oA -21,7%) v NMponssoarba MeTanHuxX
npou3Boa, OCMM MallmnHa 1 ypehaja (nag o -4,1%).



IpadukoH 2.4. Npepahusayuka nHAycTpuja no obnactmma, KymynatTusHe crone pacrta (%) (jaHyap—mapt 2026. roaunHe
y O4HOCY Ha jaHyap—mapT 2025. roguHe) (obnactu cy nopehaHe npema pactyhem yyewhy y yKynHoj MHAYCTPUjCKOj
npou3BoAH M)

W KyMynaTUBHM pacT Yyewhe (%)
MonpasKa M MOHTaXa MalluHa M onpeme 0,6
Mpon3ssoarba KoXe 1 NpegmeTa og, koxe 0,6
[Mpounssoarsa Tekctuna 0,7
LLItamnarbe v yMHOXKaBatbe ayimMo 1 Buaeo sanuca 0,8
Mpounssoara ocTanux caobpahajHux cpeactasa 0,8 -33,7
Mpepaga ApBeTa v NPOM3BOAM 04 APBeTa, OCMM HamewTaja 0,9
Octane npepahusayke genatHoctm 0,9
Mpoussoarba HamelwTaja 1,2
MpounsBoarba OAEBHWX NpeameTa 1.6
Mpoun3soarba pavyHapa, eNeKTPOHCKUX M ONTUYKMX Npon3s. 1,7 -24,9
Mponssoarba AyBaHCKMX npoussoga 1,7
Mpoussoatrba nanupa v Nnpoussoaa oA nanvpa 2,4
Mpown3BoHa NPoM3BOAa O HEMETaNHUX MUHepana 2,8

Mponssoarba MalwmHa 1 onpeme Ha Apyrom mecty HenomeHyte 3,0

Mpon3BoAHa XeMUKanuja n XeMnjckux nponssoga 3,4 -0,7
lpoun3soarba OCHOBHUX meTana 3,5 -7,7
Mpounssoatba enektpuyHe onpeme 3,5 -4,2

Mpoussogra nuha 3,7

Mpoun3BoAHa OCHOBHWUX dapmalieyT. Npon3Boda W npenapata 4,5
Mponssoarba MOTOPHUX BO3WAA U Npukoauua 4,7 51,5

Mpou3soaHa MeTanHMX NPOM3BOAa, OCMM MalMHa 5,5
MpounsBoatba KoKca U aepusaTta HadTe 6,2 -21,7

MpousBoarba NPOM3BOAA O r'yMe U NaacTuke 6,6

Mpounssoaa npexpamberunx npomnssosa 14,9

Q1o Q4



2.3. CHABAEBAHE ENEKTPUYHOM EHEPITMJOM, TACOM, MAPOM N KNTUMATU3ALUMIA
(D) (yyewhe oa 15,0% y yKynHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE)

IpaduKkoH 2.5. KymynatnueHe n mehyroamiumbe cTone pacta y eHepreTcKom cektopy (%) (KymynaTuBHe — nepmuos y ogHocy Ha
NCTM Nepuog nNpeTxoaHe roamHe; mehyroguiirbe — Mecel, y 04HOCY Ha MCTU Mecel, NPeTXxo4He roguHe)

20 Y cektopy CHabOesar-e
en1eKmpuyHoOM eHepaujom,
10 | 2aCOM, NAPOM U KAUMaMu3ayuja

npov3BOAHba je y NpBa TpU
meceua 2026. roauHe 6una 3a
-0,9% HuKa Hero y nctom
nepuogay 2025. rogmHe.

-10 - [NocmaTpaHo No meceuynma, y
npBom KeBapTany 2026. roanHe
20 naz npou3BOAHE OCTBAPEH jey
cBa Tpu mecela (y nopehery ca
oarosapajyhum meceuyma 2025.
roavHe), y jaHyapy (-0,8%), y
debpyapy (-1,6%), vy mapty
I KyMynaTuBHM pacT =0 Mehyroanwrn pact (-0,1%).
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2.4. PYOAPCTBO (B) (yuewhe og 8,5% y yKynHOM MHAEKCY MHAYCTPUJCKE NPOU3BOAHHE)

padumKoH 2.6. KymynaTusHe cTone pacTa y cekTopy Pyaapctso (%)
(jaHyap—mapT 2026. roanHe y ogHoCy Ha jaHyap—mapT 2025. roauHe)

30 Mpon3Boatba CeKTopa
Pydapcmeo y npBa Tpu meceua
20 4 2026. roanHe 6enexun naa o,
-3,2% y o4HOCY Ha UCTWU Nepuoa
10 4 3,3 npeTxoAHe roamHe.
— 0,7 [NocmaTpaHo No meceuyma, y
0 ' ' ' ' -_‘ npsom keapTany 2026. roamHe
10 | 3,2 - 61 nag npoussodbe (y nopehetby
, ca ogrosapajyhum meceumma
20 -11,2 2025. rognHe) ocTBapeH je y
Pypapctso Ekcnnoataumja Ekcnnoatauuja Ekcnnoatauuje Pynapctso jaHye;py (_2'3.%) ] R
yriba pyAa meTtana cupose HadTe 1 —ocTano (-9,0%), Aok je pact ocTeapeH y
npUpoAHOr raca mapry (1,2%).

'ﬂ))) KAKO TYMAYUTU BPEMEHCKY CEPUJY?

Ce30HCKM edeKT MOory YHeTW AMCTOp3uje y KpeTarbe cepuje, Mackupajyhu Ha Taj HauMH HbeHy ,npaBy” npupoay U BarkHe
KapaKTepMCTUKe HEONXOAHE 3a AeTasbHy aHanusy nojase. NMpuankom ogabupa nHAMKaTOpa Koju he ce KOPUCTUTK Yy aHaNn3ama
(opurnHanHu, pecesoHmpaHu nnn TpeHA) Tpeba 0bpaTUTH Naxky Ha NPUPOAY NOCMATPaHe Cepuje M CBPXY aHanMn3e Koja ce
cnposoaun. Tpu ofBoOjeHe KOMMOHeHTe (4obujeHe aesarperaumjom cepuje), 3ajelHO Ca OPUIMHANHOM CEPUjOM, Onucyjy
Pa3NIMYNUTE acneKTe jefjHe NojaBe M KOPUCTe ce 3a Pa3INYMTe aHaIMTUYKE CBPXE — Y 3aBMCHOCTM OZ, MHTEPECOBakba UCTPaXKMBaYa.
Lece3oHnpaHe BpeAHOCTM KOpUCTe ce 3a nopeherbe y3acTonHMX Nepuoda v NpolermrBarbe NOoTeHUMjalHe BPeAHOCTM Heke
cepvje Kaga edekTn KaneHaapa u ce3oHe He 61 NOCTOjann, Kao LITO je CNy4Yaj Ko MHAYCTPUjCKEe MPOU3BOAbE.



BN rPAREBUHAPCTBO

3.1. TPABEBNUHCKA AKTUBHOCT

Y npsom KeapTany 2026. roamHe rpaheBMHCKa aKTMBHOCT Ha Teputopuju Penybnnke Cpbuje, y ogHOCY Ha WUCTM mepuos,
npeTxoaHe roaunHe, nosehaHa je 3a 1,7% y Tekyhum LeHama, A0K je y CTaIHUM LieHama 3abenekeH nag BpeaHocTv o4 -5,0%.

MocmaTpaHo npema BpPCTW rpahesnHa, BPeAHOCT M3BeAeHVX pajoBa Ha 3rpagama benexwu pact (25,4%), a Ha ocTaanm
Y Y p p , BPeA, A pan; pan; p 470),

rpaheBuHama (caobpahajHulie, LEBOBOAM, CIOKEHE MHAYCTPUjcKe rpaheBunHe n cn.) nag o -21,5%, y cTanHUm LeHama.

Tabena 3.1. BpeHOCT U3BefeHNX rpaheBUHCKMX PasoBa, KBapTaaHWU UHAEKCH
(nopeherbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe rogmHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Tekyhe ueHe 122,0 114,9 104,9 99,6 98,6 87,3 91,8 112,8 101,7
CranHe ueHe 118,3 110,2 104,0 98,1 94,4 83,9 88,4 110,6 95,0

padmKoH 3.1. KoMNoHeHTe BPEMEHCKE cepuje BpeaHOCTU u3BegeHunx rpaheBMHCKMX pagoBa Ha TepuTopujm
Penybauke Cpbuje y cTanHUM LeHama, MHAEKCK (Y — OpUIrMHanHa cepuja, sa — cepumja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM
KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKAYC KOMMNOHEeHTa, npocek 2021 = 100)
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lpadukoH 3.2. BpegHocT n3BeneHux rpaheBUHCKMX pafoBa Y CTalHUM LLeHama, ctone pacTa (%)
(kBapTan y ogHoOCY Ha UCTU KBapTaa NPeTXoAHe roanHe)
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I 3rpage W Octane rpahesuHe YKynHo

MocmaTtpaHo no permoHuma (rpadukoH 3.3), BpeHOCT U3BeeHNX rpaheBUHCKUX paaoBa benexu pacT jeamHo y beorpaackom
pernoHy (35% y ctanHum ueHama). PacT je 3abenexeH Koa, roToBO CBMX BpCTa rpahesuHa, nsyses caobpahajHuua, npu yemy je
HajBehu oONPUHOC OCTBapeH Kpo3 M3rpaary objekaTta 3a notpebe MehyHapoaHe cneuunjanmsoBaHe nsnoxbe ,EXPO Belgrade
2027“. Nopepn Tora, y NoCMaTPaHOM KBapTasy eBUAEHTUPAH je 3HayajaH NopacT BPeAHOCTM PafoBa Kako Ha CTaMbeHMM, Tako U
Ha HecTambeHMM 3rpagama.

BpeaHocT rpaheBMHCKMX pafioBa Onana je y O4HOCY Ha UCTW KBapTan npetxoaHe roauHe y PervoHy BojsoauHe, 3a -17,2%, v
CTaNHUM LLeHama. Y 0BOM pPervoHy BpeaHocT rpaheBMHCKMX pagoBa je nosehaHa Ha cTambeHM 1M HecTambeHWM 3rpagama, A0K
je Ha ocTanunm rpaheBnHama cmarbeHa.

Y PervioHy JyxHe n NctouHe Cpbuje BpeAHOCT n3BeAeHMx rpaheBMHCKMX paoBa, Y CTa/lHUM LieHaMa, CMakbeHa je 3a -13,7% y
O[IHOCY Ha MCTM nepuon npetxoaHe roauHe. Maa je HajuspaxeHuju kogd rpaheBmHa caobpahajHe WMHPPaACTPYKType W
HecTambeHux 3rpaga. Cmarberbe BpeAHOCTM PafloBa Ae/0M je Nocaeamua cnabujer MHTEH3MTETa PaoBa Ha NPOjeKTy U3rpastrbe
6p3e caobpahajHmue Moxkapesau—Tonybau, Takohe, Kog HecTambeHUX 3rpaaa, Nag, je YC0B/beH BUCOKOM 6a30M M3 NpeTxoaHe
roAuHe, Kaga cy 3abenexeHe 3HavajHe BPeAHOCTM PafoBa Ha M3rpafku HoNHUYKMX 0bjeKaTa.

Hajsehu naz BpeAHOCTM M3BeAeHMX rpaheBUHCKMX pagoBa 3abenexeH je y PervoHy Wymaauje n 3anagHe Cpbuje (-31,7% vy
CTa/HUM LEeHamMa), y OAHOCY Ha WUCTW mepuosn npeTxoaHe roamHe. MocmaTpaHo npema BpPCTU rpahesuHa, pacT BpeaHOCTU
rpaheBUHCKMUX pagoBa 3abenexeH je jeAnHO Kog HecTamMbeHwx 3rpafa. 3HavajaH nag yKkynHe rpaheBMHCKE aKTUBHOCTU
nocseamua je, npe cBera, BMCOKe 6ase M3 MCTOr KBapTana npetxoaHe roamHe. Hamme, y npBom kBaptany 2025. rognHe
peann30BaHN Cy BEOMa WMHTEH3MBHW PaoBM Ha M3rpafku MopaBCcKor Kopuaopa v aytonyTa [pesbmHa—lloxera, Kao U Ha
NpojeKTMMa KoMyHaaHe nHdpacTpykType (MuoHuua, KHuh, Kyueso 1 Kparyjesatt).



IpadukoH 3.3. BpegHocT nsseaeHmx rpahieBUHCKUX pagoBa No pPerMoHnma, y CTa/lHMMm LieHama, ctone pacta (%)
(KBapTan y ogHOCY Ha UCTV KBapTas NPETXO4HE roanHe)

60 ~
40
20

0

Q12024 Q2 Q3 Q4 Q12025 Q2 Q3 Q4 Q12026

I beorpaacky W PervioH Pervion Lymaavje — mmmmmm PernoH JyxHe —O— Penybnunka
PErnoH BojsoauHe 1 3anagHe Cpbuje 1 UctoyHe Cpbuje Cpbuja

IpadukoH 3.4. BpegHocT nsseaeHmx rpahieBUHCKMX pagoBa v 4acoBM paga Ha rpaguiviuTMMa, YropeaHu nperies, MHAEKCH
(KBapTan y ogHOCY Ha UCTV KBapTasl NPETXO4HE roanHe)
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B BpeaHocT n3BeaeHMX rpaheBmMHCKMX pafiosa y CTaaHWMM LueHama B YacoBM paja Ha rpaguanwTMma

Ha rpadwukoHry 3.4 naT je ynopeaHu npernes Kpetarba 4acosa paja v BpeAHOCTU U3BEAEHMX Paf0Ba Ha rpaanunmwtuma. TOKom
Beher gena nocmatpaHor nepuosa oBa ABa MHAMKATOPa MOKa3yjy UCTy TeHAeHUMjy KpeTaka. Of yeTspTor KBapTana 2024. oo
Tpeher kBapTana 2025. rognHe nag, BpeAHOCTU n3BeeHMX rpaheBnHCKMX pasosa b1o je npaheH cmarberbem 6poja epeKTUBHUX
4acoBa paja Ha rpagunuwtnuma. MehyTtum, y yeTBpTom KBapTany 2025. roamHe BpeAHOCT U3BeAEHUX pasioBa benexu pacT, AOK
6poj edeKTMBHMX YacoBa paja HacTaB/ba Aa onaga. OBaKBO KpeTarbe MPBEHCTBEHO je Mocnefuua NpoMeHe Y CTPYKTYpwu
n3BeseHux pasoBa, 04HOCHO nosehaHor yyelwha pagosa Ha 3rpafama y OfHOCY Ha pafoBe Ha caobpahajHoj MHPPaACTPYKTYpU.
PapnoBw Ha caocbpahajHuLLama, Koju cy y UICTOM KBapTaay NpeTxofHe roamHe bunun sactyn/beHunju, 3axteBanm cy sehu o6um pagHe
CHare 1 BULE pagHuMX caTu. Y npBom keBapTany 2026. rognHe v BpeAHOCT M3BeAeHWX pagoBa M 6poj edeKTMBHUX YacoBa paja
noHoBo benexe na.

SIISERERE



3.2. TPABEBNHCKE 0O3BOJIE

MNopes BpeAHOCTH 3BeAEHMX PaJ0Ba M HacoBa PaZa Ha rpaguanWTNMa, CTaTUCTUKA rpafeBMHapCTBa BOAM MeCeyHy eBUAEHLM)Y
W 0 u3gatum rpaheBMHCKUM f03BONaMa U pelliernMa, Kojuma ce ofo06pasa M3Boherse rpaheBnHCKMX pasosa y Penybavum
Cpbujun u koju nokasyjy byayhe kpetarbe rpaheBUHCKe aKTUBHOCTU.

Y npBom KBapTany 2026. roamHe nsgate cy ykynHo 6 043 rpahesuHcke gossose. Hajsehu 6poj Tux gossona (4 944) opHocu ce
Ha nM3Bohere pafloBa Ha 3rpadama, a octatak (1 099) Ha pasose y Be3n ca caobpahajHoOM MHOPACTPYKTYPOM, LLEBOBOAMMA U
CNOXEHUM UHAYCTPUjCKMM TpaheBmMHama. YKynaH 6poj A03B0a U34aTUX Y NPBOM KBapTany Behu je 3a 8,9% y o4HOCY Ha MCTU
nepuoa NpeTxo4He roauHe.

IpadurKoH 3.5. bpoj nsaaTtunx rpaheBUHCKMX [,03BONA 33 3rpase U ocTane rpaheBnHe
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M 3rpage M OcTtane rpahesuHe

YKynHa npeasuheHa BpeHOCT pagoBa, Npema n3gaTnm 403BoNama, y NpBom KBapTany 2026. roanHe nsHocu 237 324 mun. PCL,
LWITO NpeAcTaB/ba Nag o4,47,3% y 04HOCY Ha UCTU KBapTaa NpeTxoaHe roanHe.

Hajsehe yyelwhe y npeasmheHoj Bpe4HOCTN y NPBOM KBapTany uma beorpaacku permoH (37,1%), 3atum cneae PernmoH BojsoanHe
(29,8%), PervioH JyxHe n UctouHe Cpbuje (17,2%) n Pernon LLlymaanje n 3anagHe Cpbuje (16,0%).

IpadukoH 3.6. NpepsuheHa BpesHOCT pagoBa Npema M3gaTMmM 403B0ONaMa, N0 PerMoHnma; ydewhe y %

Q12026 37,1 29,8 16,0 17,2

= beorpaZcku permoH = PervoH BojsoamHe Pernon LWymaawje v 3anagHe Cpbuje  ® PernoH JyxkHe u MictouHe Cpbuje



'S CNOJ/bHA TPFTOBUHA

4.1. N3BO3 POBE (no tekyhem kypcy, y eBpuma)

YKynHa BpeaHocT 13Bo3a pobe y Penybanum Cpbujm y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roamHe BuLla je 3a 7,1% y oaHOCY Ha UCTU
nepuog 2025. roanHe. Ha KpeTakbe yKymHOT M3BO3a HajBuLLe cy yTuuanam pact o4 9,1% y u3Bo3y cektopa lNpepahmsadka
WHAYCTPUja, Koju YmHu 87,8% yKynHor m3sosa. Cneaehu no ydyewhy (7,1%) 6o je cektop PyaapctBo, Koju je ocTBapuo
KyMynaTmsHK pact o 25,4%.

[padumKoH 4.1. KoMmnoHeHTe BPEMEHCKE cepuje U3B03a, MHAEKCK (y — OpUTMHaANHa cepuja, sa — Cepuja ca UCK/bYYEHOM
CE€30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LUMKAYC KOMMNOHEHTa, npocek 2025 = 100)
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Tabena 4.1. U3B03 pobe no cektopmma KA (2010), kKBapTanHu nHaekcu (nopehere ca UCTUM Nepruoaom NPeTXogHe roaAnHe)
2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1-Q2t

M3B03 pobe — yKynHo 100,0 105,6 110,1 110,7 111,4 109,7 106,2 106,6 107,1 108,5

Mpepahusatika 1049 1052 1109 1112 1100 1122 1067 1060 1091
NMHAyCTpUja

Mossonpuspesa,

LYMapCTBO M 143,5 161,1 129,8 98,0 99,1 80,8 82,1 67,7 80,0
pubapcTeo

PynapcTteo 78,7 163,7 112,2 119,9 129,4 96,5 113,8 160,5 125,4

1MporHosa (nobujeHa Ha 6a3n mosena aHann3e BPEMEHCKUX cepuja).

SIISERERE




IpadukoH 4.2. KymynatusHe cTone pacTa u3Bo3a no cektopmma K/ (2010) n yuewhe cektopa y n3sosy (%)

(jaHyap—mapT 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—mapT 2025. roaunHe)
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B Ctona pacta = Yyewhe y yKynHom n3sosy

MocmaTpaHo Npema HaMEeHCKUM rpynama, Hajsehu ytnuaj (ZonpuHoc 7,1 n. n.) Ha KpeTakbe YKYMHOr n3B03a y Nepuoay jaHyap —
mapT 2026. roanHe MMao je M3B03 KanuTaaHUX npounssoaa (ydewhe oa 28,3%, pact og 30,5%) U MHTepmeaMjapHMX NpoM3BOAa

(yyewhe on 43,6%, pact on 8,1% v nonpuHoc oa, 3,5 n. n.).

lpadukoH 4.3. KymynaTuMBHe cTomne pacTa M3B03a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)
(jaHyap—mapT 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—mapT 2025. roanHe)
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CnosbHa TProsnHa



4.2.YBO3 POBE (no tekyhem kypcy, y eBprma)

YKynHa BpeaHocT yBo3a pobe y Penybanum Cpbujn y nepmnoay jaHyap—mapt 2026. roamHe Beha je 3a 0,3% y ogHOCY Ha UCTU
nepuog 2025. roamHe. Ha KpeTarbe YKYMHOr yBO3a HajBuLIe Cy yTuuanu pact og 6,0% y yBo3y cekTopa lNpepahusayka
WMHAYCTPUja, KOju YnHu 74,7% yKynHor yBo3a, 1 pacT oa, 9,5% yBo3a cekTopa HeknacudurkosaHo no KA, Koju YnHmn 12,6%
YKYMHOr yBO3a y nepunoay jaHyap—mapt 2026. roanHe.

IpadmKoH 4.4. KOMNOHEHTe BPEMEHCKE cepuje yBO3a, MHAEKCH (Y — OpUrMHaA/IHa cepuja, sa — CepMja Ca UCK/byYEHOM
CE€30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LUMKAYC KOMMOHEHTa, npocek 2025 = 100)
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Tabena 4.2. YBo3 pobe no cektopmma K (2010), kBapTanHu nHaekcu (nopehere ca UCTUM NepUOAOM NPETXOAHE roAuHe)

YBO3 — YKYMHO

Mpepahureayka
MHAyCTpUja

Mossonpuspesa,
LUIYMapCTBO U
punbapcTso

Pynapctso

1 MporHo3sa (nobujeHa Ha 6a3u mosesna aHanrn3e BPEMEHCKUX cepuja).

Qui o

/‘/

Q1
96,7
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103,0

72,5

2024
Q2
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113,9
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61,2
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134,0

1291

Q4
107,4

106,0
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95,0

Q1
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107,4
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2025
Q2
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Q3
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66,9

Q4
104,5

110,4

90,7

55,2

2026
Q1 Q1-Q2!
100,3 102,5

106,0

95,4

64,1




IpadukoH 4.5. KymynatusHe ctone pacTa yBosa no cektopuma KA (2010) u yyewhe cektopa y ysosy (%)

(jaHyap—mapT 2026. rogmHe y ogHocy Ha jaHyap—mapT 2025. roanHe)
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MocmaTpaHo Npema HaMEeHCKUM rpynama, Hajsehu yTuuaj (AonpuHoc oa 1,8 n. n.) Ha KpeTakbe yKYNHOT yBO3a Yy Nepuosy jaHyap—
mapT 2026. roanHe MMao je yBO3 MHTEpMeanjapHMx npomssoga (ydewhe oa 34,3%, pacT o4 5,5%) 1 KanuTaaHUx Nponssoaa

(yyewhe opn 18,7%, pact oa 8,5% 1 gonpuHoc 1,5 n. n.).

IpadurKoH 4.6. KymynaTueHe cTone pacTa yBo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)

(jaHyap—mapT 2026. roanHe y ogHoCy Ha jaHyap—mapT 2025. roguHe)
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Ha rpadukoHy 4.7 npuKasaH je cno/bHOTProBUHCKM BunaHc Penybanke Cpbuje no semsbama, y nepuoay jaHyap—mapt 2026.
roguHe. MNo3nTMBaH CNO/bHOTPrOBUHCKM Canao, OAHOCHO cyduuunT, y nepuoay jaHyap—mapT, Penybanka Cpbuja je octBapuna ca
14 eBponckux 3emasba (0Kko 1,3 Mapa. espa), o4 Kojux je LipHa Mopa Ha npsom mecTy (cyduumt 274,0 mun. espa).

Hajsehn cno/bHOTProBUHCKM AeduumnT, y nepuody jaHyap—mapT 2026. roamHe, 3abenexkeH je ca KuHom (-1,0 mapa. espa) u
Typckom (cango -176,2 mun. espa). Cneae Pycka ®epepaunja (aedmumt -161,3 mun. espa), Mosbeka (-150,2 mun. espa) u

PymyHuja (-131,6 mun. eBpa).

padurKoH 4.7. CNno/bHOTProBMHCKK brunaHc Penybanke Cpbuje no 3emsbama, jaHyap—mapT 2026. (y mua. eBpa)
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4.3. HAJBAXKHWIN CMTO/bHOTPTOBNHCKU MAPTHEPU

Tabena 4.3. HajBaXKHWjU CNO/bHOTPrOBUHCKMN MNapTHEPU

N3B03 mua. EUR YBo3 mua. EUR
Hemauka 1305,9 KuHa 1593,9
WTanuja 789,8 Hemauka 1213,9
KnHa 582,7 WTanuja 704,5
bocHa n XepuerosuHa 466,4 Typcka 528,2
Mahapcka 377,5 Mahapcka 461,7

QL1201 5Q4

HajBa)KHWjW CNO/LHOTPIrOBUHCKM MapTHEPU Y
nepuoay jaHyap—mapt 2026. roamHe bune cy
3eM/be ca Kojuma Penybanka Cpbuja nma
noTnucaHe cnopasyme o c10604HOj TPTOBUHMU.
3emsbe YnaHuue EY yuectsosane cy ca 59,2% y
YKYMHOj TPFOBUHCKO] pa3meHu, 40K je APEC
(A3mjcKko-nauMdUUKO EKOHOMCKO YapY»Kerbe) Ha
apyrom mecty, ca 19,0% yyewha. MojeanHavHo
rnefiaHo, raBHM CNO/bHOTPrOBUHCKM MapTHEPU
npuKasaHu cy y Tabenm 4.3.




4.4. NPEPABUBAYKA MHAYCTPUIA (C) (yuewhe og 87,8% y yKynHOM n3B03y 1 74,7% y YKYMHOM yBO3Y)

M3B03 npepahusadke MHAycTpuje y nepmuody jaHyap—mapT 2026. roamHe ocTBapmo je pact o4 9,1% y o4HOCY Ha UCTK nepuos,
2025. roamHe. Oa 23 obnactm KymynatueHM pacT benexu ce y 13 obnactu, Koje 3ajeiHO YmHe 65,2% y yKYNHOM M3BO3Yy
nHaycTpuje.

13803 MOTOPHMX BO3WMA M NpUKoaULA, obnacT ca nojeamnHayHo Hajgehom BpeaHowhy n3sosa (1,4 mnpa,. espa), ocTBapmo je
KymyaaTmBHM pacTt o, 59,0%, ca ydewhem y yKynHom n3Bosy of, 15,6% (10,5% y nctom nepunoay 2025. roamnte). 3803 OCHOBHUX
meTana, obnact ca BpeaHowhy n3Bo3a oa 796,7 mua. espa 1 ydewhem og 9,1%, benexn KymynatMeHu pacT og, 9,6%. V3803
nNpousBoAa o4, r'yMe 1 NiacTuke 6enen KymynaTmeHM pact o4 5,9% 1 BpeaHOCT M3B03a oA, 747,9 mun. eBpa, y3 yyewhe oa 8,6%
y YKYNHOM 13B03y. 13803 NnpexpambeHux nponasosa, ca speaHoluhy oa 729,0 mun. eBpa u ydewhem y yKynHOM M3Bo3y of, 8,4%,
benexu KymynatmeaH nag of -0,8%. 13803 enekTpuyHe onpeme je 061acT Koja je No3MLMOHMpPaHa Ha NeToOM MecTy npema
BPEAHOCTM Y YKYMHOM M3BO3Yy npepahuBavke nHOycTpuje, ca yyewhem og 8,3%, n 6enexun KymynatmeHW pact of 1,6% u
BPeAHOCT n3B03a 04, 722,7 Mmua. espa.

lpadukoH 4.8. U3B0O3 NpepahnBayke MHAYCTPUje No 061acTUMA, KyMmynaTuBHU pacT (%) (jaHyap—mapT 2026. roanHe y ogHoCY
Ha jaHyap—mapT 2025. roanHe, npema onagajyhem yyewhy y yKynHom nussosy)

B KymynaTMBHM pacT Yyeuwhe (%)

/13803 MOTOPHMX BO3MAA V1 NPUKOAUL 15,6 59,0
13803 OCHOBHMX MeTana 9,1
113803 Npov3BOAa Of ryMe W NAacTuke 8,6
13803 NnpexpambeHnx nponssoaa 8,4
13803 eNnekTpuyHe onpeme 8,3

3803 HEMOMEHYTUX MallMHa 1 onpeme 6,1
13803 METaNHMX NPOM3BOAR, OCUM MalMHa 5,9

M3B03 XeMUKaNmja U XeMUjCKMX NPOM3BOAA 51

113803 HamewwTaja 2,5

113803 pauyHapa, e/IEKTPOHCKUX M OMTUYKMX NPOM3BOAA 2,4

13803 0AE€BHUX NpeameTa 2,0

13803 Nnanupa 1 Npov3soaa o4 nanvpa 1,8

113803 OCHOBHMX dpapmaLieyT. Npon3Boaa 1 npenapara 1,7
13803 ocTanux caobpahajHux cpeacrtasa 1,6 27,7

13803 AlyBaHCKMX NpOM3BOAa 1,4

13803 nuha 1,3

13803 KOKe 1 NpeameTa o4, Koxe 1,3

113803 NpoV3BOAa O HEMETANIHUX MUHEpasa 1,0

Mpepasa ApBeTa M NPOU3BOAM O APBETa, OCUM HamellTaja 1,0
13B03 KOKCa 1 aepviBaTta HadpTe 0,9

Octane npepahueauke genatHoctn 0,9

M3so3Tekctuna 0,8

LiTamnarse M ymHOXaBarbe ayamo v eugeo 3anvca 0,0 324
U
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YBO3 npepahunBayke nHaycTpuje y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roamHe, y 04HOCY Ha UCTU Nepuo NpeTxoaHe roamHe, oCTBapmo
je pact og, 0,3%. Op 23 obnactu, benexun ce KymynaTmeHM pacT y 16 obnactu, Koje 3ajeaHo UmHe 62,7% y yKYNnHOM yBO3Yy
nHaycTpuje.

YBO3 XeMMKanMnja n XeMMUjCKUX npoussoaa, 06,1acT ca nojeanHayHo Hajsehom BpeaHowhy yBo3sa (881,8 muA. eBpa), ocTBapuia
je KymynaTMBHM pacT of 4,7%, ca ydewhem y ykynHom yBo3y o, 8,5% (8,2% y uctom nepuogy 2025. roamHe). YBO3 OCHOBHUX
MeTana benexun KymynatueHM pacT oa, 19,7% v BpeaHoCT yBo3a o4, 774,2 muA. eBpa, y3 ydewhe oa 7,5% y ykynHom ysosy (6,3%
y nctom nepuoay 2025. roamHe). YBo3 HENMOMeHYTUX MalnHa K onpeme, obnact ca BpeaHolhy yBosa oA 675,9 mua. espa v
yyewhem oa 6,6%, benexn KymynatueHu pact og 8,0%. YBO3 eneKTpudHe onpeme, ca speaHolwhy oa 655,3 mua. espa u
yyewhem y yKynHoOm yBo3y o 6,4%, 6enexkum KymynatneaH pact o4, 2,9%. YB03 MOTOPHUX BO3Wa 1 NPUKOAULA je 061acT Koja je
NO3NUMOHMPaHA Ha NeTOM MEeCTy Mpema BPeAHOCTU Yy YKYMHOM yBO3y npepahuBayke MHAYCTPUje, ca yyewhem og 6,2%, u
benexn KymynatmeHu pact o4 33,0% v BpeaHOCT yBo3a o4 640,5 mun. eBpa.

lpadukoH 4.9. YBo3 npepahuBauke MHAYCTPUje No 0b6aacTMma, KymynaTueHKU pacT (%)
(jaHyap—mapT 2026. roauHe y ogHoCy Ha jaHyap—mapT 2025. roanHe, npema onagajyhem yyewhy y ykynHom yso3y)

B KymynaTuBHM pacT Yyeuwhe (%)

YBO3 XeMUKaNMja U XeMUJCKMX NPOoM3BoAa 8,5
YBO3 OCHOBHUX MeTana 7,5
YBO3 HEMOMEHYTHX MaLLKHa U onpeme 6,6
YBO3 eIekTpUYHeE onpeme 6,4
YBO3 MOTOPHMX BO3WAA M MPUKOAMULLA 6,2
YBO3 npexpambeHnx npounssoaa 5,8
YBO3 pavyHapa, eNeKTPOHCKMX 1 ONTUYKMX NTPOM3BOAA 4,5
YBO3 OCHOBHUX hapmaLeyT. Npoun3Boaa v npenapara 4,3
YBO3 NPOM3BOAA O F'yMe U NnacTuke 4,3
YBO3 MeTa/IHMX NPOM3BOLAA, OCHM MalLMHa 3,8
YBO3 KOKCa U AepvBaTa HadTe 3,7 62,6
YB0O3 nanupa v Npounssoaa o4 nanupa 1,9
YBO3 TEKCTWIA 1,6
Ocrane npepahunsayke AenaTHOCTH 1,6
YBO3 Npou3B0/a OZ HEMETASHUX MUHEpPana 1,5
YB03 04€BHMX NpeameTa 1,5
YBO3 ocTanux caobpahajHux cpeacrasa 1,1 53,3
YBO3 KOXe 1 NpesiMeTa 04, KoXe 1,1
Mpepaaa ApBeTa v NPOV3BOAM O/ APBETA, OCUM HameLTaja 1,0
YBO3 HamelUTaja 0,7
YBO3 flyBaHCKMX MPOM3BOAa 0,6

YBo3 nuha 0,4

LiTamnare 1 ymHOKaBarbe ayano 1 BUAEO 3anuca 0,0
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4.5. NOJbONPUBPEAA, LUYMAPCTBO U PUBEAPCTBO (A)
(yyewhe og 2,9% y ykynHom u3Bo3sy v 3,7% y YKyNHOM yBO3y)

M3B03 OBOr cektopa y nepuody jaHyap—mapT 2026. roamnHe octBapmo je nag og -20,0%, Kao n cMmarberse ydewha y yKynHom
n3Bo3y ca 3,9% (y nepuoay jaHyap—mapT 2025. roanHe) Ha 2,9%, KONMKO je 3abenexeHo y nepuoay jaHyap—mapT 2026. rogmHe.

lMocmaTpaHo ca cTpaHe yBo3a, cekTop MNosbonpuepea, WymapcTBo 1 pubapcTeo benexu nag oa -4,6% y nepuoay jaHyap—mapT
2026. rogmHe y oaHoCy Ha uctu nepunog, 2025. roguHe, Kao 1 ydewhe o 3,7% Yy yKYNHOM yBO3Yy.

4.6. PYOAPCTBO (B) (yuewhe oa 7,1% y yKynHom 13B03y 1 6,7% y yKyNHOM yBO3y)

Cektop PynapcTso benexu pact yyewha y yKynHom 1M3Bo3y — ca 6,1% y nepuoay jaHyap—mapT 2025. rogmHe Ha 7,1% y nctom
nepuoay Tekyhe rogmHe. OcTBapeHa BpeaHOCT M3B03a y nepuody jaHyap—mapT 2026. roanHe n3Hock 619,8 mua. eBpa, WTO je
3a 25,4% Buule y ogHocy Ha ucTm nepunog, 2025. roauHe. OBaj pesynTaT je nocneamua pacta (pact o 22,7%) nssosa pyaa metana,
rpyne Koja YnHu 96,8% 13B03a pyaapcTea y nepuoay jaHyap—mapt 2026. rognHe.

BpeHOCT yBO3a 0OBOr CeKTopa y nepuoy jaHyap—mapT 2026. rogmHe M3Hocn 694,0 muAa. eBpa, WTO NpeacTas/ba yyewhe of,
6,7% y yKkynHom yBo3y (10,5% y uctom nepuoay 2025. roanHe). Y nepuoy jaHyap—mapT 2026. roamHe, y cekTopy Pyaapctso
OCTBapeH je nag yBo3a o4 -35,9% y ogHocy Ha nctu nepuog 2025. roanHe.

Maz yBO3a y OBOM CEKTOPY Hajsehnm Aenom je Nnpoy3poKkoBaH nagom o 35,2% y yso3y cupose HadTe M NPUPOAHOT raca, rpyne
Koja unHu 81,1% yBO3a YMTaBOr CEeKTOpa.

Iﬂ») PEYHUK TEPMUHA

Poba koja Huje knacudukosaHa no K/ (2010) obyxsaTa poby Ha cknaguwTery, poby y cnoboaHoj 30HK, Kao 1 poby 3a Kojy Huje
nonyHeHa uapuHcka Tapuda.

n CnozHa Tprosuna



- YHYTPALUHA TPTOBUHA

5.1. NPOMET POBE Y TPTOBUHWU HA MAJIO (O6nact 47 Knacudmkaumje aenaTHocTm)

MpomeT pobe y TProBUHU Ha Mano, OCUM TPrOBMHE MOTOPHMM BO3UIMMA M MOTOLIMKAMMA, Y NPBOM KBapTany 2026. roanHe, y
ofHOCY Ha McTh kBapTan 2025. roanHe, 3abenexuno je pact y Tekyhum ueHama og, 9,3%, a y CTaiHMM LeHama oz, 8,6%. Y npsom
kBapTany 2026. rogmHe NPOMET Yy TPrOBMHW Ha mano y Tekyhum LeHama 610 je marou 3a 4,3%, 40K je y CTaNHUM LeHama
3abenexeH nag on 4,4% y o4HOCY Ha NPOLWAOTOAMWHKW NPOCEK. YKONMKO ce npBu KBapTan 2026. roguHe ynopeau ca
NPeTXOAHMM KBapTasom, NPOMET je Matbh 3a 12,1% y Tekyhum LeHama, a y CTasHUM LeHama 3a 12,6%.

Tabena 5.1. NMpomeT pobe y TProBMHKU Ha Mano, MHAeKcH (nopehere ca UCTUM NepuoaoM NPeTXo4He roanHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1-Q2!
Tekyhe ueHe 112,2 1131 107,8 104,8 104,7 106,4 106,6 109,4 109,3 109,0
CranHe ueHe? 106,9 108,6 104,9 102,1 101,0 103,8 103,4 108,0 108,6 108,0

! MporHose (gobujeHe Ha 6as3n Moaena aHaNM3e BPEMEHCKUX cepuja).
2WHAeKey cy npepadyHaT! NPeKo MeCceyYHmx MHAEKCa Y CTa/IHUM LeHama.

BpemeHCKy cepujy TproBMHe Ha Maso OZJ/INKYje AYropoYHM pacTyhu TpeHa y3 n3parkeHy CeE30HCKY KOMMNOHeHTY. HakoH nepuoaa
YCMOPEHOT pacTa, y 3aBPWHOM [1e/ly MOCMATpaHor nepnoaa Aonasu Ao ybp3arba TpeHaa. Buwe ctone pacta npomeTta y Tekyhum
Yy O[IHOCY Ha CTasjIHe LeHe yKa3yjy Ha 3HavajaH yTuuaj MHdaaumje Ha HOMUHAAHO KpeTakbe NpoMeTa.

padukoH 5.1. KomnoHeHTe BpemMeHCKe cepuje npomeTa pobe y TProBMHU Ha MaJio Y CTaJIHUM LeHama, UHAEKCK
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIUKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2025 = 100)
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—Yy sa ——t t1l TpeHn, Tekyhe ueHe

locmaTpaHo Mo ocHOBHMM arperatuma KA (2010), y npsom keapTany 2026. roamHe, y nopehery ca MUCTUM KBapTa/iom
npeTxoaHe roanHe, Hajsehu pacT npomeTa pobe OCTBApEH je y TProBMHM HenpexpambeHMM Mpou3BOAMMA, OCUM MOTOPHUM
ropusuma (12,3% y Tekyhum 1 9,9% y ctasHmMm LieHama). PacT je Takohe ocTBapeH y TProBMHWM MOTOPHUM TOPMBMMA M U3HOCK
7,5% y Tekyhum, ogHOCHO 9,6% y CTanHMM LieHama. Hajmarbu pacT TprosuHe 3abenekeH je y TProBuHM xpaHom, nuhuma u
nyBaHom of 7,4% y Tekyhum ueHama 1 7,2% y CTaiHUM LieHama.

Y CTPYKTYpU TPrOBMHCKOT NPOMETa No POBHUM rpynama, y npomeTy pobe y TProBuHMW Ha Mano, y NpBom KeapTany 2026. roamHe,
Haj3acTyn/beHnju cy b6unam MpexpambeHn npomssBoan M ankoxonHa nuha (35,7%), 3aTum [opmBO 3a MOTOpPHA BO3WMa U
moToumkne (15,5%) n Octanu HenpexpambeHu npomssoan (14,6%).

0] [SRIREINE I



IpadurKkoH 5.2. CTpyKTypa NpomMeTa y TProBUHM Ha Masio nNo pobHuUm rpynama (%)

@ - on
o3 . on
Qs B |
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
M [pexpambeHn Npon3BoAM M ankoxonHa nuha B [0p1BO 38 MOTOPHA BO3MA M MOTOLMKAE
B OcTanu HenpexpambeHu Nponssoam Mpow3soam 3a LomahMHCTBO
m dapmalleyTCKM, KO3METUYKM M ToaNeTHM nponssoayn M [lysaH
H HOOPMALMOHO-KOMYHMKaLMjCKa onpema Mpou3BoaM 3a KYATYpY M pekpeaumjy

5.2. MPOMET POBE Y TPTOBUHW HA BEJTUKO (0O6nact 46 Knacudukaumje genatHocTm)

MpomeT pobe y TProBMHK Ha BEIMKO Y NPBOM KBapTany 2026. roamHe, y OAHOCY Ha UCTU KBapTan NPeTXoaHe roamHe, benexu
pacT of 7,6% y Tekyhum LeHama 1 5,7% y CTanHUM LeHama. Y npsom keapTany 2026. roanHe NpoMeT y TPrOBMHU Ha BEAMKO Y
Tekyhum LeHama 6uo je 3a 0,4% marbu, OK je y CTaNHMM LeHama 3abenexeH nag of 2,4% y OfAHOCY Ha NPOLIOroAnLWHM
npocek. YKoAnKko ce npeu kBaptan 2026. roamHe ynopeam ca NpeTxoaHUM KBapTaioM, NMPOMET je MakbK 3a 6,6% y Tekyhum
LUeHaMa, a y CTa/IHMM UeHama 3a 3,4%.

Tabena 5.2. NMpomeT pobe y TProBMHU Ha BEANKO, MHAEKcH (nopeherbe ca MCTUM NMepruoaoM NPETXO4HE roanHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Tekyhe ueHe 106,7 108,1 100,3 101,0 94,6 97,6 101,1 97,6 107,6

MNocmaTtpaHo no pobHuMM rpynama, y npsom kBapTany 2026. rognHe, y CTPYKTypu npomeTa pobe y TProBMHWM Ha BEAMKO
Haj3acTyn/beHnju cy bunu: MNpexpambeHn nponssoam, nuha u aysaH (25,5%), Octanu HenpexpambeHn npounssoamn (19,1%) n
®apmaLleyTCKK, KO3METUYKM 1 ToaNeTHW npomssoan (17,7%).

IpaduvkoH 5.3. CTpyKTypa NnpomeTa y TProBUHM Ha BEIMKO No pobHum rpynama (%)

2025 1 .
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m OcTtanu HenpexpambeHu Nponssoam B [pexpambeHn nponssoau, nuha n aysaH
M YBpcTa, TEYHA M racoBUTa rOpUBa B ®apmalleyTCKU, KO3METUYKN 1 TOANETHU NPOU3BOAM
MosbonpuBpeaHe CUPOBUHE U SKUBE KUBOTUHE B XeMWjcKM npounssoam
B MauwwHe, ypehaju 1 npmubop Mpounssoam 3a foMmahnHCTBO

n yHyTpaLUHJa Tprosuna



5.3. MPOMET POBE Y TPTOBMHW HA BEZTMKO U MANTO N MOMNPABKA MOTOPHUX
BO3W/1A (O6nact 45 Knacudukauuje genatHoctn)

MpomeT pobe y TProBUHM Ha BEIMKO M Masno 1 NOMpPaBKa MOTOPHMX BO3MAA Y MPBOM KBapTany 2026. roauHe, y O4HOCY Ha UCTU
kBapTan 2025. roanHe, 6enexn pact oa 2,0% y Tekyhum LieHaMa, a y CTafHUM LieHama 3abeneskeH je nag og 1,5%. Y npsom
KBapTany 2026. roaMHe NpoOMET Yy TPrOBUHM Ha BEZIMKO M Masio MOTOPHMM BO3WUIMMa Y Tekyhum LieHama 6uno je marbu 3a 10,5%,
[OOK je y CTanHMM LeHamMa 3abenexeH nag o 12,3% y oAHOCY Ha NPOLUAOroAnLlFbM NPocek. YKONMKO ce npBu KBapTan 2026.
roAvHe ynopeam ca NpPeTXoAHWM KBapTasiom, MPOMET je Marbk 3a 17,2% y Tekyhum ueHama, ogHocHO 3a 16,0% y cTanHum
LeHama.

Tabena 5.3. MpomeT pobe y TProBUHM Ha BEIMKO U Majio U NOMpaBKa MOTOPHUX BO3MAA, UHAEKCU
(nopehetrbe ca UCTUM NEPUOLOM NPETXOAHE roanHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Tekyhe ueHe 117,9 109,5 107,0 107,4 100,0 100,1 101,7 101,3 102,0

MNocmaTtpaHo No pobHUM rpynama, y NpeBom keapTtany 2026. roguHe, CAMYHO Kao M Y NPETXOAHMM KBapTaanma, y CTPYKTYpH
npomeTa pobe y TProBUHM Ha BE/IMKO M Masio U MOMNPaBLLIM MOTOPHUX BO3W/1A Haj3aCTyrn/beHuju cy bunm MotopHa Bosuna (53,3%)
n Jenosu n npubop 3a moTopHa Bosuna (34,9%).

IpadvkoH 5.4. CTpyKTypa NpomeTa y TPrOBUHMU Ha BEIMKO U Mano 1 NonpasLyM MOTOPHMX BO3WAA No pobHUM rpynama (%)

2025 Q1
Q2
Q3
Q4

2026 Q1
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H MoTopHa Bo3una M [lenosu 1 npubop 3a MOTOPHA BO3MAA
[onpaBKka MOTOPHWX BO3UNA B MoTouukau, Aenosu, npnbop 1 nonpaska

Iﬁ») HANOMEHA

MHAaeKkcn npomeTa pobe TprosuHe Ha mano (47 KA) y cTanHum ueHama AobujeHn cy aednaumoHnparbem MHAeKca y Tekyhmum
LueHama oArosapajyhum MHAEKCMMa MOTPOLIAYKMX LEHa, U3 KOjUX Cy UCK/byYeHW: BoAa (M3 KOMYHa/HUX cMCTema), CTpyja M
MOTOpPHa BO3W13a, MOTOLMKAN U AEN0BW.

NHAaeken npomeTa pobe TprosuHe Ha Benuko (46 KO) y ctanHum ueHama nobujenn cy aednaumoHmparbem MHAEKC Y Tekyhum
LeHamMa MHAeKcMMa LeHa AobujeHuMx Ha OCHOBY MHAEKca LeHa npousBohada MHAYCTPUCKMX NPOM3BOAA YKYMHO (3a gomahe
TPXULWTE M 33 M3BO3) U MHAEKCA LieHa Npon3Bohadya Npor3Boaa No/bonpmepeae U pubapcTsa.

MHAaeKken npomeTta pobe TProBuMHe Ha BEAMKO M Maso MOTOPHWM BO3MAMMA M MoToumMKAMMa (45 KAO) y cTanHum uLeHama
nobujeHn cy aednaumoHnparbem MHAEKCa y Tekyhm LieHama MHAEKCMMa NOTPOLLAYKKX LieHa (ayTomobuaum, pesepBHu 4e108BM,
OApKaBatbe M MOoMnpaBKa NyTHUYKMX BO3MAA).

QL2115



AN LIEHE

Y Q1 2026. npoceyaH roauilby pacT NOTPOLLIAYKUX LieHa sHocumo je 2,6%. Hajsehwu yTuuaj Ha pacT noTpowaykmx ueHa y Ql
2026. umano je cnegehux 5 rpyna npoussosa: en. eHepruja, 34paBCTBO (IEKOBK W ycsyre), KOMyHanuje, oyeaH u Bohe, ca
CTPYKTYPOM Yy MPOCEYHO] roAMLLH0j CTOMM pacTa NOTPOLaYKMX LeHa oa 54,4%. Ca apyre cTpaHe, jeaMHu aednaTopaH edekar
Ha mMehyroaMwreK pacT notpowadkmx y Ql 2026. nmane cy LeHe xpaHe (nosphe, NPOM3BOAM OA KWTapuMLA, rOTOBa XpaHa M
ocTanu npexpambeHu npomssoaun u wehep, cNaTKUWK U Ae3epTH), FOpMBa M Mas3nBa 3a NyTHWYKE ayToMobMae 1 cpeacTBa 3a
OfprKaBake CTaHa.

Tabena 6.1. NoTpowayke ueHe, mehyroamwwma ctona Hdnaumje (%) (KBapTan y 04HOCY Ha UCTU KBapTa/ NpeTxoaHe roanHe)

2025 2026
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
MoTpowauke LeHe 4,5 4,1 4,3 2,8 2,6 - - -

lpadukoH 6.1. CTona uHbNaumje mepeHa MHAEKCMMA NOTPOLLAYKUX LieHa (%) (meceuHa — mecel, y 04HOCY Ha NPeTXOAHM
MeceLl, Ca UCK/byYEeHUM CE30HCKMM yTULIajeM; FoAULLIba — MECeL, Y OAHOCY Ha UCTU MeceL, MPEeTXOLHE roauHe)
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padumKoH 6.2. CTPYKTYpa NpoCeYHe roaguLlikbe CTomne pacrta noTpoLllavykmx LeHa soha, ankoxoaHux nuha u gysaHa u
KomyHanuja, Q1 2026. (Totan = 100) (%)
CTpyKTypa npoceyHe roguiutbe ctone pacra Bohe 1 opawacti nnoaoBwm, CTpyKTypa mehyroamwme ctone
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lpadukoH 6.2. CTPYKTypa NnpoceyHe roaguLlbe CTone pacta NoTpoLaykmx LeHa Boha, ankoxonHux nuha u gyBaHa u
KomyHanuja, Q1 2026. (totan = 100) (%) (HacTaBak)

AnkoxonHa nuha, gyBaH M HapKOTULMK, CTPYKTYPa KomyHanHe ycnyre, cTpykTypa mehyrogmutbe ctone pacTa
mehyrogmwme ctone pacta (5,5%), Q1 2026. (15,4%), Q1 2026. (totan = 100), %
(ToTan = 100), %

2,9
W KecToKa ankoxonHa nuha B CHabaesarbe BOLOM
M BuHo 133
B OpgHouwere cmeha
Mueo
74,6
B OaBohetrbe oTnagHe Boae
[yBaH

Mehyroamiura cTona pacta LeHe efekTpuyHe eHepruje 3a fomahuHctea y Q1 2026. roguHe usHocuna je 9,6%. Mako y camom
npsom KeapTany 2026. HMje BMNO HOBOr AMHEAPHOT MOCKyN/berba (cneaehe je HajaB/beHO HajkacHuje oo 1. okTobpa 2026.
FOAMHE), CTAaTUCTUYKM CKOK Y jaHyapy, debpyapy U MmapTy Y3POKOBaAH je HEKONMLIMHOM K/bYYHWUX GaKTopa:

1) edekaT ,HOBe” LpBEHE 30HE TOKOM 3UMCKMX Meceum (cnywTarse rpaHuue ca 1.600 Ha 1.200 kWh: rpaHuua 3a ynasak y
HajCKyMnsby, LPBEHY 30HY TPajHO je NoOMepeHa HaHuxKe).

2) lMpeHeceHO MOCKyM/beHe M3 MpeTxoAHor Tanaca (oktobpa 2025. roamHe LeHa cTpyje je AvHeapHo nosehaHa 3a 9,6%,
oynyhu ga ce y npsom KkBapTany 2026. UeHe nopeae ca NPBMM KBapTa/sioOM NMPEeTXo[iHe rofnHe [Kada OBO MOCKYM/berbe Huje
6110 Ha CHa3n], GMHANHU CTAaTUCTMUKM edeKaT Ha padyHMMa rpahaHa Nokasao je yKynaH pacT oa, ckopo 10%).

3) NMocteneHo ycknahueare LieHa Aeo je obaBesa Koje je Bnaga Cpbuje npeysena y OKBUPY apaH:KkmaHa ca MehyHapoaHum
MOHeTapHuM doHaom (MMO). Ln/b oBe cTpaTerunje je Aa ce NOCTUTHe ,CPpeArOpOYHKM nospahaj TPOLWKOBA Y peryimcaHom
CeKTopy“, OLHOCHO Aa LieHe NOKpWjy peanHe TPOWKoBe nocnoBaka EMC-a. Kao pesynTaT Tora, pedpopma Tapuda 1 pacT LeHa
MOCTann Cy KOHTUHYMpaH nNpouec.

Mehyroamiirm pacT ueHe Boha y npsom KeapTany 2026. roauHe (o4 11,9%) npumapHo je nocneamua ApPacTUYHOT CMakbetba
noHyae aomaher Boha M3 npetxogHe ce3oHe, 360r eKCTPEMHUX BPEMEHCKMUX Hernoroaa, KomobrMHoBaHa ca PacToM TPOLLKOBA
Npou3BOAHE M BUCOKMM LieHama yBO3HOT Boha, ycnes yvera je Bohe NMocTano rnaBHM NMOKpeTay pacta NoTPOLIAYKMX LeHa o,
noyetka 2026. Kako cy npeTxofHy BohapcKy ce30Hy obenexkune KatactpodanHe KAMMATCKe OKONHOCTM, a Aomahe 3anuxe cy
npecywuie, TPXKULWTE ce y NpBOM KBapTany 2026. npeycmepmao Ha yBO3, KOju je OBe rogmHe eHOPMHO cKyn. Pasnor 3a 1o je ¢
jeaHe cTpaHe, KpM3a ca UMTPYycHMM Bohem (cyle u BakTepujcke MHPeKUMje Ha BENMKUM CBETCKMM MaHTaXKama, HapoumuTo y
lLnaHunjn 1 Mpukoj, gosene cy Ao rnobanHe HecTawwWue NMMyHa M MaHAapuHa), a ca Apyre CTpaHe, NMOCKyN/berbe 0rMCTUKE
(HNP. MMMYH ce YBO3MO Ca yAas/beHMX TPHKMULLITA, NONyT ApPreHTUHe, Nna Cy TPOLWKOBWM MPEKOOKEaHCKOr TpaHCmopTa ANMPEKTHO
NOAMTAV Kpajtby NPoaajHy ueHy yBosuoumma 3a 30% a0 40%), WTO je pe3ynTnpano, y KOHaYHOM UCXOAMLITY, Mehyroamibmm
pactom UeHe numyHa y Q1 2026 opg 46,8%. Ocum KnumaTckux ¢akTopa, Ha pacT ueHe Boha yTMUAAM CYy M pacT UeHe
eNeKTpuYHe eHepruje 1 oap>KaBarba KOHTPOAUCAHe aTMochepe ¥ xnafkadama, Kao 1 pacT LeHa HadTe, nectuumaa, hybpusa u
AHeBHUUA 33 pagHuKe. CBe OBO 3HaAYajHO je MOAMIAO Npar UCNAATUBOCTM 3a Npom3Bohaye, Koju Ccy Te TPOLIKOBE Yrpaaniun y
BENENPOAAjHY LieHY NPUIMKOM Naacupatsa pobe Ha TpKRuwTe nodyetkom 2026. roamHe.

PacT ueHa oyBaHa v AyBaHCKUX nNpepaheBnHa y npBom KBapTany 2026. rogmHe (mehyroguwre og, 6,5%) AnpekTaH je pesyntat
M3MeHe 3aKoHa O aKuM3amMa M Mo4veTKa NMpPMMeHe HOBOI aKUM3HOT KaneHaapa o4 1. jaHyapa 2026. rognHe, WTO je y mapTy
[04aTHO nNpaheHo pPacToM MUHUMAHE ApXKaBHe aKLu3e.
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TpxuwTe aysaHa y Cpbujn je NoYeTKoM ronMHe NpeTpreno HEKOIMKO Y3aCTOMHMX 3aKOHCKMUX 1 EKOHOMCKMX yaapa:

1) Crynarbe Ha cHary HOBMX, BULIMX aKkum3a og 1. jaHyapa (npema ycBOjeHUM M3MeHama 3akoHa O akumsama). [pskaBHa
3axBaTatba cy of 1. jaHyapa 2026. roauHe TpajHo nosehaHa, paan Aasber ycknahueatrba ca AMpeKkTMBama EBponcke yHuje.

2) PacT MMHMManHe akumM3e y MapTy. TOKOM caMor NPBOr KBapTana AOWO je A0 APYror LeHOBHOT noTpeca. MoyeTkom MapTa
2026. roanHe [oHeTa je HoBa BnaguHa ogsyKa O M3HOCMMA MNPOCEYHMX MOHAEPUCAHMX MANONPOLAjHUX LeHa, na je
MWHUMANHa akUM3a NOo NaKAMUM UMrapeTa 3BaHMYHO noaurHyta ca 235,11 amHapa Ha 245,39 amHapa. OBa npomeHa je
CpPeAMHOM MapTa NOKPeHyaa ApYrv Tanac NOCKyN/berba y NMPBOM KBapTany 3a jow 10 AMHapa no nakauuu, WTo je nocebHo
noroamno jedTnHMje BpeHaoBe LMrapeTa Koju BMLIE HUCY MOTW Aa 3apKe HUCKe LieHe 360r BUCOKOT AOHer npara Ap»KaBHOr
onopesunBatba.

3) Toauwwmbe ycknahmearbe ca Hpnaumnjom y bebpyapy. JlogaTHn yT1LA] Ha YKyNaH pacT LeHa y AyBaHCKOj UHAYCTPUjU MMano
je n penoBHO rogunilbe ycknahunearbe akumM3a ca MHAEKCOM NOTPOLLAYKMX LieHa U3 NPETXOAHEe roAmHe.

Mehyroaumiikby pacT LeHa KOMyHa/lHMX ycayra y npBom KeapTany 2026. (og 15,4%) roamHe yrnasHom je 610 y3poKoBaH
o4/lyKama /IOKa/IHUX camoynpasa Koje cy ofobpuie NOCKyn/berbe OCHOBHMX ycayra (Bofe, KaHanusaumje, rpejarba M
oaHowera cmeha) on 1. jaHyapa 2026, npaheHo BeAMKMM PacTOM OMepPaTMBHMX TPOLLKOBA CaMMX jaBHUX npeayseha u
pPaHMjUM Mockyn/berbem cTpyje. OBaj Tanac NocKymn/berba AMPEKTHO Ce 0APa3no Ha jaHyapcke u debpyapcke padyHe rpahaHa
wrpom Cpbuje y 2026 roanHu.

“ LleHe



TPXULLUTE PAOA:!

Y Penybanum Cpbujn, y npsom kBaptany 2026. roanHe, 6uno je 3anocneHo 2 836 000 nuua, HesanocneHo 276 300
MLa, a BaH paaHe cHare 6uno je 2 478 600 anua ctapujux oa 15 roamHa.

CTona He3anocneHocTn usHocu 8,9% u ocTana je HempomMerbeHa y OA4HOCY Ha YeTBpPTM KBapTan 2025. rogmHe, AOK je
6poj HE3aMNOCNEHNX HE3HATHO CMakbEH, Y3 UCTOBPEMEHM Naj Bpoja 1A BaH paaHe cHare 3a 14 700.

PermoHanHo mocmaTpaHo, CTona HEe3anoCAeHOCTM y NpBOM KBapTasny 2026. roavHe, y nopehery ca NpPeTxoaHMM
KBapTanom, benexu pact y PernoHy JyxHe un MictouHe Cpbuje, ca 12,4% Ha 13,7%, n Pervony Lymaaunje n 3anagHe
Cpbuje, ca 8,2% Ha 8,3%, 40K je nag 3abenereH y beorpaackom pervoHy, ca 7% Ha 6,5%, n PernoHy BojsoauHe, ca 8,9%
Ha 8,4%.

lpadukoH 7.1. KpeTarbe cTona 3anocNeHOCTM M He3anoCeHOCTM nLa ctapoctu 15 n Buwwe roamHa (%)?

60
51,4 51,4 51,5 51,3 50,5 50,7

50 -

40 - KpeTarba Ha TPXKULWTY pasa y
npBom KBapTany 2026. roanHe

30 - KapaKkTepulwe He3HaTaH nag
cTone 3anocneHoctn 3a 0,7

20 M. M., Kao M nag crone

He3anocneHoctr 3a 0,2 n. n., y3
10 8,6 9,1 8,5 & @ @ MopacT CTone CTaHOBHULUTBA

BaH pagHe cHare 3a 0,9 n. n.

0
@ | oo | @ | oa | o | o | Mehyroanuee
2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘
Crona 3anocneHoct =@ CTona He3anoc/aeHoCTH
Tabena 7.1. CTone akTMBHOCTU, 3aNOC/IEHOCTU N HE3aMNOC/IEHOCTH

2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

CTona aktneHoCTH (%) 56,2 56,0 56,4 56,3 56,6 56,2 55,9 55,5 55,7
Crona 3anocneHoctv (%) 50,9 51,4 51,9 51,4 51,4 51,5 51,3 50,5 50,7
CTona He3anoc/1eHOCTH 9,4 8,2 81 8,6 9,1 85 8,2 8,9 8,9

(%)

1Ha ocHoBY AHKeTE 0 pafHOj CHa3u.

20p,2021. roamHe, Peny6anyKM 3380, 3a CTAaTUCTUKY CNPOBOAM UCTPaXKMBarbe AHKETa O pafHOj CHa3u Npema HOBOj, PefiM3ajHUpPaH0oj METOA0NOMM)U
EBpocTaTta. MeToz0/10rMja je npomerbeHa y cknasdy ca Hosom Ypenbom EBponckor napiameHTa u CaBeTa, Koja je cTynuna Ha cHary 1. jaHyapa 2021. roamHe.
Buwe nHdopmaLumja 0 METOA0NOWKMUM NPOMEHAMA M HUXO0BUM edeKTUMa Ha r1aBHe CTaTUCTUUKe NoKasaTes/be Moe ce Hahu y nocebHoj nybavkaumjy, nytem
NMHKa: https://www.stat.gov.rs/vesti/20210628-anketa-o-radnoj-snazi-nova-metodologija/
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Tabena 7.2. TpxuwTe paga — amua ctapoctu 15 m Buwe roguHa

AKTYenHu KBapTan MpeTxofHW KBapTan
Q1 2026 Q4 2025 npomeHa, %
He3anocnenun 276 300 276 900 -0,2
3anocnenu 2 836 000 2828 200 0,3
% % npomeHa, n. n.
CTona He3anocneHoCTH 8,9 8,9 0
Ctona 3anocneHocTn 50,7 50,5 0,2

McTW KBapTan NpeTxofHe rogmHe

Q1 2025

289 400
2 887100

%

9,1
51,4

npomeHa, %
-4,5

-1,8

npomeHa, n. n.
-0,2

-0,7

MocmaTpaHo no cekTopuma, Hajsehe yyelwhe 6poja 3anocneHnx y npeom KeapTtany 2026. 3abenekeHo je y yCay*KHOM CEeKTopy
(59,9%), 3aTm y mHAyCTPUjK (22,2%) n nomwonpuspean (12,2%), a Hajmarbe y rpahesunHapctsy (5,8%). Y nopehery ca
NPeTXoAHMM KBapTasnom, napg ydvewha 3anocneHux benexe cektopu Ycayra (ca 60,1% Ha 59,9%), MHaycTpuje (ca 22,6% Ha
22,2%) n pahesuHapctsa (ca 6% Ha 5,8%). Ca apyre cTpaHe, cektop Mosbonpuspese, WymapcTea n pubapcTea benexun pact

yyelwha 3anocnerux (ca 11,3% Ha 12,2%).

MocmatpaHo y mehyrognwroj nepuoaunum (I keaptan 2026 — | kBaptan 2025), pacT yyewha 3anocneHux benexe cektopu
Yenyra (ca 59,1% Ha 59,9%) u pahesuHapcTBa (ca 5,3% Ha 5,8%). HacynpoT Tome, nag 6enexe cektopu lNo/bonpuspese,

WwymapcTea 1 pubapcTea (ca 13,2% Ha 12,2%) n MHayctpuje (ca 22,5% Ha 22,2%).

padumKoH 7.2. Yyewhe 3anociieHmx no cektopmuma (%)

Q1

Q4

Q1

M [Mo/bonpuBpeaa, LWYyMapcTBo 1 pubapcTeo NHaycTpuja —ykynHo M [pahesunHapcTso M Ycnyre

TpeHAOBM Ha TPXMUWTY pada yKasyjy Ha 3HATHY HeyjelHAaYeHOCT Yy CEKTOPCKO] CTPYKTYpPU 3anOCAEHMX WU, CaMUM TUM, Ha
notpeby 3a npunarohaBarbem 06PA30OBHUX M EKOHOMCKMX MOJIMTUKA 3aXTEBMMA TPXKMULWTA Paja.

TpuwTe paga



IpadwvkoH 7.3. TpxuULITE pasa — HajBaXKHMjM NOKA3aTe/by 33 NPETXOAHM KBapTan, UCTM KBapTan NPeTXo4He roauHe
W aKTyesnHu kBapTtan (%)
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. B |

CTtona He3anocneHocTu CTona 3anocneHocTn CTona CTaHOBHUWTBA [yropoyHa HesanocneHocT
BaH pajHe CHare

B Q42025 m Q12025 0O Q12026

7.1. NOPEBEHE CA NPETXOAHUM KBAPTA/IOM

Y nopehery ca npeTxofHMM, 4eTBPTUM KBapTanom 2025. roamHe, 6poj 3anocneHunx sehu je 3a 7 800, y3 MCTOBPEeMEHM naz,
He3anocaeHux (3a 600 nMUa) M CTaHOBHWUWTBA BaH padHe cHare 3a 14 700 nuua. CToma He3amnocAeHoCTM ocTana je
HernpomereHa, y3 UCTOBPEMEHM PacT cTore 3anocieHocTu (3a 0,2 n. M), AOK CTOMa CTAHOBHMLUTBA BaH pagHe cHare benexu
nag3a0,2n. .

Bpoj 3anocneHunx mnaamx nvua (15—24 roamnne) sehu je 3a 9 000, Kao 1 6poj HesanocneHux 3a 2 100 nmua, AOK je 3abenexeH
naz Mnafor CTaHOBHULWTBA BaH pagHe cHare 3a 9 800 anua. TakaB TpeHA A0BEO je A0 Naja cTone He3anoc/eHoCTM MAaaux 3a
0,2 n. n. 1 [0 pacTa cTone 3anocieHocTk 3a 1,3 n. n. Te 1 cTone CTaHOBHWLWTBA BaH pagHe cHare 3a 1,6 n. n., cBe y 04HOCY Ha
4yeTBpPTU KBapTan 2025. roanHe.

Crona AyropoyHe He3anocneHocTn m3Hocuaa je 3,3% y npsom keapTany 2026, wto je 3a 0,2 n. N. marbe y OAHOCY Ha
NPeTXO4HM KBapTarl.

MocmaTpaHo Nnpema nojy, CTona He3anocAeHOCTM Y NPBOM KBapTany 2026, y 04HOCY Ha NPETXOAHU KBapTan, benexun pacT Koz,
MyLKapaua 3a 0,4 n. n., 0K Ko, *KeHcKe nonynaumje 6enexun nag 3a 0,6 n. n.

CTona Hes3anoc/NeHoCTM MyLLKe nonynauuje 6enexum nag jeamHo y beorpaackom pervoHy, ca 7,3% Ha 6,7%. HacynpoT rtbemy,
pacT cTone He3anocsieHocTn benexe PernoH Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje (ca 7,6% Ha 7,7%), PernoH BojsoaunHe (ca 8,4% Ha
9,5%) n PervoH JyxHe n NctouHe Cpbuje (ca 11,9% Ha 13%).

CTona He3anocNeHoCTH KeHcKe nonynaunje benexun nag y beorpaackom pervoHy, ca 6,8% Ha 6,4%, n y PernoHy BojsoanHe
(ca 9,6% Ha 7%), HacynpoT PernoHy JyskHe u VicTouHe Cpbuje, Koju Benexkun pacT (ca 13% Ha 14,5%). Y Pernony Lymaanje m
3anagHe Cpbuje cTona He3anoCNeHOCTM KeHCKe nonyaauumje je octana Ha UCTOM HMBOY Kao WM Yy MPETXOAHOM KBapTany
n3Hocun 9%.
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MocmaTpaHo npema npodecMoHanHOM CTaTyCy, Y OAHOCY Ha NPeTXoAHW KBapTan, 6poj 3anocneHnx anua benexun nag jeauHo y
KaTeropuju 3anocneHuWx pagHuka, 3a 0,7%, HacynpoT KaTeropujama camosanocneHux (pact 3a 1,1%) u HennaheHux
NopoAMYHMX paaHMKa (pacT 3a 12,2%).

Tabena 7.3. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctatycy, nopeherwse Q4 2025 — Q1 2026.

Q4 2025 Q1 2026 MpomeHa, %

3anocneHa nmua — yKynHo 2 828 200 2 836 000 0,3
Camo3anocnenm 470 700 475 800 1,1
3anocneHn pagHmum 2217 400 2 202 900 -0,7
HennaheHn nopoanyHM pagHmMupm 140 100 157 200 12,2

7.2. MOPEBEHE CA UICTUM KBAPTAJIOM MPETXOOHE TOANHE

Y nopehekry ca UCTUM KBapTasioM NPeTXoaHe roamnHe, 6poj He3anoCAEHUX MLA CMakbeH je 3a 4,5% (ca 289 400 Ha 276 300).
McToBpemeHo, 6poj 3anocaeHmx anua marbm je 3a 1,8% (ca 2 887 100 y npsom kBapTany 2025. Ha 2 836 000 nuua y npBom
kBapTany 2026. roauHe). MNag ctone 3anocneHocty (3a 0,7 n. n.) npaheH je HeE3HAaTHMM NafOM CTOMEe He3anoc/NeHoCTH, 3a
0,2 n. n., Npy Yemy je cTona CTaHOBHULITBA BaH paaHe cHare 3abenexuna pact 3a 0,9 n. n.

Crona He3anocneHocT mnaamx (ctapoctu og 15 oo 24 roavHe) y NPBOM kBapTany 2026. nsHocuna je 23,1%, WTO je marbe y
oAHOCY Ha NPBM KBapTan 2025. rognHe (3a 1 n. n.).

CTona AyropoyHe He3anoc/neHOCTN M3HocuAa je 3,3% y npsom KeapTany 2026, wTo je 3a 0,4 n. N. Marbe y OAHOCY Ha UCTK
KBapTan NpeTxoAHe roauHe.

locmaTpaHo npema Mnosy, CTorna HesanocAeHoCTH y MPBOM KBapTany 2026, y nopehery ca UCTMM KBapTasiom NpeTxoaHe
roaunHe, benexun pact kog mylikapaua og 0,1 n. n., AOK je Kof *KeHa perncTposaH nag 3a 0,6 n. .

CTona He3amnocAeHoCTU MyLLKe nonynauuje benexun pacT y Permory BojsoanHe (ca 7,9% Ha 9,5%) n PernoHy JyxkHe n MctouHe
Cpbuje (ca 11,6% Ha 13%), HacynpoT beorpaackom pervoHy (nag ca 7,7% Ha 6,7%) n PervoHy Lymaaunje n 3anaaHe Cpbuje
(nap ca 9% Ha 7,7%).

CTona He3anocNeHOCTM KeHcKe nonynaumje 6enexu pact y beorpaackom pernoHy (ca 6,3% Ha 6,4%) 1 Pernony Lymaamje m
3anagHe Cpbuje (ca 8% Ha 9%). HacynpoT Tome, nag, ctone HesanocneHocTn benexke PervoH BojsogmnHe (ca 9,5% Ha 7%) u
PernoH JyxHe n VictouHe Cpbuje (ca 15,5% Ha 14,5%).

MocmaTtpaHo npema NPodecMoHanHOM CTaTycy, Y O4HOCY Ha MUCTK KBapTan 2025, 6poj 3anocneHmx anua benexun nas y cBum
KaTeropmjama, u 1o 3a 4,6% Koa HennaheHWx NMOPoAMYHMX pPadHMKa, 3a 2% Kopn, camo3anocineHux M 3a 1,5% y KaTeropmju
3aMnoc/aeHnX pagHWKa.

Tabena 7.4. 3anocneHocT no npodecroHanHom cTaTycy, nopehere Q1 2026 — Q1 2025.

Q1 2025 Q1 2026 MpomeHa, %

3anocsieHa mua — yKynHo 2 887 100 2 836 000 -1,8
Camo3anocnenu 485 500 475 800 -2,0
3anocneHn pagHmum 2 236 800 2 202 900 -1,5
HennaheHn nopoanyHn pagHuum 164 800 157 200 -4,6



'ﬂ») PEYHUK TEPMWHA
AKTUBHO CTaHOBHULUTBO (padHy CHary) YMHe CBa 3anoc/jeHa v HesanocaeHa mua.

3anocneHu cy amua ctapoctn 15—89 roamHa Koja cy Hajmarbe jefiaH caT y NoCMaTpaHoj ceamuum obassbana Hekun nnaheHu
nocao (y HOBLY MK HATypK), Kao 1 MLA KOja Cy MMana 3anocnere, aan Koja cy y Toj cemuum bruna npMBpemeHo OACyTHa ca
nocna. Mpema KnacupmKkaumjn npodecMoHanHOr CTaTyca 3an0C/EHNX, OHU Ce Aefle Ha CaMO03anocneHe, 3anocaeHe PadHUKe wn
nomaxcyhe 4naHose y NOPOOUYHOM NOCAY.

Camo3anocneHn Cy OHa /MUA Koja page CamocTalHO Yy BAacTUTOM npenysehy, ycTaHOBWM, MPUBATHO] pPatbWM WAM Ha
No/bONPMBPEAHOM MMakby, Kao M NnMua Koja obaBsbajy camMoCTasHy MpopecuoHanHy AenaTHOCT WAW HeKU ApyrM nocao 3a
concTeeHu padvyH. Camo3anoc/eHa cy OHa nua Koja cama oapehyjy ycnose cBor paja (Kao M paja CBOjUX 3aM0OCAeHMX) U CHOCe
PW3MK 3@ CBOj NOCAO.

3anocneHn pagHuUM Ccy OHa AMUA Koja pafe 3a nocnogasua y 61no Kom cekTopy cBojuHe, 6e3 063Mpa Ha To Ja M Umajy
dopmanHM yroBop 0 3anocnery MAM pade Ha OCHOBY YCMEHOT A0roBopa. YnaHosu gomahmHCTBa KOju momaxy y obassbatby
NOPOAMYHOr Nocaa M Koju cy nnaheHu 3a CBOj pad cMaTpajy ce 3anocieHnM pagHuLma.

HennaheHn nopoauYyHM pasHULM Cy Avu@ Koja Momaxy Apyrom ynaHy aomahuHcTBa y Boherby MOPOAMYHOr Mocna Wam
No/boNpMBPEAHOr ra3fMHCTBA, a 4a NpW Tome Hucy nnahera 3a Taj paa. OBa AMLA CMaTPajy ce 3anoc/eHnMa 1 Nnopes Tora WTo
Hucy naaheHa 3a CBOj paf, NOLWTO O CBOT paja MMajy KopucTtu y suay beHeduumja Kao WTO Cy CMELLTaj, XpaHa v cJi.

Hesanocnenun cy nvua crtapoctn 15-74 roamHe Koja Hucy obaBsbana HuWjedaH naaheHW nocao y MoCcMaTpPaHoj ceamuupm,
aKTMBHO Cy TPaXKKaa Nocao TOKOM YEeTUPKU CeaMULLE Koje Cy NPeTxoamne NocMaTpaHoj ceamumum Uy moryhHOCTM cy Aa NOYHY
[0a paje y pPoKy O iBE CeAMMLLE HAKOH MCTEeKa NOCMaTpaHe cegmuLLe.

CTaHOBHMLWTBO BaH pafHe CHare YMHe CBa AMUa cTapa 15 1 BMLWE rofMHa Koja HUCY CBPCTaHa y 3anocNeHo MAN He3anocneHo
CTQHOBHMLUTBO. Y CTAaHOBHULITBO BaH paZiHe cHare cnaajy CTyAeHTW, NeH3noHepw, nLa Koja obassbajy KyhHe nocnose, Kao U
ocTana AMU@ Koja y NocmaTpaHoj ceamMUM HUcy obas/bana HujeaaH nnaheHy nocao, HUCY akTMBHO TpaXkmnaa nocao UM Hucy
6una y moryhHocTM Aa NoYHy Aa paae y poKy o4, ABe ceAMMLE HAaKOH UCTeKa MocMaTpaHe ceamuLe.

CTona aKTMBHOCTM NpefCcTaB/ba YAe0 akTMBHOI CTaHOBHMLITBA Y YKYMHOj MOCMaTpaHoj Nonynauujy (CTaHOBHULLTBY cTapom 15 n
BUMLLE roamHa).

CTona 3anocneHoCTU NpeAcTas/ba Y40 3aM0C/NeHNX Y YKYMHO) NOCMaTpaHoj nonynaumjn (CTaHOBHMWTBY cTapom 15 u sulle
roguHa).

Crona He3anoc/neHOCTM NpeacTaB/ba YAE0 He3aNOC/EHNX Y PaHO] CHa3un (38HOCI’I€HVI n HeBaFIOC/'IeHI/I).

CTona Ayropo4yHe He3anoc/eHOCTU NPeACcTas/ba YAe0 AMLA He3anoC/eHUX AyKe o/ roAnHy AaHa y paaHOoj CHasu (3anoc/ieHn 1
Hes3anocaeHu) cTapocTi 15 u BuLle rogmHa.

Ctona CTaHOBHMLITBA BaH pafHe CHare npeacTaB/ba MPOLEHAT CTAaHOBHULUTBA BaH pajiHe CHare y YKYMHOM CTaHOBHULUTBY
ctapom 15 v Bule rogmHa.

QL2 T



A 3APALE

MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa n gonpuHoca obpavyHaTta y Penybanum Cpbujmn 3a npsum KBapTan 2026. roamHe nsHocua je

118 736 anHapa.

Y nopehery ca UCTUM NEPUOAOM MPETXOAHE roAuHe, HOMUHAAHO je BuwWwa 3a 11,7% a peanHo 3a 8,8%. Y oaHocy Ha
NPeTXOL4HW KBapTan, Tj. 4eTBPTU kBapTan 2025, HOMWHANHO je BuLWwa 3a 2,7% a peanHo 3a 1,8%.

Tabena 8.1. 3apage 6e3 nopesa v AONPMHOCA — PeasHU U HOMUHANHW UHAEKCU

(nopehetrbe ca cTUM Nepnoaom NPeTXoaHe rogmHe)
2023
Q1 Q2 Q3 Q4

PeanHu 99,5 100,8 102,5 105,8  108,7
MHAEKCH
HomuHanHu 115,5 1154  114,1 1142 1149
MHAEKCH

lpadumKoH 8.1. 3apase 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA, KPEeTakbe HOMUHANHUX U peasHUX MHAeKca (npocek 2025 = 100)

124000
122000
120000
118000
116000
114000
112000
110000
108000
106000
104000
102000
100000

118 429

109,6

114,5

JaH. 2026.

I HomuHanHa 3apaga, PCL, HomuHanHu

2024
Q2

116 127

deb.

—@— PeanHun
MHOeKcH (aecHa ckana)

WMHOEKCK (AecHa ckana)

109,3

114,0

2025

Q2

106,4

110,8

121 650

MapTt

2026
Q1

108,8

111,7

114
112
110
108
106
104
102
100
98
96
94
92
90

HomuHanHe 3apafie cy ce oA NoyeTKa rofMHe KpeTane y CKAady ca KpeTatbeM peasiHe eKoHomuje 1 ByleTa, UICTOBPEMEHO
ce npwunarohasajyhu TPXKULWHUM NOKa3aTe/bMMa, Tj. NOHYAM U MOTPaXKkW pagHe cHare. lNpoceyHa 3apada 6e3 nopesa u
nonpuHoca 6enexun TpeHa pacTa of noyeTka roamHe wm y mapTty 2026, ca msHocom o 121 650 auHapa, AoOCTuKe
mehyrogniwmen pact on 12,6% HomMHanHO oAHOCHO 9,5% peanHo. Ha pacT 3apaga yTvuana je M oanyka o nosehakby
MWHUMaNHe UeHe pada ca 337 auHapa (HeTo) No paAHOM Yacy y nocnearem kBaptany 2025. roamHe Ha 371 amnHap y 2026.
roguHu. Takohe, npoceyHa 3apaga 6e3 nopesa n AOMNPUHOCA, U3PAXKEHA Y €BPUMA, KAao MNOKasaTes/b KMBOTHOI CTaHAapAa v
mehyHapoaHe KOHKYpeHTHOCTW npuspese Penybanke Cpbuje, benexkmn pact ny mapTy 2026. poctmxke BpeaHocT og 1 036

espa (12,4% mehyroauniirse).

3apage



IpaduKoH 8.2. 3apase 6e3 nopesa M AONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY U BaH jaBHOr cekTopa (y PCA)

MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u

130000 1 AonpuHoca obpadyHaTa 3a Npsu
125000 - kBapTan 2026. n3Hocuna je
124 101 anHap y jaBHOM CeKTopY, a
120000 - 116 561 AnHap BaH jaBHOT CEKTOpPa.
OnHOC KpeTarba 3apaZa Y jaBHOM
115000 -~ CEKTOPY M BaH Hera ayro je 6umo
npomeHs/buB, byayhu aa jey
110000 HEKOJIMKO HaBpaTa CyKLlecuBaH pacT
105000 - 3apajay jaBHOM CeKTOpY [0BEO A0
HMXOBOr MOpacTa M BaH jaBHOT
100000 - CEKTOpa, LTO je pe3yaTnpano
pacToM yKynHWx 3apaaa. lNoantunka
95000 - ynpas/bakba 3apagama y jaBHOM
Ql Q2 Q3 Q4 Ql CEeKTOpPY Ce Ha Taj HA4YMH NOoKa3ana
Kao MOKpeTay MMMyaca yHyTpallkbe
2025 2026 TpaXKHe 1 perynatop GayKTyaumja Ha

TPXRUWTY paga. O noyetka 2026.
roAviHe, 3apafie y jaBHOM CEKTOpY cy
Ha BMLIEM HMBOY Hero 3apaje BaH

Hera.

N JaBHUM CEKTOP
BaH jaBHor cekTopa
—@=—3apaga 6e3 nopesa v 4ONPUHOCA - YKYNHO

MpoceyHe 3apage 6e3 nopesa v AONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY
(jaHyap—mapT 2025)

JaBHM CeKTop — YKYMNHO 124 101 PCA,

JaBHa gprkaBHa npeayseha 135 047 PC/,
JaBHa nloKkanHa npeayseha 114 900 PCA
AZMUHUCTPaLMja — CBU HUBOM 128 554 PCA,
Huso gprkase 133716 PCA
HuBo ayTOHOMHe nokpajuHe 123 130 PCA,
HuBo nokanHe camoynpase 102 597 PCA,
34paBCTBEHU U COLUMjaHU pas, 122 206 PCA,
O6paszoBarbe U KyaTypa 119 197 PC/,




AKo ce ynopeze 3apage 6e3 nopesa n gonpuHoca no cektopuma KA (2010), 3anaka ce aa je Hajsehu peanaH pacty Q1 2026.
roauHe, y oaHocy Ha uctu nepmos 2025. roamHe, ocTBapeH y cektopuma Obpasosatrbe (15,9%), Caobpahaj 1 cknaaumwiTerse

(11,8%) v Ycnyre cmeluTaja u ncxpaxe (11,4%).

Hajsuwa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca y Q1 2026. roauHe obpadyHata je y cnegehum obnactmma: PauvyHapcko
nporpammparbe M KOHCynTaHTCKe genatHocti (312 391 aumHap), BasaywHu caobpahaj (255 574 amHapa), VHGopmucare u
KOMyHMKaumje (254 914 amHapa), HayyHo mcTpaskmBarbe M pas3Boj (228 963 amHapa) v MpousBoatba AyBaHCKMX NPOM3BOAA

(220 573 amHapa).

Y cBMM oCTanum obiacTma 3apajie cy ce KpeTane y pacnoHy o 68 629 auHapa (Octane nMYHe yCay»KHe AenaTtHoCTW) Ao

208 972 apnHapa (PrHaHCKjcKe ycayre, 0OCMM OCcUrypakba U NeH3ujckmnx GoHA0Ba).

MocmaTpaHo MO PernoHMma, HajBulla npoceyHa 3apada 6e3 nopesa u gonpuHoca y Q1 2026. roguHe obpadyyHaTta je y
Beorpaackom pervony (147 515 auHapa). Y PervoHy BojsoamHe 3apaja je u3Hocuna 111 940 amHapa, y PervoHy JysxkHe u

NcTouHe Cpbuje 103 679 anHapa, a y Pernony LLlymaauje n 3anaaHe Cpbuje 100 865 anHapa.

lpadurKoH 8.3. PeanHu pacT 3apaaa 6e3 nopesa u gonpuHoca no cektopmma KA (2010)
(jaHyap-mapT 2026. y 04HOCY Ha UCTU Nepuoa NPeTXoaHe roaunHe)

Ob6paszoBatbe

Caobpahaj n cknaguwTerse

Ycnyre cmelTaja u ncxpaHe

CHabfieBarbe BOAOM U yNpaB/barbe OTNagHMM BoAaMa
[paheBnHapcTBO

34paBCTBEHA M COLMjaiHa 3alTuTa

OcTane ycnyxHe genaTtHoCcTu

YMmeTHOCT; 3abaBa 1 pekpeaumja

Mpepahneayka MHAYCTpUja

Mosponpuepesa, LWymapcTso 1 pnbapcTBo

TprosrHa Ha BE/IMKO M Mano 1 NOMNpPaBKa MOTOPHWUX BO3MAa
Mocnosarbe HeKpeTHMHaMa

ALMUHUCTPaTUBHE U NOMONHE yCayKHe AeNaTHOCTH
PUHaHCKjCKe AeNaTHOCTU U AeNaTHOCT OCKryparba
CTpy4He, Hay4He, MHOBALMOHE M TeXHWUYKe AeNaTHOCTU
[p»aBHa ynpasa 1 06aBe3HO COLMjaNHO OCUryparse
CHabpeBatbe e/1eKTPUYHOM EHEPIUjOM, FTACOM M MApPOM
Pynapctso

NHdopmUcatbe 1 KOMyHMKaumWje

15,9
11,8
11,4
11,2
10,8
10,4
10,1
9,4
9,3
9,1
9,0
8,6
7,1
6,9
6,8
5,5
4,7
4,5

3,4

3apage



MpadukoH 8.4. OgHoc noTpolauke kopne® u 3apage 6e3 nopesa u gonpmHoca®
1,6 4

1,4

’

1,00 100 101

078 475 076 74 0,94

0,4
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 ‘

‘ 2025 ‘

—@— OHOC NpoceyHe NoTpollayke Kopne 1 3apage  =@=OLHOC MUHUMa/IHE MOTPOLLAYKe Kopre U 3apaje

PacT »KMBOTHOI CTaHA4apAa CTaHOBHMWTBA ¥ nepnoay 2015-2025. pesyntart je, npe cBera, AMHAMMYHOr pacTa 3apaga. Y 2015.
FOAMHW OAHOC MPOCEYHe MOTPOLIAYKe Kopre W npocevyHe 3apaze (6e3 nopesa M gonpuHoca) usHocumo je 1,51, gok je y
nocnearem keaptany 2025. nsHocuno 0,94, wto yKasyje aa, Aok je y 2015. 3a npoceyHy noTpoLiayvky Kopny gomahuHctey buna
notpebHa 1,51 npoceyHa 3apaga, y nocnearem kaptany 2025. Taj ogHoOC je 3HAaTHO NobosbllaH, TaKo Za Cy 3a MPOCEeYHy
noTpoLlaYyky Kopny gomahuHctey bune notpebHe 0,94 npoceyHe 3apaje.

OaHoC NpoceyHe NoTpollayke Kopne 1 3apade 6e3 nopesa M AonpuHoOca y 4eTBPTOM KBapTany 2025. roamHe ykasyje Ha nopact
KynoBHe MONMM CTAHOBHMWLITBA Y OAHOCY Ha MPETXOAHM KBapTas. 3a nokpuhe mpoceyHe MNOTpOLIAYKe Koprne y 4eTBPTOM
kBapTany 2025. roamHe 6mno je noTpebHo mM3asojutn 0,94 npoceyHe 3apage (y Tpehem keapTany 2025. - 1,01), ook je 3a
nokpuvhe mMHMMaIHe NoTpoLlaYyke Kopne 6uno AoBos/bHO 0,48 NnpoceyHmx 3apaaa (y Tpehem keapTany 2025. -0,52).

Y nopehery ca UCTUM KBapTasoM NPETXOAHE roAnHe, OAHOC NPOCeYHe NoTpoLLaYKe Kopne 1 3apade 6e3 nopesa u AonpuHOCca
oA, 1,03 ykasyje Ha pacT KynosHe mohu (y yetsptom KeapTany 2025. — 0,94), npu yemy je MMHMMaNHa NOTPOLIAYKa Kopna
nsHocmna 0,48 npoceyHunx 3apaaa, AOK je Y MICTOM KBapTay NpeTxodHe roamHe oBaj ogHoc 610 HenososbHMjK (0,53).

MocmaTtpaHo Mo rpafoBuma, Y 4eTBpTom Ksaptany 2025. rogmHe, KynosHy mMoh (04HOC npoceyHe noTpollayke Koprne u
npoceyHe 3apage) M3Hag npoceka Penybanke (0,94) umanu cy beorpag, (0,46), Huw v Kparyjesau, ca 0,47, n Hoeu Cap, ca
0,48. Y ocTanum rpaZioBMMa, KOju ce CTaTUCTUYKM NpaTe, NPoceYHe 3apaae NoKpMBase cy MMHUMaNHY NOTPOLLIAYKy Kopny, 40K
je koa sehuHe To 61O cNyYaj U ca NPOCEYHOM NOTPOLLIAYKOM KOPTOM.

3 MuHUManHa nompowayxka Kopna OAHOCHK Ce Ha MOTPOLWHY AomahnHCTBa Koja 0be3behyje oapkaBatbe KMBOTA M PaAHOT KanauuTeTa YaaHoBa oMahuHCTBa,
UMmajyhu y BUZy ONTUMasHM BMOXEMMJCKM cacTaB xpaHe (Yr/beHW XxuzapaTtv, 6enaHyeBnHe, MacTu W Kanopuje). YKYMHy BPeAHOCT MUHMMANHE MOTPOLIayKe
Kopne YMHM 36Mp U3aaTaka 3a XpaHy U OCTanMx NPOU3BOLA M YCNYra KOjU YMHE NNYHY NOTPOLWHY AoMahuHCTBA.

lpoceyHa Nompowa4yka Kopna OAHOCK Ce Ha NOTPOLUHY MPOU3BOAA M YC/yra IMYHE NOTPOLLHE NPOCEeYHOr AoMahnHCTBa.

Of jaHyapa 2011. roamHe objassbyjy ce Nnogaum 0 HOBOj MPOCEYHOj U HOBOj MMHUMAZIHOj MOTPOLLAYKO]j KOPMK, Koju ce y Penybanykom 3aBoay 3a CTaTUCTUKY Of,
jaHyapa 2008. roamHe payvyHajy No HOBOj METOA0N0IMjN.

4 113BewWwTaj 0 KynoBHOj mohu cTaHoBHWMWTBa Penybaunke Cpbuje 3a dpebpyap 2026. rognHe y mM3garby MUHUCTAPCTBA YHYTPaLWHE M CNOJbHE TPrOBUHE HUje
noctynaH. CTora je n3octana aHanv3a KynosHe mohu ctaHoBHUWTBA Penybanke Cpbuje 3a npsu kBapTan 2026. rognHe.
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AN TYPU3AM

MyATUAMMEH3MOHANHA U KOMMNJIEKCHA NPMPOAa TypPM3Ma KapaKTepulle ra Kao aKTMBHOCT WCMpenseTaHy ca MHOrMm
OPYrMM eKOHOMCKMM aKTUBHOCTMMA — jep, Nopea NpyKarba CMeLWTaja U raCTPOHOMCKMX YC/Yra, HEM30CTaBHe AeNaTHOCTU Y
BE3M Ca TYPWM3MOM CYy W TPAHCMOPT, KY/ATYpHO-pPeKkpeauWoHe n[eNaTHOCTM, MAaTHWU MNPOMeT uTAh. M3y3eB Tora LWTO
npomosuLle U 0BAKKYyje HaLMOHANHU WAEHTUTET jedHe 3eM/be, Typu3am MMa BEAUKY YOry W Y HEeHOj EKOHOMUU — Y
HEKMM PervoHMMa je Yak 1 jeanHu GakTop Kpevparba pafHUX MecTa 3a JIoKasiHy Nonyaauujy 1, yonwTe, jeAuHu YuHuAaL,
OAPMBOT Pa3Boja — 360r Yera 3acnyKyje NocebHY aHANUTUYUKY NaxkbY.

9.1. HOREHA TYPUCTA

EkcnaH3uvja Typmuama y Penybnmum Cpbuju 3anoveta je 2015. roanHe, y3 noAcTtvuajHe mepe gomaher Typusma u nopact
MHTEpecoBarba CTPaHUX Typucta. bpoj Hohewra je pactao Ao 2019. roanHe, Kafa je octBapeH pekopa o4 10,1 munmoH. Y 2020.
roAMHN ycneamo je naf Ha 6,2 MuanmoHa Hoherba (oKo 5 muanoHa gomahux n 1,3 MUAMOHa CTpaHKX), A0K je 2021. 3abenexeH
OnopaBak Ha 8,2 MUAMOHa.

PacT je HacTaB/beH y HapeAHWM roavHama, na je 2024. roamHe octeapeHo 12,7 muanoHa Hohersa (1,8% Buwe Hero 2023).
Mehytum, y 2025. roguHu benexm ce 6narn nag Ha 12,3 munmoHa Hoherba.

Y npeom kBapTany 2026. roamHe 6poj oCcTBapeHUX TYPUCTUUKMX HOherba M3HOCKO je 2,7 MMAMOHA, WTO je 3a 6,5% Buue y
oAHocy Ha npBu KBapTan 2025. roamHe. lomahu TypucTu cy octBapuan 50,5%, a ctpanu 49,5% oa ykynHor 6poja Hohetba.

IpadukoH 9.1. Hohetba TypucTa — gomahu, cTpaHM U YKYNHO; KBApTaAHW U roguWbyu nogaum
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Tabena 9.1. Hoherba TypucTta, MHAeKcH (nopehere ca UCTUM Nepuoaom NPeTXoaHe rogunHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
YKynHO 105,3 109,7 93,2 102,9 98,4 93,9 99,5 95,9 106,5
Jomahw Typuctm 106,2 106,3 82,9 95,7 91,6 91,3 99,0 95,5 106,3
CTpaHu Typuctm 104,2 113,9 108,0 110,2 106,6 97,0 100,0 96,4 106,7

9.2. HAJBAKHUIA TYPUCTUYKA MECTA

M3pameHo bpojem TypucTUUKux Hoherba®, HajbpeKkseHTHMje nocehrBaHa TypPUCTUYKa MecTa y NpBom KeapTany 2026. rogunHe
6una cy OcTana TYpPUCTMYKA MecCTa, ca 1,5 mmnnoHa Hoherba (MM oko 53,4% of yKynHux Hoherba), WTo je 3a 5,1% Bullie
Hohera Hero y uctom nepuogy npetxoaHe, 2025. roanHe. Y 0By KaTeropujy mecTa cnadajy beorpag (769 xusb. Hohera) u
Behn rpagosn Penybnmke Cpbuje (Hosu Caa, Huw, Cybotuua). BehuHy nocetmnaua beorpaga YMHUAKM Cy CTPaHW TypuUCTH
(83,8%). CnnyHa cuTyaumja 3abenexeHa je uy Hosom Caay (cTpaHu Typuctn 74,2%), AOK je He3HaTHa BehunHa cTpaHuMX TypucTa
3abenexeHa y Huwy (53,5% ctpaHu Typuctu) n Cybotuum (60,4% nomahm Typuctu).

Y MAaHUHCKMM LEHTpUMA, ApYroj no peay KaTeropuju mecta npema 6pojy TypucTuukux Hohemwsa, y npBom KeapTany 2026.
roAMHW ocTBapeHo je 892 xusb. Hohetba (Man 32,4% of yKynHor 6poja Hoherba), WTo je 3a 8,2% Bulle Hero y nepuoay jaHyap—
mapT 2025. roamHe. 3naTnbop je npmusykao Hajsehn 6poj Typucta (358,1 xusb.), Koju cy y Hajgsehem Bpojy 6unamn ns Penybnumke
Cpbuje (oko 258 xm/baaa). Ha KonaoHuKy je octBapeHo oko 298,5 xusb. Hoherba TypucTa, o Kojux je Takohe BehuHa 6una 13
Penybnnke Cpbuje (oko 179,1 xusm.). OBe aABe nnaHWHe yroctune cy 73,6% yKynHor 6poja TypucTa Koju cy Hohuam y
NNAHUHCKMM LEHTPMMA.

Y BarbCKMUM MecCTMMa, Yy nepuoay jaHyap—mapT 2026. rogmHe octBapeHo je oko 390,7 xusb. Hohera, WTOo je 6,9% Bulle Hero y
MCTOM nepuoay npetxoaHe roamHe. Typuctu cy BehuHom 6unm us Penybanke Cpbuje (75,2%), a HajnoceheHuja je buna
Bprbauka barba, ca 109,2 xwsb. noceTunaua. 3atum cnede barba BpaHuk (52,7 xum.), Cokobarsa (52,4 xusb.), barba KosBusbada
(25,1 xvsb.) M ocTane barbe.

Hajsehwu pacT, nspakeH 6pojem Hohemba, y npeom KBapTany 2026. roanHe, y ogHocy Ha uctu kBapTtan 2025. roamHe, ocTBapeH
je y barbum Bpyjum (pact 339,7%) n HoBonasapckoj 6arbu (128,5%).

padukoH 9.2. Hohera TypucTa no nsabpaHmm TypUCTUUYKMM MECTUMA, jaHyap—mapT 2026.
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5 36up nofaTaka no BpcTama mecTa (6arbe, MNaHWHCKM LLeHTpK, 0CTana MecTa) He Aaje TadaH 6poj Hohetrba Typucta y Penybaunum Cpbuju, ¢ 063npom Ha To aa
nospyyja NojefuHUX TYPUCTUYKUX MECTa Npunasajy UCTOBPEMEHO PasIMyUTM BPCTamMa MecTa (HNp. UCTOBPEMEHO Cy U Batba U MAAHWUHCKM LleHTap).

WISEISERY e



9.3. 3EMJbA MNMOPEKNA CTPAHUX TYPUCTA

Y nepvoay jaHyap—mapT 2026. rognHe, Peny6anky Cpbujy cy noceTnnm cTpaHn Typuct n3 oko 50 pasnnmumntmx semasba CBeTa.
Hajsehwn 6poj Hoherba (81,3%) octBapwam cy Typmuctn 13 Espone.

Tpun 3eMsbe YMju Cy TYPUCTM OCTBAPUAM HajBulie Hohensa jecy Typcka (130,9 xumana), Pycka depepaumja (128,8 xumbane) u
CeBepHa MakenoHnuja (125,4 xumwana). Ha yetBpTom mecTy no 6pojy Hoherba Hanase ce noceTvoum m3 KuHe (85,0 xumbaaa),
BocHe 1 XepuerosuHe (82,2 xusbaae), a 3aTUM M3 OCTa/IMX BAHEBPOMNCKMX 3emasba (82,1 xusmaaa), u UpHe Fope (72,9 xumaaa).
Hoherba TypucTa 13 0BUX cegam 3emasba YnHe 53,2% oA yKynHor 6poja Hoherba peann3oBaHux y nepuoay jaHyap—mapt 2026.
roamHe.

Mopehetrba paaun, Ha rpadunKkoHy 9.4 npuKasaH je bpoj TypUCTUUKMX Hohera y nepuoay jaHyap—mapT 2025. roamHu.

lpadurKkoH 9.3. Hohetrba CTpaHMX TypuCcTa No 3emM/baMa U3 KOjuxX fonase, jaHyap—mapT 2026.
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padumKkoH 9.4. Hohera cTpaHMX TypucTa No 3em/baMa U3 Kojux Aosase, jaHyap—mapT 2025.
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[\ HanomeHa: Y caum ny6avkaLpmjama Peny6anykor 3aBoja 3a CTaTUCTUKY, nodes o, 2022. roauHe, NoAaly 0 TYpUCTUYKOM NPOMeTy 06jaBJbyjy Ce Ha OCHOBY
cTaTUCTUYKe obpaje mosaTaka npeyseTux M3 afMWHWUCTPATUBHOM M3BOpa, LleHTpasHOr MHGOPMALIMOHOT CUCTEMA Y YroCTUTE/LCTBY M Typusmy (eTypucTa).
3ak/byyHo ca feuembpom 2021. roanHe, nodaum cy ce npuKyn/banu, obpahusanm n objassbyBany Ha OCHOBY CTAaTUCTUYKOT UCTPaXKMBarba O Ao/acLMma U
HoherbMMa TypuCTa y cmelwTajHuM objektnuma (TY-11).

CBW MHAEKCU TYPUCTUYKOT MpomeTa (Jonacum u Hoherba Typucta) y 2022. u3padyHaBajy ce Ha OCHOBY mofaTtaka LleHTpanHor MHGopmaLmoHor cnuctema y
YrocTUTe/bCTBY M Typuamy (eTypucTa) 3a 2022. 1 2021. NpomeHOM M3BOPa NoAaTaka, CaMUm TUM v 0byxBaTa, pe3ynTatv AobujeHn ucTparkmearbem (TY-11, 3a
NPOLANY FOANHY) U U3 aAMUHUCTPATUBHOT 13BOpa (eTypunCcTa, 3a 0BY FOAMHY) HUCY ynopeanBu.



TN MHOEKC EKOHOMCKE KJTUME

10.1. MTHOEKC EKOHOMCKE KTUME (ECONOMIC SENTIMENT INDICATOR — ESI)

NHaeKc ekoHoMcKe Knume (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI) npeacTaB/ba KOMMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cBpxa Ja
NpuKaxe CTaBOBe Npou3Bohaya M MOTPOLIAYa O EKOHOMCKMM KpeTarrma M eKOHOMCKOj cTabunHoctu. byayhu aa ysug y
OYeKMBatba EKOHOMCKMX cybjekaTa MoxKe OWUTWU BaKaH CUrHan NPOMeHe eKOHOMCKMX KpeTarba, 0Baj MHAMKATOP ce 4ecTo
KOPWCTU 3a NPOLIEHY EKOHOMCKE CUTYalLMje, 33 KPaTKOPOYHE NMPOrHO3e, Y Hay4YHe WU aHaNUTUYKe CBPXe, Kao M 3a mehyHapoaHa
nopehetrba U Kpenparbe EKOHOMCKMX NMONTUKA.

ESI je pa3BujeH of cTpaHe [eHepanHor AMpeKkTopaTa 3a npuepeay n duHaHcuje EBponcke komucuje (DG ECFIN). Jobuja ce Ha
OCHOBY MeT Pas/IMYUTUX WUCTPaxkmMBarba Npom3Bohaya WM MNOTPoOLWayva, YMjM CTAaBOBM Aajy Moy3ZaHe Ha3HaKe eKOHOMCKMX
KpeTatba, @ Ha OCHOBY KOjUX Cy KPEWPaHW WHAMKATOPWU MNoBepera. MHAMKATOpW MoBeperba aHaM3MPaHUX CeKTopa Ccy
NOHAEPMCaHK, Kako 61 Hajbos/be BUO oapaKkeH HUXOB YTULAj Ha NPUBPEAHE aKTUBHOCTM, M TO — NpepahmBayka MHAYCTPUWja
40%, ycnyskHe aenatHocty 30%, noTpolkba cTaHoBHUWTBA 20%, rpaheBnHapcTBo 5% w TprosuHa Ha mano 5%. BpeaHocT ES/
n3Hag, 100 yKasyje Ha nobosbliarbe EKOHOMCKE aKTUBHOCTU, JOK BpeaHocT ncnog 100 yKasyje Ha heHo noropuarbe®.

MpadukoH 10.1. MHAeKC ekoHoMcKe Kanme” (%) (aece3oHnpaHu nogaum)

NHaekc ekoHomcke Kamme (ESI) y Penybanum
120 - Cpbujn y npsom keapTany 2026. roamHe, ca
BpeaHowhy oa 95,7, benexu pactog 2 n. n.y
04HOCY Ha NPeTXOAHW KBapTan 1 3a 3,5 n. n.
npesasnnasum npocek 2020. roanHe (92,2),

100 - ‘/\\ /\ Z AN
\/\/ \/ KOjy je obenexuna NnaHaeMMja KOpOHaBMpyca.
MehyTum, ESI 1 nasbe 3aocTaje 3a Npocekom

110 A

13 npetnaHaemumjcke, 2019. roamnHe 3a
17,5n.n.(113,2).
BpeaHoCT MHAEKca oaparkaBa pacT
OYEKMBaH>A Yy TOTOBO CBUM CEKTOPUMA, U TO
HajBuLLe y ceKkTopy ycayra (+3,3 n. n.), 3aTum
Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Ql|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1|Q2|Q3|Q4|Q1| NOTPOWbE (+2,6 M. N1.), TPrOBMHE Ha Mao
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 202 (+0,4 n. n.) v rpahesunHapcTsa (+0,3 n. n.), KoK
Cy OYEKMBatba Y CeKTopy npepahunBavuke
e E S| e ES| IyropoYHM NPOCEK MHAycTpuje 3abenexunna nag on 0,4 n. n.y
OZLHOCY Ha NPETXOAHM KBapTasl.

80 A

70 A

60

13Bop: EBpOMNCKa Komucwja, obpasaa: Penybaunukm 3aBoz 3a CTaTUCTUKY. KBapTanHW nosauy NpeacTas/bajy TPOMECEYHU NPOCEK.

Tabena 10.1. UHAMKaTOpPKU NOBeperba NO CEKTOPUMA U MHAEKC EKOHOMCKE KIMME — PacT y 04HOCY Ha AYropOYHM NpoceK (%)

NHAnKaTopu MuUHUMYM Mpoce Makcumym 2024 2025 2026
nosepera KBapTan BpemHOCT KBapTas BpeLHOCT Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
I'IpepaF)MB'aqKa Q2 2020 8,3 2,7 Q32018 7,7 2,7 04 08 01 01 31 -18 -13 -17
MHOyCTPUja

Yenyre Q22020 41,3 6,2 Q22016 166 90 125 131 112 09 49 -14 15 18
NoTpowadn Q4 2014 20,2 -4,3 Q12020 103 05 24 20 08 28 39 50 41 -15
TprosuHa Ha mano Q2 2020 12,5 87 Q42019 17,4 130 138 124 127 104 85 68 79 83
MpahesuHapctso Q3 2013 40,8 -8,9 Q32019 72 07 12 20 12 15 -43 66 86 -83
MHoexc Q2 2020 707 1016 Q42019 1148 1053 1051 1054 1032 970 90,8 92,9 93,7 957

EKOHOMCKe Knume

6 ESI ce u3padyHaBa Kao MHAEKC ca cpearbom BpeaHowhy 100 1 cTaHaapaHom aesujaumjom 10. Buwe o meTogonormnjm:
https://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/documents/methodological_guidelines/bcs_user_guide.pdf

7 NMopauy 3a MHAeKc ekoHomcKe Kaume (ESI) peBuamnpaHu cy y cknagy ca yHanpeheHom MeTOA0N0rMjomM Ce30HCKOr mpuiarohaBarba MofaTtaka, Koja ce
npumemsyje og anpuna 2022. rognHe.
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IpadukoH 10.2. Cemadop eKOHOMCKE KNnume

o % Ycnopasare EkoHOMCKM pacT
S o é (knMMa NoBosbHa, anu ce MoropLuasa) (knma nososbHa M NobosbluaBa ce)
52 o
-
T g2
2% 40
Cemadop eKoOHOMCKe K1ume,
30 KpeupaH Ha 6a3n aecesoHMpaHmnx
20 Tprosuna VHAWKATOpa NoBepera, MoKasyje Aa
Ha mMano ce y dasn eKOHOMCKOr pacTa Hanase
10
o cnyre CEKTOPW TProBMHE Ha MaJio 1 yCayra,
20 Koja benexm ymepeH eKOHOMCKM
s Mpepahusayka nHaycTpuja MoTpowtba pacr.
1 .
0 MpahesuHapcTeo Y da3n onopaBsKa, ca joll yBeK
-20 HEeMoBO/bHOM K/IMMOM, anu Koja
© noKasyje TeHAeHUMjy Nnobosbluaksa,
o § Hanase ce CEKTOpU MHAYCTpUje,
Q
© O .
E £ e Peuecuja OnopaBak (KAMma HenoBoJ/bHa, anu ce rpahesrHapCTBa v NOTPOLLHbE.
é g g (kn1ma HenoBoJbHa M Noropluasa ce) nobosbluasa)
o C
I oo
S rc = -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
MpomeHa
Moropwatrbe < p [Mobomuwarbe
(n.n.) (n.n)

10.2. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA MPEPABMBAYKE MHAOYCTPUIE

MHaMKaTop nosepera NpepahnBayke MHAYCTPUjE YK/bydyje OAroBOpe eKOHOMCKMX cybjekaTa O yroBopeHWm nopyLbuHama,
O4YeKMBaAHOj NPOM3BOAHM U 3a/MXama rOTOBMX NPOM3BOAA.

IpadumkoH 10.3. MHAMKaTOp noBepera npepahusBayuke nHayctpuje (%) (gecesoHnpaHn nogaum)

50 A

40 -

30

20 | ViHamKaTop nosepersa

10 4 npepahuBayke MHAyCTpMje (eHrA.

0 . Industry Confidence Indicator —ICl) y
10 A npsom KBapTany 2026. benexu nag,
220 A 04 0,4 n. n.y oAHOCY Ha NPETXOAHM
30 4 KBapTan, Nnpu yemy je 3a 4 n. n.

40 - 1cnoga AyropoyHor npoceka.
50 4 JeanHa KOMNOHEHTa OBOT
QI‘QZ‘Q?:‘CM Ql‘QZ‘(B‘CM QI‘Q2‘Q3‘Q4 Ql‘Q2‘Q3‘Q4 QI‘QZ‘CB‘(M Ql‘QZ‘CB‘(M a1 WHAMKaTopa Koja benexu naa je
oYeKMBaHa NPOU3BOAHA Y
2020 2021 2022 2023 2024 2025 02 W T ]

HacynpoT oueHama 3aauxa roToBmx
npou3Boaa 1 TPEHYTHUX NopyLIBuHa,
Koje benexe pact3ano 3,5n.n.

OyeknBaHa NPoM3BOAtbA, HapeaHa 3 meceua
3a/mxe roToBMX Npov3Boaa

s TpeHyTHe nopyybuHe

MHamkaTop nosepetba npepahmsauke nHaycrpuje

e [IYTOPOYHM MPOCEK

n MHAeKC CHOHOMCKE Kme



10.3. UHOUKATOP MNMOBEPEHA Y CEKTOPY YC/IYTA

McTpakmBarbe y 06/1acTU YCAYKHMX AeNaTHOCTM CacToju ce o4, MuTakba O eKOHOMCKO]j CWTyauumju, Tekyhoj M o4eKMBaHoOj
noTpaKHbM 3a ycayrama.

lpadukoH 10.4. UHAMKaTOp noBepera ycayra (%) (pecesoHupaHu nogaum)

60 -

40 - NHAanKaTop nosepekrsa ycayra

20 - (eHrn. Services Confidence Indicator

0 - ¥ —SCl), ca BpeaHowhy oa, 1,8%, y

20 - npsom KkBapTtany 2026. roamHe,

40 H6enexu pact 3a 3,3 . n. y oaHocy
60 - Ha NPEeTX04HW KBapTaa, Mpu Yemy
-80 - je v pgasbe 3a 4 n. n. ucnog,
-100 [OYropoYHOr NpocekKa.
-120 - Man 6enexu jeanHo oueHa
-140 - NnoTpaXre y HapeAHOM Tpomecedjy

Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1 (-0,3 . n.). HacynpoT Tome, pacT o4
2020 2021 2022 2023 2024 2025 02 6 n.n.3abenexuna je oueHa

NOTPaXkHe Y NPeTxXoAHa TpU mecela,
Kao M OLleHa EKOHOMCKe cuTyalmje y
nocnesfkem Tpomecedjy (+4,3 n. n.).

OueknBaHa NoTpaxba, HapeaHa 3 mecela OueHa noTpaxbe, nocneata 3 meceua

s EKOHOMCKa CUTyaluja, nocneara 3 mecela MHaMKaTop noBepetba ycayra

[yropoyHu npocek

10.4. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA TPTOBUHE HA MAJIO

McTparkmBarbe y 061acTy TProBMHE Ha Masio CacToju Ce O NuTarba O TPEeHYTHO] U Byayhoj NOCNOBHO] aKTMBHOCTM Npeay3eha u
CTakby 3a7Mxa.

IpadmkoH 10.5. MHAMKaATOp NoBepera TProBMHe Ha Mano (%) (aecesoHnpaHu nogaum)

70 A

60 -

50 4 NHAMKaTop noBepera TProsmHe Ha
40 - mano (eHrn. Trade Confidence

30 Indicator — TCl) y npBom KBapTany

2026, ca BpeaHowhy oa 8,3%,
H6enexn HesHaTaH pact, 04 0,4 n. n.,
Yy OZHOCY Ha NPeTX0AHM KBapTas,
npu yemy je 3a 0,4 n. N. U3Hapg,
ZyropoyHor npoceka (8,7%).

20
10
0

-20 A
30 A Mag 3a 1,6 n. n. benexu oueHa
40 TPEHYTHMX 3a/1MXa, AOK O4YEeKMBaHa

Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1 NOCNOBHA aKTUBHOCT Y HapeaHOM
TPOMeceujy M oLeHa NocaosHe
AKTUBHOCTM Y NPETXOAHOM
TpOMeceYjy MMajy He3HaTaH naj,
(0,4n.n.10,1n.n., peaom).

2020 2021 2022 2023 2024 2025 02

Mocn0BHa aKTUBHOCT, HapeAHa 3 meceua I TpeHyTHE 3aumxe

[ocnoBHa akTUBHOCT, nocnera 3 meceua V]H,EI,MKaTOp noseperba TProBnMHE Ha Mano

e [1YFOPOYHM NPOCEK
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10.5. UHOWUKATOP MNMOBEPEHA TPABEBUHAPCTBA

McTpakmsatbe y obnacTv rpah)eBnHapcTBa cacToju ce o nuTakba O YroBOPEHUM NopyLbrHama U O4EKMBAHO] 3aN0C/IEHOCTH.

IpadumkoH 10.6. MUHAMKaTOp noBepema rpahesnHapcTea (%) (gece3oHupaHn nogaum)

30 ~
NHAmMKaTop noBepetba
rpahesuHapcTBa (eHrn. Construction
10 - Confidence Indicator — CCl), ca
BpeaHowhy oa -5,5% y npsom
kBapTany 2026, benexu pacty
04HOCY Ha NPeTXOAHM KBapTan 3a 2,8
n. M., NPy Yemy je U3Hag, AyropoyHor
npoceka 3a 3,5 n. n.

Obe KOMMNOHEHTe OBOI MHAMKATOPA
benexe pacT, npe ceera oueHa
TPeHyTHUX nopyLbuHa (+3,7 n. n.), a

20 A

0

-10

-20

-30 -

Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1

2020 2021 2022 2023 2024 2025 02 3aTUM M PaCT O4YeKMBarba Y MOrneay
3anNoCNeHOCTU Y HapeaHa TP mecela
OyekwnBaHa 3anocNeHoCT, HapeaHa 3 Mmecelia I TpeHyTHe nopyybuHe (+1,9n.n.).
VHauKaTop nosepetsa rpahesuHapcTsa e [1YFOPOYHU NPOCEK

10.6. UHOWKATOP MOBEPEHA MOTPOLLUAYAS®

McTpaxkmMBarbe O MOTPOLIHbKM CTAaHOBHMWLITBA CacToOjM Ce O MuTakba O GUHAHCM|CKO] CUTyauuju AomahuHcTBa, OMLWTO]
E€KOHOMCKO]j CUTYaLMju U O4EKMBarbMMA Y Be3W ca BehM KynoBMHama.

lpadukoH 10.7. UHAMKaTOp NoBepersa noTpolaya (%) (aeces3oHnpaHu nogaum)

60 1 MHAMKaTop Noseperba NoTpoLlaya
40 - (eHrn. Consumer Confidence
Indicator — CCl) y npBOM KBapTany
2026. benexu pact3a 2,6 n.n.y

0~ O[LHOCY Ha NPETXOAHM KBapTa, npu
20 - yemy je U3Haf AyropoyHOr NpoceKa

3a2,8n.n.
40 1 [OTOBO CBE KOMMOHEHTE OBOI
-60 4 MHAMKaTopa benesxke pacT, HajsuLe
-80 4 OoueHa eKOHOMCKe CMTyaLI,Mje
Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1 HapeAHUX roAnHy AaHa (+5,1 n. n.),
2020 2021 2022 2023 2024 2025 ) a 3aTVM 1 OLEHa uHaHcH|cke
cUTyaumje HapeaHUX roauHy AaHa
Be/nKe KynoBuHe, HapeAHWX roAuHY AaHa (+3,8 n. n.) 1 o4ermBarba y Be3n ca
EKOHOMCKa CuTyalmja, HapeaHUX roauHy AaHa BE/IMKMM KyNOBMHAMa y HapeaHO]
PuHaHcuKjcKa cuTyaumja, HapeaHUX roAnHY AaHa roamHn (+1,8 . n.). Hacynpot
s duHaHCKjCKa CUTyaumja, NocneArbMX roAnHy AaHa ToMe, naz benexu jeanHo oueHa
MNHAMKaTOP NOBEpeHa NoTPOLLHke dbuHaHcHjcke cuTyaumje nocneaHux
e [IYFOPOYHM NPOCEK roavHy aada (-0,3 n. n.).

8 MeTogo/0MMja n3padyHaBsarba MHAMKATOPa MOBEPEeHa NOTPOLIayYa je n3MerbeHa of cTpaHe EBporncke komucuje noves of 2018. roanHe u, y cknagy ¢ TUM,
noAaLm cy peBuanpaHu.

“ MHAEKC CHOHOMCKE Kme



10.7. KOPEJTAUMIA ESI U 6ATN-A PENYB/IUKE CPBUIE

McTpaXKmMBaum M AOHOCMOLM E€KOHOMCKMX OfJ/lyKa 4ecTo yksbydyjy ESI Kao ekcnnaHaTopHy Bapwujabay ca peneBaHTHUM
nHbopmaLMjama 3a Modennparbe eKOHOMCKOT pa3Boja, NOCebHO aKko ce Mma y BMAY Aa Cy NoJauy O eKOHOMCKO] KAMMM
pacrnonoxmnemn npe BehnHe eKOHOMCKMX MoOKasaTesba. Hajuewhe kopuwheHa pedepeHTHa (objawrbaBajyha) cepuja 3a ESI je
6pyTo nomahu npoussog (BAMN), jep oapaskasa KpeTarba Yy NPUBPEAM Kao LeanHU. AKo ce uma y Buay Aa ESI npeactas/ba
KOMHUMAEHTHW MHAMKATOP (MCno/baBa MPOMeEHe Kaf v pedepeHTHa cepuja), MOXKe ce 3aK/byunTn Aa penaTMBHO A06po npatu
KpeTakbe b/[M-a, wTo notephyje 1 koedumumjeHT Kopenaumje oa 0,67.

Mpadwmkon 10.8. Kopenauuja ESI u BAN-a Peny6aunke Cpbuje’®
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10.8. UHOWKATOP EKOHOMCKE K/TUME Y EBPOTINCKOJ YHUIN

BehuHa 3emasba EY 6enexn nobosbliuakbe EKOHOMCKE KMMe Yy NpBOM KBapTany 2026. (y ogHOCY Ha NPeTXo4HW KBapTan), WTo
je y3pokoBano aa ES/ 3abenexu pact (ca BpeaHoctn 98) 3a 0,9 n. n. Hajsehu pacT ouekmBatba y EY 3abenexeH je y cektopuma
npepahmBauke nHayctpuje (+1,4 n. n.) u TproBuHe Ha mano (+0,3 n. n.).

padukoH 10.9. MNoKasaTe/bM EKOHOMCKE KAnme

Peny6nuka Cpbuja EBponcka yHuja (EY)
ESI
120 ESI
i
[pahesnHapcTso 10 I'Ipepahmsafma 100 Mpepahusayka
20 MHAyCTpKja IpahesnHapcTso WHIVETOMia
70 20 AycTpu)
60 70
60
TprosuHa Ha p Yenyre
Mmano \/ TprosuHa Ha Mano Yenyre
MoTpowrba
MoTpowtba
2025-Q4 2026-Q1 [yropoyHu npocek

'ﬂ») KAKO TYMAYUTU PALOAP?

Ckana pagap rpadukoHa geduHucaHa je y nHtepsany og 60 go 120 (npocek = 100). HajHoBMjM KBapTanHu ucxoam (I kBapTan
2026.) ynopeheHn cy ca NpPeTxoaHMM KBapTanHum wucxoamma (IV kBaptan 2025.) u ayropodHum npocekom (=100)
oarosapajyhe cepuje MHAMKaTopa nosepersa. Pa3Boj yaasbeH o LeHTpa ogpaxkaBa nobosbllakbe MHAMKATOPA NOBEpPEeHa, a
npubanKaBare LEeHTPY NpeacTaB/ba NoropLiar-e.

“ ViAekc ekoHoMCKe kume



S " PETMOHATHE EKOHOMCKE ACUMETPUYHOCTM

MonasHa Tayka y carnefasakby PasMUMTMX acreKkaTa PerMoHaNHUX acMMeTpUja je CcTaTyC rpagoBa M onwThHa Penybaunke
Cpbuje Ha ocHoBy Ypesnbe o yTBphuBarby jeANHCTBEHE NNCTE PA3BMjEHOCTM PErMoHa M jeAMHMLA I0KaNHe caMoynpase 3a
2014. roaudy (,Cny»kberun rnacHuk PC“, 6poj 104/2014). Y cknasy ca Ypeabom, ocum beorpafickor pervoHa, Koju Hema
HMjeaHY OMWTUHY Ca CTAaTyCOM Hepa3BMjeHOr NMoapyyja, y ocTana Tpu pernoHa 6poj 1 BeAnYMHaA HepasBMjeHUX ONTUHA
n3pasuto Bapupajy — PervoH BojsoauHe Mma camo jeaHy Yy rpymv M3pasuTo HeA0BO/bHO pasBujeHux (o4, yKymHo 46
onwTmHa), PernoH JyxkHe 1 MctouHe Cpbuje nma yak 30 (oa ykynHo 53), a y PernoHy Lymaanje n 3anagHe Cpbuje oBaj
ctatyc mma 13 og ykynHo 53 onwtuHe. C gpyre cTpaHe, HWjegHa onwTtuHa y PervoHy BojsoamHe Hema craTyc
[AeBacTvpaHe (4eBacTMpaHa OnWTMHA je OHa UMM je CTeneH pasBujeHoCcTM ucnog 50% penybanukor npoceka — Norneaatu
PeuHurK TepmuHa), y Pernony Lymaamje n 3anaaHe Cpbuje oBaj ctaTyc MMajy TpW ONWTUHE, a y PernoHy JyskHe 1 MctouHe
Cpbuije Yak tux 16.

HeyjegHaveH ekoHomcku pacT y Penybanum Cpbuju nocneamumx AeueHunja gonpuHeo je npoaybsbmeaky Beh nocrojehux
TEPUTOPUjaNHUX HejeaHAKOCTU. PerrMoHanHa nonapusaumja NpUMCyTHa je Ha HEKOAMKO HMBOA — HEepasBWMjeHO noapy.dje,
Pa3BWjeHM LEeHTap M HelOBO/bHO pa3BujeHa nepudepuja. PermoHasHe HEPABHOMEPHOCTM — M3PaXKEHE MPEKO eKOHOMCKMX,
COUMjaNnHMX, AemMorpadcknMx M MHOPACTPYKTYPHUX WMHAMKATOPA — OZpakaBajy KapaKTepUCTMKE eKOHOMCKOT M ApYLITBEHOT
cMCcTeMa 3emsbe.

B BpyTto fomahu npounssog,

PervoHanHn 6pyto Aomahu npow3BoL MNpeAacTaB/ba MNPUMapPHM  CTaTUCTUYKM MHAMKATOP 33 Meperbe EeKOHOMCKMX
nepbopMaHcH perroHa 1 epeKTUBHOCTM PErMOHAIHMX MONTUKA U MPOrpama YyCMEPEHUX Ha peayKuujy jaza nsmehy pervoHa.

Op yrynHor bAM-a y 2024. rognHn, nocmatpaHo Ha Hueoy HCTJ 2 pernoHa, Hajsuwe je ocTBapeHo y beorpaackom pernony
(43,2%), 3atum y PervoHy BojsoamnHe (24,1%), PervoHy Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje (17,4%) n PernoHy JyxkHe u McTouHe
Cpbwuje (15,3%).

AKo ce nma y BUay Aa beorpaacku permoH obyxeaTa 3,7% npoctopa Ha Kome KuBu 24% cTaHoBHMKa Penybnunke Cpbuje, jacHo
je na je yjeaHo pey o pernoHy ca Hajsehum BM-om no ctaHoBHMKY (2 501 000 AMHapa No CTaHOBHMKY, OAHOCHO 69% BuLIEe Y
oaHocy Ha penybaunukm npocek). Cnean PervoH BojsoaunHe, Koju je 3a 7,9% vcnoa penybnyKkor npoceKa, 3aTum PernoH JyxkHe
n UctouHe Cpbuje (3a 27,1%) 1 PermoH Lymaaunje n 3anaaHe Cpbuje (3a 36,3% mcnopa npoceka Penybavke Cpbuje).

padmkoH 11.1. Yyewha pernoHa y HaumMoHanHom BAMM-y, 2024.

PervoH Llymaguje v 3anagHe
Cpbuije, 17%

PervoH BojsoauHe, PernoH Jy>kHe n UctouHe
beorpaacku pervoH, 43% 24% Cpbuje, 15%




B [poceyHe 3apage

HMBO pa3BMjeHOCTM pernoHa, MepeH NpoceYHnm 3apasama (bes nopesa n gonpuHoca) y npsom KeapTtany 2026. roamHe, kpehe
ce y pasmepn 1,5 : 1, npu yemy cy Hajsulle 3apaje 3abenexeHe y beorpaackom pernoHy, cnpam Pernoda Llymagnje um
3anagHe Cpbuje, roe cy 3apage HajHMKe. MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u AonpuHoca y beorpaackom perMoHy MsHocuna je
118 736 auHapa wam 124% npoceka Penybnvke Cpbuje (118 736 auHapa), y PernoHy BojBoauHe je He3HaTHO Mcnof,
penybanukor npoceka (111 940 anHapa nnm 94,3% penybanykor npoceka), Aok cy PervoH JyxkHe n MictouHe Cpbuje n PervoH
Lymaamje n 3anagHe Cpbuje octBapman 85% u 87%, penom, HaumoHanHor Hueoa (103 679 amHapa u 100 865 auHapa,
PECMNeKTUBHO). Y CBMM pPerMoHnma npocevyHa 3apafa benexkun pacT y O4HOCY Ha UCTW Nepuog NpeTxoHe roguHe, a Hajsehe
penatneHo noeeharbe ocTBapeHo je y PernoHny Llymaauje n 3anagHe Cpbuje, 3a 13,2%.

Y 63 onwTnHe npoceyHe 3apage H6e3 nopesa u gonpuHoca bune cy ncnog 80% penybanyKor NPoceKa, OAHOCHO Y NojeanHUM
6eorpaZickMm onwTMHaMa npoceyHa 3apaja je 6una Bule Hero Aynao Beha y oAHOCY Ha OnwWTUHY [pelweBo (ca HajHWXKOM
npoce4Hom 3apagom — 81 895 amHapa). Takohe, Ha 3a4e/by IECTBULIE Hafase ce ONwWTUHe BOjHUK, ca 3apaZoM y NPOCEKY 0f,
83 276 anHapa, BnacoTtuHue (84 871) n /lebaHe (85 937).

B TpxuwTe paga

Kopenauuja ctone He3anoCcneHoCTN U cTeneHa pa3BMjeHOCTU PermoHa BEOMa je BMCOKa, Ma, y CKNady C TMm, PernoH JyskHe n
MNctouHe Cpbuje, ca BpeaHolwhy ctone HesanocneHoctn o 13,7% y npsom keapTany 2026. roamHe, 3a 53,9% npesasunnasu
npocek Penybnnke Cpbuje (Koju nsHocu 8,9%), HacynpoT beorpaackom pervoHy, rae je ctona Hes3anocAeHoCTU HajHUKa (6,5%,
0AHOCHO 27% wcnoa, HaumoHaaHor npoceka). Takohe, KaZa je nocpeau cTona 3anocieHoCcTH, Npearbadn beorpagckn permon,
ca ctonom og, 56,3% mnn 11% nsHan npoceka Penybanke Cpbuje, ook je y PernoHny JyxkHe n UctouHe Cpbuje 3abenerkeHa
HajHMKa cTona — 44,8% wnun 11,6% ncnog penybamnykor npoceka (Koju nsHocu 50,7%).

Y npsom Tpomeceudjy 2026. roamHe, beorpaacku pernoH 6enexun Hajgehe ydyewhe y ykynHoj 3anocneHoctn (28,3%), y3
NCTOBPEMEHO Hajmarbe ydyewhe HesanocneHmx (20,3%). HacynpoT Tome, PervoH JyxkHe n WctouHe Cpbuje nma Hajmatrbe
yyewhe y yKynHoj 3anocneHoctn Penybnmke Cpbuje (18,6%), y3 Hajsehe yuewhe (30,3%) y yKynHOj] He3anocneHOCTU
Penybanke Cpbuje (npema AHKETM O pagHOj CHa3M).

B N3B03HA aKTUBHOCT

3a pasfiMKy O ApYrux nokasatesba, beorpaZckm pervoH, y npsom keaptany 2026. roamHe, Hema NpuMMat y yKynHoM pobHom
n3Bo3y Penybnuke Cpbuje (ydewhe msHocn 20,4%). PernoH BojsoanHe npearbaun ca yyewhem y pobHom n3Bo3sy o 32%, a
3aTum cnese Pervon Wymaamje n 3anagHe Cpbuje (22,4%) v PernoH JyxHe u UctouHe Cpbuje (29,9%). M3B0O3 Mo CTaHOBHMKY
Hajbo/be OCAMKaBa perMoHasHe aCMMeTPUYHOCTK, Na Tako PernoH BojsoamHe, ca M3BO30M MO CTaHOBHMKY o4 1 509 eBpa, 3a
14,1% npeBa3nnasu penybAnNYKM MPOCEK U 3HATHO MNPEBa3UIa3M BPEAHOCT M3BO3a MO CTAaHOBHUKY Pernona LUymagunje u
3anagHe Cpbuje (1 214 eBpa), Koju je 3a 8% HWXKM oA penybandkor npoceka. PervoH BojsoanHe, Kao Boaehn M3BO3HUK Y
npsom Keaptany 2026. roanHe, 6enexn y cTpykTypu M3so3al® Hajsehe yuewhe nosbonpuspeaHo-npexpambeHmx npoussoaa
(18,2%), npe ceera *kuTapuua (25,8%), npun Yemy je HajaHa4ajHMjLU M3BO3HM NPOM3BOA, KYKYpPY3 (7,1% M3BO3a NO/bONPUBPEAHO-
npexpambeHunx Nnpomssoaa).

B [lemorpadcka cCTpyKTypa

Mpema nocnearMm PacnonoKmMBmMm nogaumma 3a 2024. roamHy, ryCTMHa Hace/beHOCTM ¥ beorpaackom pernoHy je ceagam nyTa
BMLIA OJ MpOCeYHe TycTUHe HacesbeHocTn y Penybauum Cpbuju, ook je y PermoHy JyxkHe n WctouHe Cpbuje 3abenexeHa
HajHUXKa ryCTUHA Hace/beHOCTU — 29% ncnof penybamyKkor npoceka. Mako CBU perMoHn penatmeHO yjedHavyeHo napTuumunmpajy
Yy YKynHoj nonynaumju Penybnvke Cpbuje, yHyTapperMoHanHe pas/inMKe Cy 3HATHO M3parkeHuje. Tako je, Ha Npumep, y ocam
rpagoBa PervoHa BojBoAgMHE KOHUEHTPUCAHO BWWE O, MOMOBMHE CTAHOBHMULITBA OBOr pervoHa (56,3%). Mehytum,
nonynaumMoHa HepaBHOMEPHOCT je Haju3pakeHuja y Apyra ABa pervoHa: Pervod Lymaamje v 3anagHe Cpbuje nma aecet
rpazoBa y KojuMa XunBm 55% yKymHOTr CTaHOBHULLUTBA PErnMoHa, 40K y 13 Hepa3BmjeHMX ONLWTHMHA OBOT pernoHa xusm ceera 13%
CTaHoBHMWTBA. OBaj 0A4HOC je jow u3paxeHujn y PernoHy JyxkHe u WctouHe Cpbuje, y Kojem y AeBeT rpazoBa Xunsu 56,5%
nonynauuje, AoK y Yak 30 Hepa3BWjeHMX OMNWTMHA OBOT PerMoHa *K1eu Tek 31% cTaHoBHUWTBA. [Mopen Tora, 360r EKOHOMCKMX

10 Npema CraHaapaHoj MehyHapoLHOj TProBMHCKO] Knacudwmkaumju (CMTK).
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MUrpaumja, jeanmHo 6poj ctaHoBHMKA beorpaackor permoHa 6enexun pact (3a 1,5% mamehy 2011. u 2024. roamHe), A0K 6poj
CTAaHOBHMKA Yy OCTana TpW PerMoHa onaja. To UCTOBPeEMEHO 3Haun aa he pasnuke y ryCTMHW Hace/beHOCTU A0AATHO PacTu, jep
Haces/beHoCT y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje nocTaje cBe pasyheHnja, oK y beorpaackom pernoHy nocraje cae rywha.

B CaobpahajHa nHbpacTpyKTypa

Y Penybamum Cpbuju NocToje BeNUKE PErMOHAIHE U YHYTAapPErmoHanHe pasanke y norneay MHGpPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TeNeKOMYHMKALMOHe M BOAONPUBPEAHe, OAHOCHO npaTtehe cynpacTpyktype). Of KBanuTeTa nyTeBa, NpPeKo
Te/eKOMyHWKaLMja, 4O CaBPEMEHWMX YCNOBa CTaHOBAha, Pa3/svKe ce, NMpe CBera, youasajy M3amehy HepasBWjeHOr jysKHor
noapydja v passujeHujer cesepa Penybnuke Cpbuje. HesagoBosbaBajyhe cTakbe MyTHE MpEXKe HapO4YMTO je U3PaKeHO Kop,
OMWTUHCKMX (IOKaNHMX) NyTeBa, HEOMXOAHMX 33 CBAaKOAHEBHO GYHKLMOHMUCAbE, PA3BOj M aKTUBMPatbe OMLITUHA M Hace/ba. Ha
OBO HaM jacHO YyKasyje nogaTak Aa je y 39 onwTuHa ydyewhe onwTUHCKMX NyTeBa ca CaBPEMEHMM KOJI0BO30OM MUCMo4 NpoceKa,
0OK YeTnpn onwTtrHe Henexe yvewhe ncnog 20%, v To cy ynpaBo HepasBuWjeHa 1 AeBacTMpPaHa NoApyyja Koja ce cyoyasajy ca
Hajsehum passojHum npobaemmma. Takohe, cTtona obHaB/batba ayTomobuna (6poj NpsuM NyT perncTpoBaHux aytomobuna y
04HOCY Ha yKynaH 6poj perncTpoBaHMX ayToMobWa), Kao MoKasaTe/b COLMOEKOHOMCKMX HejeHaKOCTU Ha PermoHanHom
HuBoy, y 2025. Bapupa oz 5,8 y PernoHy JyxHe n MctouHe Cpbuje oo 8,6 y beorpaackom pernoHy, rae je permcTpoBaHoO CBaKo
4eTBPTO NMYTHUYKO BO3MA0. BPoj NPBKM NyT PerncTpoBaHMx ayTomobuna, y nopehery ca 6pojeM CTaHOBHMKA Y NPBOM KBapTany
2026. roamHe, ofpaxaBa CAMYaH OAHOC, Tako WTO beorpafcku perMoH npemallyje npocek Penybnuke Cpbuje 3a 22,8%,
HacynpoT PernoHy JyskHe u MictouHe Cpbuje, Koju je 3a 22,7% Mcnoa, HalMOoHaAHOT NpocekKa.

PervoHanHa acMMeTPUMYHOCT je carfeZlaHa MNPeKo O[HOCAa eKCTPEMHMX (HajBUWMWX WM HAjHUMKMUX) BPEAHOCTU K/bYYHUX
MHAMKaTopa. Ha npumep, Hajseha ryctMHa Hace/beHOCTW 3abenerkeHa je y beorpafy v gecet nyTta nNpeBaswuiasu rycTUHy
Haces/beHOCTU Y PernoHny JyxHe u UctouHe Cpbuje, rae je HajHuKa (Tabena 11.1).

Tabena 11.1. EKcTpeMHe BpeAHOCTU MHAMKATOPa PErMoHaiHe aCUMETPUYHOCTH, jaHyap—mapT 2026.
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padumkoH 11.2. Oucnponopuuje Ha HMBOY perroHa y Penybavum Cpbuju (HBo PC = 100%), jaHyap—mapT 2026.
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Tabena 11.2. UHAMKaTOpW pa3BMjeHOCTM permoHa Penybanke Cpbuje (HCTJ 2) (HuBo PC = 100%)

beorpaacku pernoH

MpoceuHe 3apase y AMHapMma
Crona 3anocneHocTu

Crona He3anocneHocTu

13B0O3 N0 CTAaHOBHUKY y €BPUMA

Bpoj npBu NyT perncTpoBaHMX NYTHUYKMX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA

PervoH BojsoanHe

MpoceyHe 3apage y AMHaprmMa
Crona 3anocneHocTu

CTona HesanocaeHocTun

/13803 N0 CTAHOBHUKY Y eBpUMa

Bpoj npBu NyT perncTpoBaHMX NYTHUYKMX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA

PervoH Wymagauje u 3anagHe Cpbuje

MpoceuHe 3apase y AMHapMma
Crona 3anocneHocTn

CTona He3anoc/neHoCTH

M3B0O3 NO CTAaHOBHUKY Y €BPUMA

Bpoj npsu NyT perucTpoBaHmx NyTHUYKMUX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa

PervoH JyxHe u UctouHe Cpbuje
MpoceyHe 3apage y AMHaprmMa
Crona 3anocneHocTu

Ctona He3anocaeHocTH

113803 N0 CTaHOBHUKY Y eBpUMa

Bpoj npsu NyT perucTpoBaHmx NyTHUYKMUX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa

Q1

126,3
110,0
69,1
90,4

139,9

94,6
100,6
102,1
131,4

92,0

83,7
97,2
96,8

75,5

90,8

85,9
90,4
143,6

98,5

73,4

2024
Q2

126,1
109,1
76,8
89,0

152,0

94,2
100,0
92,7
127,3

86,7

83,9
98,8
95,1

74,9

87,5

86,5
90,7
146,3

107,2

69,5

Q3

125,6
107,1
72,8
86,5

133,8

94,6
98,8
102,5
132,2

92,3

84,4
100,0
93,8

75,1

93,7

86,1
92,5
140,7

101,7

76,5

Q4

127,2
108,6
72,1
89,9

139,9

94,4
100,0

93,0
132,7

92,7

84,0
97,9
109,3

73,7

89,8

84,3
92,6
133,7

97,7

73,9

Q1

125,9
108,2
76,9
86,4

136,6

94,6
98,1
94,5
124,4

92,6

84,9
101,8
94,5

74,9

93,5

86,3
90,3
146,2

109,6

73,2

2025 2026

Q2 Q3 Q4 Q1
1254 1246 1245 1242
107,8 1088 1099  111,0
78,8 85,0 78,7 73,0
90,5 84,8 85,9 80,0
1486  132,1 1288 1228
94,2 94,9 95,0 94,3
99,6 97,0 97,2 98,6
75,3 98,5  100,0 94,4
123,7 1265 1148 1141
87,5 91,6 96,7 98,7
85,4 84,7 85,1 84,9
99,7 98,9 99,8  100,2
109,4  100,1 92,1 93,3
79,9 82,8 91,0 91,7
88,3 95,9 94,5 97,3
86,2 86,7 86,1 87,3
91,1 95,0 92,1 88,4
1435 1209 1393 1539
102,5 1016  103,5 1122
71,6 76,7 76,1 77,3
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'ﬂ») PEYHUK TEPMWHA

KnacuduKkaumja permoHa v jeamHuua NoKanHe camoynpase (onwTuHa) npema Ypenbu. Ypenbom je yTBpheHa jeamHCTBEHA
JINCTA Pa3BMjeHOCTU pernoHa (Koju cy, npema cTeneHy pPas3BWMjeHOCTW, PA3BPCTaHWM y PasBUjeHe WM HeAOBO/bHO pa3BujeHe
PEernoHe) M ONWTUHA, PA3BPCTAHMX Yy YETUPKU rpyne K AeBacTMpaHa nogpydja. Y NpBOj rpynu Cy ONWTMHE Yuju je cTeneH
Pa3BMjeHOCTU WM3HaZ penybanYKor npoceka, y APYroj OonwTUHE ca CTeneHom pa3BujeHocTM y pacnoHy o 80% ao 100%
penybanykor npoceka, Tpehoj Nnpunaaajy He40BO/LHO pa3BUjeHe OMNWTUMHE, YNjK je CTeNeH PasBMjeHOCTU y pacrnoHy of 60% no
80% penybanyKor npoceka, 40K Cy Y YETBPTO] rpynu M3PasmnTo HEA0BO/BHO Pa3BUjeHE OMWTUHE, YNjK je CTeneH Pas3BUjeHOCTH
ncnoz 60% penybamykor npoceka.

[eBacTvpaHa noapydyja cy ONwTMHE M3 YeTBpTe rpyne 4mju je cTeneH passBujeHocTn ucnog 50% penybaunykor npoceka (Ha
OCHOBY NoJaTaka opraHa HaA/1eXHOT 33 NOCA0Be CTaTUCTUKe U dUMHaHcKja). PernoHun ce pasBpcTaBajy Ha OCHOBY BPeAHOCTU
BM-a No CTaHOBHMKY Yy PErMOHYy Y OAHOCY Ha penybanyku npocek, 3a pedepeHTHU neprog,. PassujeHn permoHn cy permvonHm
Koju ocTBapyjy BpeaHocT BAlM-a M3Hag BpeaHOCTM penybauukor npoceka (beorpaackm pernoH u Pervod BojsoamHe).
He0B0O/bHO pa3BMjeHU PEermoHKn Cy PermoHn y Kojuma je sBpeaHocT bAll-a ncnog BpeaHocTH penybandkor npoceka (Pervow
Lymaamje v 3anagHe Cpbuje n PernoH JyskHe u McTtouHe Cpbuje). Takohe, cTaTyc HeAOBO/bHO PasBMjeHOr pervoHa nma
PervoH KocoBo n MeTtoxuja. [lemorpadcko npaxmerse je nojam Koju oc/iMkaBa NpUpoaHM U MeXaHW4YKM 04/ 1MB CTAHOBHMULLTBA
y oapeheHom reorpadcKom Mam aAMUHUCTPATUBHOM NOAPYYjY.




NOJbONPUBPEAA

MosbonpuepenHy MNPOM3BOAHY YMHE [BE OCHOBHE rpaHe: OW/bHa MPOM3BOAMA M CTOYAPCKA MPOM3BOArba. 300r HeHe
cneumounyHe Npupode, peneBaHTHU MoJauM y Besu ca No/bONPMBPELHOM MPOU3BOAHOM PACMONOKMBUM CY, YINaBHOM, Y
rogMweoj nepuoanum. Y oBom M3datby TpeHOo8a MpUKasaHO je KpeTakbe MojaBa y No/bONpuMBpeaM Koje ce ogHoce Ha

1. kBapTan 2026. roanHe. AHanusmpaHe cy cnegehe nojase:

® nojaBe y CTOYAPCKOj MPOM3BOAtbM (MPOM3BOAHA KOH3YMHOT KpaB/ber MEKa y MeKapama 1 Knakbe CTOKe Y KnaHuuama),

®  LieHe No/bOonpMBPEaHMX MPON3BOAA M PENPOAYKLUMOHOT MaTepwjana.

12.1. MPON3BOAHA U LEHE MJIEKA, KUTA U CTOKE

MNpoueHe NokKasyjy Aa NO/bONPMBPeAHa ra3fMHCTBA Koja ce HaBe NPOM3BOAHOM KpaB/ber Maeka AUCTpmbyunpajy OTKYNMHUM
cTaHWUama (Mnekapama) oko 59% of yKkynHe npoussoarell. O KoNMuMHe KpaB/ber MeKa Koje ocTaje Ha rasgmHcTay (OKo
41%), 3a “cxpaHy 4Yi1aHOBa rasAMHCTBA M CTOKe Ha rasAMHCTBY MCKopMCTM ce oko 10%, oko 22% ce mpepagy y maedHe
npoussoae (yrnaBHOM CMp M Kajmak), a octaTak (oko 9%) npoga ce HenocpeLHUM noTpolavuma. Mpema UCTOM K3BOpY,

rybuum Ha ra3amMHCTBY cy HesHaTHM (a0 0,1%).

3acTyn/beHOCT KpaBJ/ber MAeKa y YKYMHOj MPOM3BOAHW MIEKa Ha ra3fAMHCTBMMA M3HOCK OKO 97%, a OCTafo YMHE OBYMjE U KO3je
MAeKo. Y npsom KBapTany 2026. roamHe Npom3BOAHa KOH3YMHOT KpaB/ber MaeKa y Miekapama mMakba je 3a 1,0% y ogHocy Ha
MCTU KBapTan npetxoAHe roAuHe. ocmaTpaHO MO MeceumMma, Yy jaHyapy M MmapTy je ocTBapeH mehyroaviiku pact vy
MPOU3BOAHM KOH3YMHOT KpaB/ber MaeKka, peaom of 2,0% v 2,9%, Aok je y bebpyapy 3abenexken mehyroamiirbm nag oa -9,0%.

lpadukoH 12.1. NMponsBoatba KOH3YMHOT KpaB/ber MJeKa y maekapama (y Xusb. ToHa)
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OTKyMNHe LUeHe Kpas/ber mieKka cmarbeHe cy 3a 10,5% vy
nepuoay jaHyap—mapT Tekyhe rogmHe y OAHOCY Ha WUCTU
nepwog npetxoaHe roanHe 3. LeHe cy y jaHyapy, debpyapy
n mapty, pegom, bune mare 3a 9,8%, 11,3% un 10,4% y
nopeherby ca UCTUM MeceLMa NPETXOAHE roAMHE.

MoTpoLlayke LieHe Kpas/ber MaeKa He3HaTHO Cy CMakbeHe 3a
1,2% y nepuoay jaHyap—mapT Tekyhe rogmHe y oAgHoOCy Ha
MCTU nNepuoa, npetxogHe roguHe. Y OAHOCY Ha NPOCEYHY
ueHy mneka 2025. roguHe, y npsom kBapTany 2026. roamHe
3abenexeH je nag ueHa o 1,0%.

Ha ocHoBy ynmopeaHOr npuKasa WM NpeTxoAHe aHanuse,
MOXKEMO 3aK/by4YuUTW [Aa OTKYNMHe W MOoTpollayke LeHe
KpaB/ber msieKka benexe 6naro onagajyhu TpeHa cMmarbera
LeHa o/, NoYeTKa NPeTXoAHe roivHe.

Kako cy y oBom m3gamy TpeHoosa npeaMeT aHaimse, nopes,
CTOYAPCKMX Mpon3BOAa, M NojeAuHe Kyntype u3 OusbHe
oapeheHe
HEOMXOAHO je MPMKA3aTU U HUXOBE OTKYMHE LieHe.

npou3BoArbe, Kao W KaTeropumje CTOKe,

Y nepuoay jaHyap—mapT Tekyhe roauHe, ueHe npomnssohava
npov3soaa nosbonpuepene 1 pubapctea marse cy 3a 2,7% y
OfHOCY Ha WCTM Nepuos npeTxogHe roauvHe. Y OBOM

Tabena 12.1. YnopeAHu NpUKas OTKYMHMX U MOTPOLUAYKMX
LeHa KpaBJ/ber maeka

LieHa mneka, guH./auT.

Mecel,

OTKYMHa LieHa I'IOTpOLLIaHKfZ
LeHa

JaHyap 2025. 55,1 145,3
debpyap 54,9 145,7
MapT 54,5 145,6
Anpwun 53,3 145,1
Maj 52,4 145,7
JyH 52,0 145,8
Jyn 51,8 145,8
Asryct 51,9 146,8
Centembap 51,7 144,8
OkTobap 51,7 145,0
Hosembap 51,6 144,7
[euembap 51,1 144,4
JaHyap 2026. 49,7 144,0
debpyap 48,7 144,3
MapT 48,8 143,0

nepuoay AOWNO je A0 CMakberba OTKyMHe LeHe nweHuue 3a 13,2% 1 noseharba LeHe Kykypysa 3a 3,3% y 04HOCY Ha UCTH

nepmnoag npertxogHe roamHe.

MocmaTpaHo NO KaTeropujama CTOKe, y nepuody jaHyap—mapT Tekyhe rogmHe, AoOWNO je 40 He3HaTHor nosehatba OTKYMHe
LeHe roeeaa o 22,4%, AOK je KoA CBUHbA Y NMPBOM KBapTany Tekyhe roamHe 3abenexkeH nag weHa of 3,2% y 04HOCY Ha UCTH

KBapTan npeTxogHe rognHe.

Tabena 12.2. UHaekcu ueHa npounssohaya nponssoga nosbonpuspese n pubapcrsa

1112026
1112025

Mossonpuepesa 1 pubapctso
Kuta

MweHnuya

Kykypys
CTOKa 1 }KMBKHa

[oBena

Csurbe

2 MoTpoluayke LieHe ce 0AHOCe Ha Kpassbe Maeko macHohe 2,8%.

98,4
98,7
86,5
102,6
105,6
120,1
103,1

=11l 2026 =11l 2026
=11l 2025 @ 2025
97,3 96,1
97,7 98,1
86,8 95,8
103,3 98,8
102,8 92,3
122,4 107,9
96,8 84,1

13 Pey je o ueHama npowssohaya npow3sosa nosbonpuspese U pubapctsa — LieHama Mo KOjUMa Ce BPLUM OTKYM OZ MOPOAMYHMX ra3AMHCTaBa W LeHama ro

KojuMa npaBHa AnLa y 0b1acTv nosbonprepese Npoaajy CBoje Mpoussoae.



12.2. PEMPOAYKUNOHN MATEPUIAN

CrabuaHa v ycnewHa Npou3BOAHa Yy NO/LONPUBPEAN 3aBUCK 04 MHOrO dakTopa. Y Bu/bHOj NpousBoarbM, Nopes npasuaHe
obpage 3em/bULLITA, 33 BUCOKE M CTabUNHE NMPUHOCE OZ M3y3eTHE BAXKHOCTM Cy MHMNYTW KOju ce KopucTe. Ty ce, npe cBera,
MUCAW Ha CeMe W cagHu maTepujan, hybpuea, Kao n cpefcTsa 3a 3aWTuTy. Kada je ped o Apyroj rpaHn nosbonpuepeae, Tj.
CTOYapPCKOj NPOM3BOAHMW, BENMKM 3HAYA] 3@ 34paB/bE U NPUPACT KMBOTUHA MMA HMXOBA aLEKBATHA UCXPaHa, Kao U 0bjeKTn y
Kojuma ce ap:ke. 3a obesbeherbe CBUX OBMX YCNOBa, NOpes JbyACKOr paja, BENMKY YIOry MMajy CPeACcTBa 3a pad, Onpema,
O[IHOCHO MOJbOMNpUBPEAHa MexaHu3aumja. 36or Tora, NO/LONPUBPEAHNLM MOpPajy Aa noceayjy oarosapajyhy mexaHusauujy,
MalluHe MAM NaK 3a oBe noTpebe Aa aHraxyjy apyre (hybperbe, npckarse, etsa u c.). CBM 0BM GAKTOPU UMHE YKYMHY
mehydasHy noTpowmy (Koja YMHU ckopo 60% yKynHe BPeLHOCTM NO/bONpUBPeLHE MPOU3BOAHE), @ HUXOBU MHAEKCH LieHa
npuKasaHu cy y Tabenn 12.3.

YKynHa mehydasHa NoTpoLHa, OLHOCHO LieHe PenpodyKLMOHOr maTepujana, cpeacTaBa paja v ycayra y nosbonpuepenn y
| kBapTany 2026. cmarbeHn cy 3a 2,1% y 04HOCY Ha UCTU KBapTas NpeTxoaHe roguHe. NlocmaTpaHO Mo rpynama npous3soaa,
Hajsehu nag ueHa y | kBaptany 2026. rognHe, y 04HOCY Ha UCTW KBapTan NpeTxoaHe roavHe, 3abenexen je y rpynu Cpeacrsa
3a 3aWTuUTY busba (nag 33,7%).

LleHe penpoayKumoHOr maTepujana, cpeacTaBa paga W ycayra y nosbonpuepean y | keapTany 2026. roamHe, y OAHOCY Ha
IV kBapTan 2025. roamHe, y Npoceky cy marbe 3a 1,2%. MocmaTpaHo no rpynama npous3soaa, Hajsehu nag ueHa y | kBapTany
2026. roamMHe, y 04HOCY Ha NPeTXoAHW KBapTas, 3abenexeH je y rpynama: Cpeactsa 3a 3aWTUTy busba (nag og 23,3%) n Ceme
(nap on 6,4%).

Tabena 12.3. UHAeKCK LeHa penpoayKLMOHOr MaTepujana, CpeacTaBa paja v ycayra y nosbonpuepeamn

| kBapTan 2026 | kBapTan 2026 12026

| kBapTan 2025 IV kBapTan 2025 @ 2025
YKynHo 97,9 98,8 98,7
Mpoun3Boaum u ycnyre 3a Tekyhy ynotpeby y nosbonpvspeam 97,9 98,8 98,7
Ceme 92,1 93,6 93,2
EHepreHTH 103,2 100,0 103,4
MwuHepanHa hybpusa 103,2 102,1 100,5
CpepacTsa 3a 3aWTuTy busba 66,3 76,7 73,9
XpaHa 33 XMBOTUHE 96,1 99,6 97,8
OppaBarbe onpeme 109,0 102,3 106,0
Opp:kaBatbe objekata 104,7 100,7 102,5
OcTtanu nponsBoamM u ycayre 100,9 100,8 100,8
Mpownssoaun u ycnyre 3a HBECTULM]E Y NO/bOMPUBPELM 103,6 101,1 102,7
MaluurHe y nosbonpuspeam 103,6 101,1 102,7



12.3. KJTAKE CTOKE

Y Penybanuym Cpbuju, Knatbe cToke ce 06aB/ba y perMcTpoBaHMM KAaHWLAMa M BaH KNaHWUA, Tj. Ha rasauMHCTBUMa. Kaz je pey o
roBeaMma, Knarbe y KnaHuuama M3HOCKM OKO 57% of YKYMHOT Kiaka 0BE BPCTe CTOKE, AOK je KOZ CBWMHA W OBalL,a NPETEeXHO
3aCTYN/beHO KNakbe BaH KNaHMLA, pecnekTMBHO oKo 60% 1 83%. Moaalumma o Knakby CTOKE Y KnaHuuama obyxeaheHo je Knarbe
y CBMM PEerucTpoBaHUM KnaHWuUama Ha Teputopumjn Penybamke Cpbuje, Kojux je Ha gaH 31. mapTta 2026. 6uno 385. Y osom
nsnary TpeHoosa NpeameT aHanm3e buhe CTOKa 3aKk/aHa y KnaHuuama.

Y npBom kBapTany 2026. roamMHe, ykynaH 6poj 3aknaHux rosena nsHocu 39,6 xusbaaa. Y oAgHOCY Ha UCTU KBapTaa npetxoaHe
roamHe, 3abenexeH je naa bpoja 3aknaHMX ropeaa y KnaHuuama y msHocy o 2,0%. Kateropuja rosega ctapocty 1-2 rogmHe y
| kBapTany Tekyhe rognHe benexun n Hajsehe yyelwhe y yKynHOM Knakby OBe BpCTe CTOKe — of, 77,5%.

padmKoH 12.2. bpoj 3akNaHUX CBUHbA, OBaLLA U roBeaa y KnaHuuama (y Xxusb.)
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MocmaTtpaHo KBapTasHo, Yy | KBapTany 6poj 3aKaaHMX CBUHA Yy KNaHWuama (443 xusb.) 61O je HEe3HAaTHO MakbM Hero y UcTom
nepuoay npetxodHe roamHe, n 1o 3a 0,1%. KaTeropuja 3aknaHnx CBUHA Koja je y npBom KBapTany 2026. roanHe 3abenexmna
HajBehu pacT y YKYNHOM K/iakby OBE BPCTE CTOKE jecy TOBHe cBUHe TexmnHe 50 kg v suwe (pact og 100,2% y oaHOCY Ha UCTK
KBapTan npetxoaHe roguHe). Of yKyNHO 3aKNaHUX CBUHbA Y KNaHUUama Hajsehe yyewhe y yKYMHOM Knarby OBE BPCTE CTOKE Y
npBa Tpu mecella Tekyhe roamHe Takohe nma Kateropuja cenmba npeko 50 kg, yak 91,3%.

Of ykynHor 6poja 3aknaHWx oBaua Ha Teputopujn Penybanke Cpbuje, camo oko 17% ce obassba y KnaHuuama. Y | kBapTany
2026. roamHe 6poj 3aKkNaHMx oBaLa Y KNaHULama M3HOCK oKo 37,8 xu/bafa, WTo je 3a 6,3% BuLie y 0A4HOCY Ha UCTK KBapTan
npetxoaHe roamHe. Of, yKynHO 3aKNaHMX oBala y KaaHuuama, Hajsehe yyewhe (87,3%) y YKyNnHOM Knakby OBe BPCTE CTOKE MMa

KaTeropwja jarmazm 40 WeCcT Meceum.
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NMOCJ/IOBHE YCNYTE

K/by4HM GaKTop 3a NOKpeTarbe eKOHOMMje 3aCHOBaHe Ha 3Hakby YMPABO Cy MOC/NIOBHE YCAYre, jep Ce OHe UCTUYY MO CBOjOj PagHO
WMHTEH3WBHO] MPUPOAM, WTO YKasdyje Ha WXOB MOTEHUMja/IHM 3HAYyaj Kao MpyKaola HOBMX MOCAOBA M pPafHUX MecTa y
6yayhHoCTU. MocnoBHe ycayre cy KaTeropmja eKOHOMCKMX AeNaTHOCTH, KOje Yy MOCNIOBakby MMajy MOMONHM KapaKTep 1 Kog, KOjux
He MoCToju Ucnopyka pobe HM NPOM3BOAA Y MaTepujaiHOM CMUCAY. Kpajkn ,NPOMN3BOA" OBUX AENaTHOCTM Huje moryhe HK
CKAAAMWTUTM HW TpaHcrnopToBaTW. [lenaTHoCT M3 06yxBaTa MOCAOBHWMX YC/Ayra KapakTepulle MpyKakbe TexXHWYKe Wau
WHTENEKTyaNnHe ycayre.

MNpeayseha, 13 obyxsaTa NOCNOBHMUX YCAyra, KPEMpajy YCayKHe CUCTEME U UCMOPYYYjy MX CBOjMM KOPUCHULMMA. Y NOCNOBHE
ycayre ce ybpaja WMPOK CneKkTap AeNaTHOCTU, Kao WTOo cy: caobpahaj, MHOOPMALMOHE, KOMYHMKALMOHE M OCTane NOC/NOBHE
ycayre (HNp. MHXerepuHT, NpaBHa Nomoh, ycayre 3anol/baBatba, Ynpas/barbe 06jeKTMMA), anun He 1 GUHAHCKjCKe yeayre.
MpuKas nogaTaka Koju cneam obyxsaTa yCayre Ymnju cy Kpajibi KOpUCHUUM Maxom apyra npeayseha u/mnu jasHa ynpasa, anum u
dm3nyKa amua n/vnm gomahumHctea. MocnoBHe ycayre yKbyudyjy:

—  TpaHCMOPTHE ycayre, Kao WTO Cy: APYMCKM U KenesHWYKM caobpahaj, cknaguwTterbe M NowTaHcKe/KypupcKke ycayre;

—  TEXHWYKe YCyre, Kao WTO CY: MHKEHEPUHT, apPXMTEKTYPA U TEXHUYKE CTyAM]e;

—  KOMNjyTepcKe ycayre, Kao WTO cy: AM3ajH copTBepa M ynpas/barbe Hazama NogaTaka;

—  Jpyre npodecnoHanHe ycayre, Kao LWTO Cy: NpaBHe, pa4yHOBOACTBEHE, KOHCYTAaHTCKE U MeHallepcKe ycayre.

MHore oA oBMX yciyra morno 6u aa obass/ba camo npeaysehe, anu UXOBaA KynoBWHa (CNO/BHO aHrakoBake) o4 Aobassbava
ycnayra omoryhaBa npeaysehy ga ce ¢oKycupa Ha obaB/batbe CBOje MNpeTeHe AenaTHOCTM M UCKOPUCTM NpesHoCTU
cneumjanusaumje Kojy Hyae npyskaoum ycayra. Kao tTaka, edukacaH v ycnewaH CeKTOP MOCNOBHUX YCIyra MOXKe LONPUHETH
YKYMHO] KOHKYPEHTHOCTU NpuBpese.

MNHAaeKc npomeTa yciyra jefaH je 0 HajBaXHMWjuUX NOKasaTesba Pa3Boja YCAYKHUX AenaTHoCTU. KopucTu ce 3a aHanusy TpeHZ0Ba
MOC/IOBHOT LIMKAYCa Y YCAYKHOM AeNy NPMBPeAe M Kao MHMYT 3@ CTaTUCTUKY HaLUMOHAAHUX padyHa.

MocnoBHe ycayre moApasymeBajy YC/Iy)KHe AenaTHOCTM HedbWHaHCKjCKe eKOoHOMMje, M TO AenaTHOCTM, Mpema 3BaHWYHO]
Knacudukaumju genatHoct (2010), n3 cektopa: H—Caobpahaj n cknagmwTerse (06nactm 49-53); | —Ycnyre cmewtaja U ucxpaHe
(obnactn 55 u 56); J — UHdopmucarbe M KoMyHMKaumje (obnactm 58—63); L — lMocnoBakbe HeKpeTHMHama (obnacT 68);
M — CTpyyHe, Hay4He, MHOBALMOHE M TexHU4YKe AenaTHocTu (obnactm 69-74, nsyses 72 n 75), 1 N — AOMUHUCTPATUBHE U
nomohHe ycny»kHe genaTHoctn (obnactn 77—-82).

[padukoHn 13.1. CTpyKTypa NnpomeTa No CEKTOPMMA NOCAOBHUX yCayra

Hajsehe yyewhe y cTpyKTYp#n
npomeTa MOCNOBHUX ycayra y
npeom KBapTany 2026. roguHe
nmanu cy cektopn H — Caobpahaj n
CKnaguuwterse, ca 31,3%, n
J—WNHbopmucarse n
KOMYHWKauuje, ca 27,7%. Cektopu
M — CTpy4He, Hay4He, NHOBALIMOHe
N TEXHUYKE AeNaTHOCTH, U
N — AAMUHUCTPATMBHE K NOMOhHe
YCAYXKHe AeNaTHOCTH, y4ecTBOBaNun
cy, peaom, ca 16,3% 1 11,4%, a
TleEieEE- | —Ycnyre cmewwTaja n ucxpaHe, u
e L —MocnoBarse HeKpeTHUHaMa, ca
Caobpahaj n NHpopmucarbe 1 I HEeKpeTHW- 8,7% 1 4,6%, pecneKTnsHo.
CKNaauWTEHE KOMYHUKaLMje f Hama

CTpy4yHe, Hay4He,

MHOBaLIMOHE N
TEXHUYKE
AeNaTHOCTH

“ flocnosne yere



padumKkoH 13.2. KOMMNOHEHTe BpeMeHCKe cepuje MHAEKC NPOMETa Y YCAYXHMM AenaTHOCTUMA (Y — opurnMHaaHa cepwja,
sa — cepuja ca UCK/byYeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpeHA-LUMKAYC KOMMNOHeHTa; npocek 2021 = 100)
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TOKOM Kpu3e M3a3BaHe MaHAEMMjOM BMPYCa KOPOHA, Koja je modvena kpajem npsor KBapTana 2020. roamHe, Aowno je A0
3HaYyajHOr NpeKknaa AoTajdallber Y3/1a3HOr TpeHaa y Cepujmu NpomeTa NOCNOBHMX ycayra. Y gpyrom keaptany 2020. roguHe
NpoMeT ycnyra bmo je 3a oko 16% marbu y O4HOCY Ha UCTW KBapTan npetxoaHe roamHe. Oa Tpeher kBaptana 2020. roanHe
yCcneamo je nocteneH onopasak, Tako Aa je TOKOM apyror kBapTtana 2021. roamHe NpomeT A40CTUIao HMBO Npe Kpu3e. HakoH Tora
HacTaB/beH je pactyhu TpeHa, npaheH M3paxkeHUM Ce30HCKMM Konebatbima, Npu Yemy ce y nocseltbMm roamHama benexm
KOHTMHYyMpaHO noBehake HMBOA NPOMETa.

Y nepvoay jaHyap—mapT 2026. roguHe yKynaH OCTBapeH NPOMET y MOCAOBHMUM ycayrama je 3a 9,7% sehu y ogHOCY Ha UCTK
nepuog 2025. roamHe. Hajsehu pact npomeTa je 3abenexeH y cektopy M — CTpyyHe, Hay4dHe, MHOBALMOHE 1 TEXHWYKE AeNaTHOCTU
(21,2%), a Hajmatrbm y cekTopy H — Caobpahaj 1 cknaapiuTerbe (3,1%), AoK je y cekTopy L — MNocnoBatbe HeKpeTHUMHamMa 3abesiexkeH nag,
0on 5,4%.

13.1. MOPEBEHE CA UCTUM KBAPTA/IOM MNPETXOAHE TOOUHE

MpoMeT NOCA0BHUX ycayra y npBom KBapTany 2026. roanHe 61o je Behun 3a 9,7% y 04HOCY Ha UCTU KBapTas NPETXOAHE roAuHe.
lMocmaTpaHo no cekTopuma, Hajseha cTona pacTta y npsom kBapTany 2026. roaunHe, y nopehery ca UCcTUM KBapTasom 2025.
rofvHe, 3abenexeHa je y cektoprma M — CTpyyHe, HayuHe, MHOBAUMOHE 1 TEXHUYKe AeNaTHOCTH, U | —Ycayre cmellTaja u UCXpaHe,
21,2% v 17,4%, pepom.

Tabena 13.1. pomMeT NOCNOBHUX yCayra, MHAEKCHU (MCTU KBApTan npeTxoaHe roanHe = 100)

2023 2024 20252 20262
Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Ycnyre — yKynHo 1226 1150 1094 1095 1075 110,7 1133 1084 1115 1133 1069 114,2 109,7

H-— Caobpahaju cknagnwrerse 133,4 1162 1102 1017 945 102,3 1040 1050 1142 1161 1145 111,8 1031
|—Ycnyre cmewTaja v ucxpare  134,8 1242 1188 1192 121,8 121,7 1176 1145 1048 1101 1135 1108 1174

J = WHbopmucaree n

. 122,2 124,7 113,7 120,7 115,8 110,6 112,9 109,4 107,5 115,0 108,5 116,2 113,5
KOMYHMKaLuje

L—Mocnosare HekpeTHuHama  133,4  120,1  121,2 121,2 1111 1020 1059 103,5 1399 153,7 1281 1411 94,6

M — CTpy4He, Hay4He, MHOBaLL.

103,8 101,9 1000 1060 1150 121,3 1303 1084 1001 99,5 834 1116 1212
N TeXHUYKe OeNaTHOCTU

N — ADMUHUCTPaTUBHE U

109,9 1048 1022 1024 1103 1158 1176 113,0 1263 113,1 1079 113,0 106,3
nomohHe ycn. genaTHocTH

1 KoHauHu nogaupm.
2 MpeTxoaHn nogaum.

0] [SRIREINE s




13.2. MOPEBEHE CA MPETXOAHNM KBAPTAJ/IOM

[MpoMeT NOCNOBHMX yCayra y NpBom KeapTany 2026. roamHe benexu nag og 12,8% y ogHocy Ha npetxoanHu keapTan. OBaj nasg,
je HajBMLLIE YCNOB/bEH CMatberEM NMPOMETA Yy CeKTopuma: J — MHbopmmcarbe M KomyHMKalmje (nag o 18,0%, ca yyewhem og,
27,7%), n H — Caobpahaj u cknagnwTerse (nag on 7,8%, ydewhe 31,3%).

Tabena 13.2. MpomMeT NOCNOBHUX YCAyra, MHAEKeH (NpeTxoaHu KeapTtan = 100)

2023 2024 20252 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
Yenyre — yKynHo 89,9 106,8 1016 1123 883 1100 1039 1074 90,8 111,8 98,0 1148 87,2

H- Caobpahaju cknagnwtere 989 959  103,8 1032 92,0 103,8 1055 1043 1000 1055 1040 1019 92,2
|—Ycnyre cmewtaja v mcxpare 96,5 1103 1064 1053 98,6 1102 102,8 1025 90,2 1158 1059 100,1 956

J = WHdbopmucaree n

. 89,0 112,4 99,6 1211 85,4 107,4 101,6 117,3 84,0 114,9 95,8 125,6 82,0
KOMYHVKaLpje

L —TlNocnoBare HeKpeTHNUHama 99,7 108,6 99,9 112,1 91,4 99,7 103,7 109,5 123,5 109,5 86,4 120,6 82,9

M — CTpyyHe, Hay4YHe, MHOBALL.

741 1165 961 1278 80,4 1229 103,1 1063 742 1223 864 1423 806
N TeEXHUYKe AeNaTHOCTU

N — AoMUHUCTpaTMBHE U

83,3 1144 1057 101,7 89,7 1201 1074 97,7 1002 107,6 1025 1023 94,2
nomohHe ycn. AenaTtHoCTn

1 KoHa4Hu nogaum.
2 MpeTxoAHn nosaum.

Y CBMM CEKTOpMMa NOCNOBHUX ycayra 3abenexeH je nag y npeom KeapTany 2026. roguHe y o4HOCY Ha NPETXOLHM KBapTan
(4eTBpTK KBapTan 2025. roauHe). Hajsehun nag npomeTa 3abenexeH je y cektopuma M — CTpydyHe, Hay4yHe, MHOBALMOHE U
TEXHUYKe AeNnaTtHoCcTU n J — MHdopmmcatbe M KOMyHUKaumje, n To oa 19,4% n 18,0%, penom. 3HavajaH nag npometa 3abenexeH
je ny cektopy L — MocnoBatbe HekpeTHMHama (17,1%). YmepeHunje cmarberbe npomeTa 3abenexkeHo je y cekTopuma: H —
Caobpahaj u cknagnwtere (7,8%), N — AoMUHUCTpaTMBHE M NomohHe ycayskHe aenaTHocTu (5,8%), n | — Ycnyre cmewTaja u
ncxpaxe (4,4%).

13.3. CAOBPARAJ U CKNAOANLWUTEHSE (cektop H)

(yyewhe o 31,3% y yKynHOM NPOMETY NOCAOBHUX yCyra y NpBom KeapTany 2026. roamHe)

padmKkoH 13.3. KomnoHeHTe BpeMeHcKe cepuje cektopa H — Caobpahaj n cknaguwteme
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIMKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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Ycnyre cektopa Caobpahaj n cknaguwTerse Bune cy cHaxkHo noroheHe NaHAeMMjom BUPYCa KOPOHa — Y nepuoay og debpyapa
0o anpuna 2020. roamHe 3abenexeH je nag of oko 30%. HakoH Tora ycneamo je penatuBHo 6p3 onopagak, na cy TOKOM Apyre
nonosuHe 2020. roanHe n Beher gena 2021. roaguHe oBe AeNaTHOCTU Denexnne KOHTUHYMpaH pacT. Y31a3HW TPeH HacTaB/beH
je n Tokom 2022. 1 npee nonosuHe 2023. roanHe, AOK je y HapeAHOM nepuoay AO0WA0 A0 yCnopaBakba AMHAaMMKe pacta u
cTabunmnsaumje KpeTara, Y3 NOBPEMEHE KPAaTKOPOUYHE ocumnaumje.
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Y nepuoay jaHyap—mapTt 2026. roguHe, y ogHocy Ha nuctu nepuog, 2025. roamHe, npomeT y cektopy Caobpahaj n cknagmwterse
Behu je 3a 3,1%.

IpadukoH 13.4. NMpomeT y cekTopy H — Caobpahaj u cknaguwtere, no obnactuma, ctone pacta (%)

Yuewhe (%) mQ12026/Q12025 mQ12026/Q4 2025

H49 - KonHeHu caobpahaj n LeBoBOAHM TpaHCNopT 18,9 ﬂ

H50 - BoaeHu caobpahaj 0,8

H51 - Ba3aywHu caobpahaj 1,9 m

H52 - CknagmwTetrbe 1 npatehe akTMBHOCTM y caobpahajy 8,4 H

H53 - MowTaHCKe akTMBHOCTU 1,3

[\ Yyewhe npeacTas/ba NPOLEHTYaHN y4e0 NpomeTa 061acTi AeNaTHOCTH Y YKyMHOM NPOMETY NOCAOBHMX YCayra y NpBom KeapTany 2026. roauHe.

MpomeT y cektopy Caobpahaj n cknaguwTere y npom KBapTany 2026. roanHe, y nopehery ca UCTUM KBapTasiom NpeTxoaHe
roanHe, benexun pact oa 3,1%. Hajsehu pact octBapeH je y obnactuma H50 — BoaeHu caobpahaj, n H52 — Cknaguwtere m
npatehe akTMBHOCTK y caobpahajy, 34,4% v 28,1%, peaom. MNag npomeTa y npsom KeapTany 2026. roanHe, y 0AHOCY Ha UCTU
kBapTan 2025. roauHe, 3abenexeH je y obnactuma H53 — MowTaHcKke akTuMBHOCTU (-2,6%), U H49 — KonHeHu caobpahaj u
LeBOBOAHM TpaHcnopT (-5,8%).

Y nopeherby ca NpeTxofHMM KBapTanom, y cektopy Caobpahaj 1 cknaamwterse 3abenexeH je nag npometa of 7,8%. Benvku
naz, NnpomeTa y NnpBom KBapTany 2026. roauHe, y 0o4HOCY Ha NPeTXoaHW KBapTan, 3abenexeH je y obnactuma H53 — MolwTaHcke
aKTMBHOCTM (nag, oA 26,4%), n H51 — BasaywHu caobpahaj (-18,9%). PacT y npsom kBapTany 2026. roamHe, y oAHOCY Ha
NPeTXoA4HW KBapTas, ocTBapeH je y obnactuma H52 — CknaguwTerse 1 npaTtehe akTMBHOCTM y caobpahajy (pacT oa 7,7%), v
H50 — BoaeHu caobpahaj (pacT oa 1,8%).

13.4. YCNYTE CMELUTAJA N UCXPAHE (cekTop I)

(yyewhe og, 8,7% y yKynHOM NPOMETY NOC/NIOBHUX YCAyra y npBom KBapTtany 2026. roanHe)

IpadmkoH 13.5. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje cekTopa Ycayre cMeLlTaja U ucxpaHe
(y — opuruHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/byHEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LLUKIYC KOMMOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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Ycnyre cmellTaja U ucxpaHe 6une cy mehy HajnoroheHnjum genaTHOCTMMa TOKOM NaHAemuje Bupyca kopoHa. O ¢ebpyapa 4o
anpwuna 2020. rogmHe NpoMeT je onao 3a suwe oa 80%, WTO NpeacTas/ba HajU3pParKeHMjM Nag y NocCMaTpaHoM nepuoay. HakoH
NOYETHOT WOKa yCneamo je NnocTeneH onopasak, anu je Hherosa AMHaMMKa buna orpaHMyeHa enuaemMmoNoWKNMM Mepama Koje cy
Tokom 2020. n 2021. roguHe yTuLane Ha NOCN0OBake OBOr CceKTopa. [IpOMeT ce Ha HMBO Mpe MaHAeMuje BpaTho Kpajem 2021.
roAMHe, HAaKOH Yera je ycneamo nepuog, KOHTUHYMPAHOT U MHTEH3MBHON pacTa. TOKOM HapeaHWX rofMHa OCTBAapEHW MpPoOMeT
3HaYajHo je Npemallno NpeTnaHAEeMUjCKM HUBO, YKa3yjyhu Ha CHaxKaH ONopaBaK M PacT aKTUBHOCTU Y CEKTOPY.

Y nepuoay jaHyap—mapt 2026. roguHe, y oaHocy Ha uctu nepuog 2025. roamHe, NpoMeT y CeKTopy Ycayre cMeLlTaja n ucxpaHe
Behu je 3a 17,4%.

Tabena 13.3. Ycnyre cmewTaja U UCXpaHe, UHOEKCH
Y npsom KkBapTany 2026. rognHe, y nopehery ca UCTUM KBapTa/ioM

NpeTxoAHe roamHe, NPoOMeT ocTBapeH y obnactu 155 — CmelwTaj, 61o Q12026 Q12026
je Behu 33 27,9%, Aok je y obnactu 156 — [lenaTHOCT Npunpemarba 1 Q1 2025 Q4 2025
NocAyxuBarba xpaHe U nuha, sehu 3a 14,8%.

CmewTaj 127,9 100,1
C apyre ctpaHe, y npBom kBaptany 2026. roguHe, y OZHOCY Ha
NpeTxoHu KBapTan, 3abenexeH je pact npomeTta 04,0,1% y obnactu
I55 — CmewTaj, Aok je y obnactn 156 — JenaTHOCT npunpemarba u
NOCNy*MBakba XpaHe 1 Nuha, KOHCTaTOBaH Nag o4 5,6%.

[enaTHoCT npunpematba u

114,8 94,4
nocayuBaka xpaHe v nuha

13.5. UHOOPMUCAHE N KOMYHUKAUMWMIE (cektop J)

(yyewhe og 27,7% y yKynHOM NPOMETY MNOCNOBHUX YC/yra y NpBom KBapTany 2026. roanHe)

padukoH 13.6. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje cektopa MHbopmmcarbe n KomyHuUKaumje
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIMKYC KOMMNOHEHTA;
npocek 2021 = 100)
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CekTOop MHPOpmMUcatbe M KOMYHMKaumje obyxBaTa NMPOW3BOAHY M AMCTPUOYLMj)Y MHOOPMaLMja U KYATYPHUX caapiKaja,
[eNaTHOCTU KOjuMa ce Npy»Kajy TeNeKOMYHUKaLUMOHe 1 OCTane CPOAHE YCayre, Kao U AeNaTHOCTM MHPOPMALLMOHe TeXHOoNOormje
n obpaZe nofaTtaka M Npyxare ocTanux nHdopmaumoHmx yeayra. OBO je jegHa of, peTkux 0baacT eKoHoMKje Koja Huje Buna
norofheHa KpPM3OM KOjy je M3a3Bana NaHAemuja BMpyca KopoHa. HanpoTuB, MPOMET je HacTaBMO fa pacTe, y3 NOBpemeHe
KpaTKopo4YHe ocumnaumje. NocmaTtpaHo y AyKem poKy, cektop J — MHbopmucarbe M KOMyHUKaUMje, KapakTepule ctabunaH
Y3/1a3HW TpeHA, Koju je HakoH 2021. roamHe A0A3aTHO MHTEH3UBUPAH.

Y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roguMHe NpomeT OCTBapeH y cekTopy MHpopmucarbe M KomyHuKauuje sehu je 3a 13,5% vy
nopehetrby ca nctum nepmogom 2025. roamHe.

Y npsom KkBapTany 2026. roamHe 3abenexkeH je pact nocnosarba y cektopy MHdopmumcarse 1 KomyHuKaumje oa 13,5% y oaHocy
Ha ucTn KkeBapTtan 2025. roamHe. Hajsehun pact npomeTta 3abenexeH je y obnactn J59 — KuHematorpadcka u Tenesmnsnjcka
npoaykumja (95,7%). Nan obnma nocnoBatba je 3abenexkeH y obnactn 158 — M3nasayke aenatHoctH (-6,3%).

Y nopehery ca NpeTxo4HUM KBapTanom, cektop MHdopmumcare 1 KomyHuKaumje benexmn nag on 18,0%. Hajsehu nag npometa
3abenexeH je y obnactuma J58 — M3pasauke genatHoct (-35,9,3%), n J62 — PayyHapcKo Nporpammparbe M KOHCYNTaHTCKe

n flocnosne yere



nenatHoctn (20,9%; ydyewhe y cektopy J je 54,1%). PacTt obuMma nocnoBatba KOHCTATOBaH je camo y obnactn J59 —
KvHemaTorpadcka v Tenesusmjcka npoaykumja (27,1%).

lpadukoH 13.7. MpomeT no obnactuma cekTopa MHbopmUcatbe M KOMYHUKaLMje, MHAEKCH
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W /31aBayke 4eNaTHOCTH B KnHemaTorpadcka 1 Tenesusmjcka npoayKumja
H [porpamcKe akTUBHOCTU U eMUTOBaHE TenekomyHuKauuje

PauyHapCKO Nporpammparbe 1 KOHCYITaHTCKe AenatHocTv M MHGOpMaLLMOHe yCysKHe AenaTHOCTH

13.6. NOCNOBAHE HEKPETHUHAMA (cekTop L)

(yuewhe og 4,6% y yKynHOM NpoOMeETY NOCAOBHUX yCayra y npBom KBapTany 2026. roguHe)

Kpwr3a 1M3a3BaHa NaHAeMMjoM BMPYCa KOPOHA HEraTMBHO je yTuLana U Ha AenaTHOCT NOC/0Batba HekpeTHMHama. Oa debpyapa
0o anpuna 2020. roaMHe NPOMET y OBOM CEKTOPY CMatbeH je 3a 0Ko 40%. MehyTrm, HaKkoH NoYeTHOT Nada ycaeamo je penaTueHo
6p3 onopagak, na ce npomeT Beh Tokom 2020. roamMHe BpaTMO Ha HWMBO Mpe naHaemuje. Y HapeaHOM nepuoady CekTop je
KapaKTepucao M3paKeH y3/1a3Hu TpeHa, Koju je 6mo nocebHO MHTeH3MBaH Tokom 2021. n 2022. roauHe, y3 noBpemeHe
KpaTKOpO4YHe ocumnaumje.

padukoH 13.8. KomnoHeHTe BpemMeHCKe cepuje cekTopa MocnoBare HEKPETHMHaAMA
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIUKYC KOMMOHEHTA,
npocek 2021 = 100)
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Y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roguHe, y ogHocy Ha uctu nepmog, 2025. roamHe, npomeT y cekTopy NocioBarwe HeKpeTHNMHama
MatoM je 3a 5,4%.
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Y cekTopy MNocnoBare HeKPETHMHAMa pPeaan3oBaHm NPOMET y NPBOM KBapTany 2026. roamHe, y nopeherby ca MCTUM KBapTaioM
2025. roamHe, matbi je 3a 5,4%, 0K je y nopehetrby ca NpeTxoaHMM KBapTanom 3abenexkeH nag on 17,1%.

IpadukoH 13.9. KymynaTueHe 1 mehyroamwse cTone pacTta y nocioBakby HeKpeTHMHama (%) (KymynaTveHe — nepuog y
04HOCY Ha UCTU Nepuoa NpeTxoaHe roavHe; mehyrogmiirbe — KBapTan y 04HOCY Ha UCTW KBapTas NPeTXo4He roguHe)
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13.7. CTPYYHE, HAYYHE, MTHOBALIMOHE U TEXHUYKE OENATHOCTW (cekTop M)

(yuyewhe og,16,3% y yKynHOM NpoMeTy NOCNOBHUX ycayra y npBom KBapTany 2026. roguHe)

MocnogHe ycnyre He 0byxBaTajy cBe AeNaTHOCTM U3 cekTopa M — CTpyyHe, HayYyHe, MHOBALMOHE U TEXHUYKe AenaTHocTu. Mpema
€BPONCKO] AePUHUUMINIY, v yeayskHe aenaTHocTu ybpajajy ce o6aactn M69 — MpaBHU M padyHOBOACTBEHM nociosn, M71 —
APXUTEKTOHCKE N NHXKeHepcKe AenaTHOCTU, M73 — Peknamupare 1 UcTpaxkmsarbe TpxuwTta, M74 — OcTane CTpyYHe, Hay4He M
TEXHWYKE AenaTtHOCTW, n rpaHa M70.2 — MeHalepcku KOHCYNTaHTCKM MOCNOBW; OCTane AenaTtHOCTU M3 cektopa M Hucy y
0byxBaTy NOCNOBHMX yCAyra.

padukoH 13.10. KomnoHeHTe BpemeHCKe cepuje cektopa CTpyyHe, HayyHe, MHOBALMOHE N TEXHUYKE Ae1aTHOCTH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepmja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIUKIYC KOMMOHEHTA,
npocek 2021 = 100)
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1 1360p cekTopa, 061aCTM M rpaHa AeNaTHOCTH, Koju cnaaajy y INocnosHe ycayre, nponucaH je Ypeabom o EBPomnckMm NociosHUM cTatucTkama 2019/2152 Esponckor
napnameHTa u Caseta (European Business Statistics [EBS] Regulation [EU] 2019/2152) 1 OnwTum MMIieMeHTaUMoHMM aktom 2020/1197 Esporicke komucuje o
yTBpHMBakbY TEXHWMYKKMX CrieumdrKaumja y ckaady ca nomeHyTom ypeabom (Commission Implementing Regulation 2020/1197, General Implementing Act).
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Cektop CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALIMOHE M TEXHMYKE AeNaTHOCTM 0byxBaTa CMeLmnjaiM30BaHe CTPyYHE M TEXHWUYKE AEe/1aTHOCTH,
Koje 3axTeBajy BMCOK HWMBO 0bpa3oBatba, MocefoBakbe cneunmduuHMX 3Hakba M ekcnepTuse. MaHaemuja BMpyca KOpoHa
HeraTMBHO je yTMUana Ha NocnoBarbe y OBOM CEKTOpY, Npwu Yemy je og debpyapa fo anpuna 2020. roavHe 3abenexeH nag
aKTUBHOCTM 04, OKO 24%. MehyTrM, HaKOH MOYETHOT LWOKa, YCNeamMo je pesaTUBHO 6p3 onopasak v NosBpaTak Ha NPeTKPU3HK
HMBO. TOKOM MOCMaTPaHOr Mnepuoaa CeKTop Oenexu M3paxkeH y3NasHW TPeHd, a Mnociefrux rofuHa pacT je [A04aTHO
WHTEH3MBMPAH, Y3 NPUCYTHE CE30HCKe oclunaumje.

Y nepuogy jaHyap—mapt 2026. roguHe, y onHocy Ha wctu nepuog 2025. roamHe, npomeT y cektopy CTpyyHe, HaydHe,
MHOBALMOHE U1 TeXHUYKe aenaTHocTn Behu je 3a 21,2%.

IpadmKkoH 13.11. MpomeT y cekTopy CTpy4yHe, Hay4yHe, MHOBALMOHE M TEXHUYKE AeNaTHOCTU, cTone pacTa (%)

Yyewhe (%) ®Q12026/Q12025 mQ12026/Q4 2025

-4,9

ME69 - MpaBHK 1 pavyyHOBOACTBEHWN NOCNOBU 2,2

M70.2 - MeHalLepCKN KOHCYNTAaHTCKM NOCNOBMK 4,9

M71 - ADXMTEKTOHCKE U UHXeHepcKe AeNaTHOCTU 5,5

M73 - Peknammparbe 1 UCTPaKMBarbe TPKMLITA 3,3

M74 - OcTane CTpy4He, Hay4YHe N TEXHMYKE AeNaTHOCTH 0,4

[\ Yyewhe npeacTas/ba NPOLEHTYaHN y4e0 NpomeTa 061acTi AeNaTHOCTH Y YKyMHOM NPOMETY NOCAOBHMX yCayra y NpBom KeapTany 2026. roauHe.

CekTop CTpy4dHe, Hay4YHe, MHOBALMOHE N TEXHUYKE AeaTHOCTM je CEKTOP Y KojeM je 3abesiexkeH Hajsehu pacT npomeTa y NpBOm
kBapTany 2026. roamHe, y O4HOCY Ha MPOMET M3 UCTOr KBapTasa NpeTxoaHe roauHe, o4 21,2%; y nopehery ca npeTxogHum
KBapTasom, 3abenexeH je nag oa 19,4%.

MocmaTpaHo No ocHoBHMM arperatnuma KA (2010), y npsom KkBapTany 2026. roamHe, y nopehery ca nctum keaptanom 2025.
roAMHe, pacT je ocTBapeH y ob6iactm M71 — ApXUTEKTOHCKE M UHXerepcKe aenatHocTu (36,8%), rpaHn M70.2 — MeHallepcku
KOHCY/ATaHTCKM nocnosu (32,3%), oaHOCHO y obnactn M73 — Peknammnpatrse 1 UCTpaxknsarbe TpxuwTa (12,8%). Mag on 4,9%
3abenexeH je y obnactn M69 — MNpaBHKM M PaYyHOBOACTBEHWN NOCAOBM, OAHOCHO 04, 16,3% y M74 — OcTane CTpyyHe, HayyHe U
TEXHUYKE AeNaTHOCTU.

C apyre ctpaHe, y nopeherby ca NpeTxoaHMM KBapTa/iom, MPOMET je y npBomM KBapTany 2026. rogmHe y cBum arperatuma K/
(2010) n3 obyxsaTa oBor cekTopa 610 y nagdy. Hajsehu naa je 3abenexkeH y obnactuma M74 — OcTane CTpyyHe, HaydHe U
TexHMYKe aenatHoctu (-38,7%), 1 M69 — MpaBHKU 1 pavyHOBOACTBEHM NocnoBK (-25,1%). Hajmarbu Naj je KOHCTAaTOBaH Yy rpaHu
M70.2 — MeHallepcKn KOHCYATaHTCKM nocnosu (-10,9%).

13.8. AAMUHUCTPATUBHE N MOMOTRHE YCNYXHE AETATHOCTU (cektop N)

(yyewhe og 11,4% y yKynHOM NpoMeTy NOCAOBHUX YCAyra y npBom KeapTany 2026. roanHe)

[HenatHoctn cektopa N — AZMUHWUCTPATUMBHE M MOMONHE YCay»KHe AenaTHOCTM, Takohe cy Bune jako noroheHe Kpusom
13a3BaHOM NaHAEMMjOM BMPYCa KOPOHa. Ycnes orpaHuyerba eKOHOMCKUX aKTUBHOCTU M yBONera BaHPeAHOr CTakba, MPOMeET je
y anpwuny 2020. rogunHe 610 3a oKo 25% HWMXKK y ogHOCy Ha debpyap McTe roamHe. Mnak, HaKOH NOYETHOr Naga ycneamo je
penaTmBHoO 6p3 onopaBgak, Tako Aa je Beh y aApyroj nonosuHm 2020. roanHe AOCTUTHYT NPETKPU3HU HUBO akTMBHOCTU. Of 2021.
rognHe cekTop Henexm KOHTUHYMPaH PacT, y3 yMepeHe Ce30HCKe oclunaumje, a TpeHA KpeTakba yKasyje Ha CTabunHo jadarbe
AKTMBHOCTM TOKOM YMTABOTr NOCTNaHAEMMjCKOr Nepmnosa.
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Y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roamHe, y ogHocy Ha uctu nepuoa 2025. roguHe, NpomeT y CekTopy AAMUHUCTPATUBHUX U
NomMohHUX yCAy»KHMX aenatHocTu Behu je 3a 6,3%.

paduKkoH 13.12. KOMNOHEHTe BpemMeHCKe cepuje cekTopa AAMUHUCTPATUBHE M NOMONHE YyCy»KHe AeNaTHOCTU
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHA-LIMKYC KOMMNOHEHTa;
npocek 2021 = 100)
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Y npeom kBapTany 2026. roguHe, y nopehery ca UCTUM KBApPTa/IOM NPETXOAHE rOAMHE, MPOMET Y CeKTOPY ALMUHUCTPATUBHE U
nomohHe ycny»kHe aenaTHocTn 6enexm pact og, 6,3%. O61acTi y KOjMMa Cy OCTBAPEHM Haj3HaYajHUjU NO3UTUBHM PE3yaTaTh Y
npBom KBapTany 2026. roanHe, y oaHocy Ha ucTu KBapTan 2025. roamHe, jecy: N78 — [lenaTHocTu 3anou/basatba (42,0%), 1
obnact N79 — [lenaTHOCT NMyTHUYKMX areHuuja u Typ-onepaTtopa (22,9%). MNaa je 3abenexeH y obnactuma N81 — Ycayre
ofprKaBarba objekaTa 1 okonuHe (17,6%; yuewhe y cektopy N je 12,2%), n N82 — KaHLenapunjcko-aaMUHUCTPATUBHE M NomohHe
nenatHoctn (0,2%; yyewhe y cektopy N je 21,2%).

MpomeT y cekTopy ALAMUHUCTPATUBHE M NOMONHE YCNyXKHe AeNaTHOCTM y nNpBom KBapTany 2026. roamHe marbu je 3a 5,8% vy
0HOCY Ha NPOMET U3 NPETXOAHOT KBapTana. Y npeBom kBapTany 2026. roamHe, y 0AHOCY Ha NPETXOAHM KBapTaa, MOCMaTpPaHo
no obnactuma, Hajsehun nag je 3abenexeH y obnactn N81 — Ycnyre oapskaBatba objekata u okonnHe (43,3%), a Hajmarbn y
N80 — 3awTuTHE W WcTpaxkHe AenatHocTu (2,4%). Hajsehu pacT npomerta 3abenexeH je y obnactu N78 — [lenatHocTu
3anou/baBatba, M To 04, 22,0%.

padukoH 13.13. UHAEKCcH NpoMeTa Y ceKTopy AGMUHUCTPATMBHE M NOMOhHe ycayKHe AenaTHOCTH

ALMWHWUCTPATUBHE U
nomohHe yciyKHe

nenaTHocTH
160
KaHuenapwmjcko- 140
) LlpHu ceamoyrao npeacras/ba
aAMVHUCTPATUBHE U 120 M3HajM/bUBarbe U IN3UHT

ZyropoyHu npocek (100%).
BpeaHocTn banske LeHTpy
rpaduKoHa oarosapajy
HeraTMBHMM CTOMama pacTa.

nomohHe AeNaTtHOCTH

] BpeHOCTY 13BaH LipHOT
Yenyre ofpskasatba t [NlenaTHocTu CRMEIAE NGRS
objekaTa 1 OKONMHe 3anolu/basarba SELARTAERR EeITY [SEXCE,
LLITo ce BULLE yAa/baBaMO Of,
upHor ceamoyrna (v ueHTpa),
cTone pacTa cy cse sehe.
3alWTUTHE U UCTPaKHe [lenaTHOCT NyTHUUYKMX
JenaTHoCTH areHumja 1 Typ-onepaTopa

—e— Q12026 /Q1 2025 —e—0Q1 2026 / Q4 2025
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13.9. BPOJ 3ANOCNEHMX® Y MOCIOBHUM YCNYTAMA

Y npsom KBapTany 2026. roguHe, npeko 590 xm/bada Anua buo je 3anocieHo y A4enaTHOCTMMa NOCA0BHUX ycayra y Penybavum
Cpbujn. [pyrum peurma, CBakv YETBPTU PErUCTPOBAHM 3amoc/eHu (Y MPaBHUM AMLMMA, /IMLA Koja CamMoCTasHO 06aBsbajy
[enaTHOCT, Npefly3eTHULM 1 3aM0C/IEHUN KOA, biX) 06aB/bao je MocioBe 13 0byxeaTta NOC/OBHUX yCayra.

lpadukoH 13.14. PernctpoBaHa 3anocneHocT — yyewhe NOCNOBHUX ycayra y ykynHom 6pojy 3anocneHunx y Penybamum Cpbujm

L:0,4%

J:5,0%
YCNYTE

25,8%

1:4,3%

H:5,6%

3anocneHn y YCAYKHUM AeNaTHOCTUMA Cy CKOPO YyjeaHavyeHo pacnopeheHun no cekTopmMma 13 obyxsaTa NOC/OBHUX YCyra, OCUM
cekTopa L — lNocioBarbe HeKpeTHUHaMa, y Kojem je 3amnocsieHo camo 1,7% (mano ucnog necet xwusbafda) of yKynHor 6poja
PErnmcTPOBaHMX 3aNOCNEHUX Y NOCAOBHMM ycayrama. O4 octanumx, cektop H — Caobpahaj n cknaamwTere, 3anoL/basa CKOPO
130 xu/bana pagHuka, a cektopyn M — CTpydHe, HayyHe, MHOBALMOHE U TeXHUYKe AenaTHOCTU, N — AAMUHUCTPATUBHE N NoMohHe
YCAYXKHe aenaTHocTn, n J — MIHbopmMumcare U KOMyHMKaLMje, 3anol/baBajy npeko 115 xu/bada pagHuKa, 0K y cekTopy | —Ycayre
CMmelTaja n ucxpaHe, pagn mano ncnog 100 xusbaga amua.

'ﬂ))) HANOMEHA

MpoMeT y yCAYKHUM AenaTHOCTUMa AeduHMLLE ce Kao YKynaH U3HOC Koju npeay3ehe obpadyHasa (dakTypuiie) 3a npoaaty poby
WA 3a 0baB/bEHE YCAYre, U OAr0Bapa TPXKMLLHO]j NpoAajn pobe uau ycayra Koje cy ucnopydeHe Tpehum anumma.

Moa, nojmom ,3anocneHn” noapasymesajy ce Anua Koja Mmajy GopmanHo-npaBHM YroBOP O 3anocieky, OAHOCHO 3aCHOBaH
pafiHu o4HOC ca nocaofasLem, Ha oapeheHo nnu HeoapeheHo Bpeme; 1L Koja paje BaH paAHOr 04HOCa, Ha OCHOBY YroBopa
0 [eNly UM Ha OCHOBY yrosopa O obaB/bakby MPUBPEMEHMX W MOBPEMEHMX MOC/I0Ba; /MLA Koja 0bas/bajy camocTajiHe
[eN1aTHOCTU UM CYy OCHUBAYM NPUBPEAHNX APYLWITaBa UV NPeay3eTHUYKMX Padrbk; Kao 1 Mla Koja 06as/bajy No/bornpuspeaHe
[eNaTHOCTU a Hanase ce y eBuaeHumnjm LieHTpanHor pernctpa obaBesHor CoumjasHoOr OCUTypakba.

BHa OCHOBY 3BaHMYHe CTaTUCTUKE peaucmposaHe 3anocseHocmuy NnpaBHUM MM Mma, anua KOja CaMOCTa/lHO o6anbajy AEeNaTHOCT, Nnpeay3eTHUUM 1 3anoCieHn

KOA, HoMX.

SIISERERE



TN CAOBPARA) U TENEKOMYHUKALMUIE

CraTucTuka caobpahajHux ycnyra obyxsaTa CTaTUCTUKe I1aBHUX rpaHa caobpahaja: Apymcku caobpahaj, skenesHmukm caobpahaj,
rpaacku caobpahaj, caobpahaj Ha yHyTpalLHUM NIOBHUM NYTEBUMA, Ba3ayluHM caobpahaj n LuesoBoaHM caobpahaj. HajsarkHKju
MHAMKATOPM KpeTakba Y CcTaTMcTULM caobpahaja cy: 6poj npeseseHnx NyTHUKA M BPoj NYTHUYKMX KUaoMeTapa (MKM) 3a NpeBo3
NyTHMKA M KOIMYMHA NpeBe3eHe pobe 1 bpoj TOHCKMX KMaomeTapa (TKM) 3a NpeBos pobe.

CTaTMCTMKa MOLUTAHCKMX aKTUBHOCTM U TeNleKOMYHMKALMOHKUX ycayra obyxBaTa CTaTUCTMKY Bpoja MOWW/BKM U ynnaTa, OAHOCHO
B6poja MUHYTa Y GUKCHO] M MOBUIHO] Mpen, U Bpoja NocaaTx Nopyka.

[a 6u ce omoryhumno ynopehumearbe npeBo3HMx ycayra namehy rpaHa caobpahaja, ycnoctaB/beH je MHAEKC dU3nM4Kkor obnuma
caobpahajHux ycayra, U Ha OCHOBY Hera Ce MOXe MOCMaTpaTh pasBoj Lene caobpahajHe rpaHe Wau ymTaBe AeNaTHOCTU
caobpahaja n TenekoMmyHuKaumja. UHAeKeH Puandkor obuma caobpahajHnx ycayra n3padyHaBajy ce Ha OCHOBY NOHAEPUCAHMX
NYTHUYKKUX (MKM) 1M TOHCKUX (TKM) KunomeTapa cBake rpaHe caobpahaja nocebHo. Pag y cBakoj rpaHu caobpahaja, nckasaH y
MNYTHUYKMM U TOHCKUM KMAOMETPUMA, Pa3IMYUTO je NOHAEPUCAH, Y 3aBUCHOCTU Of MPUMEHEHNX TEXHONOWKMX N EKOHOMCKMX
KpuTepujyma.

KBapTanHu nHaekc ¢pusmnykor obuma caobpahaja 6enexn pact og 0,9% y npsom kBapTany 2026. roanHe y nopehetby ca UCTUM
KBapTanoMm npeTxoAHe roavHe, u nag oa, 10,9% y nopehetby ca NnpeTxoaHWM KBapTanom. MHAEeKC GM3nyKor obuma BasayLiHor
caobpahaja, y npsom kBapTany 2026. roamHe, benexn Hajsehu pact (3,3%) y nopehetby ca UCTUM KBapTaJHOM MpeTxofHe
roavHe, n Hajsehu nag (17,0%) y nopehetby ca NnpeTxoaHMM KBapTasioM.

Y nepuogy jaHyap—mapT 2026. roguHe nHaeKkc dusmykor obuma caobpahaja je maren 3a 18,3% y ogHocy Ha npocek 2025.
roamMHe. Y MCTOM NocmaTtpaHoM nepuody, Hajehu pacT je 3abenexeH y uesoBogHom (16,0%), a Hajsehu nag y BasaylHOM
(28,7%) caobpahajy.

Tabena 14.1. UHgekecn dmnsnykor obmma ycayra

Q12026 Q12026 Q12026 Y npseom keapTany 2026. roguHe, y nopehery ca
Q1 2025 Q4 2025 @ 2025 MCTUM KBapTa/sioM MPeTXoAHe TrOoAMHe, WHAEKC
dur3myKkor obmma nyTHUYKOr caobpahaja benexu pact

CAOBPARAJ — YKYMNHO? 100,9 89,1 81,7
on 2,0%, AOK WMHAOEKC du3MYKor obuma TepeTHor
KenesHuuku caobpahajt 102,8 95,1 99,6 caobpahaja 6enexxu nag o 1,6%. Y wuctom
[Opymckm caobpahajt 96,7 95,8 94,5 nocMaTpaHoMm nepuoay, WHAEeKC dusnmykor obmma
Mpaacku caobpahajt 102,4 973 101,8 NOLUTAHCKMX aKTUBHOCTK Benexkun nag oa 2,8%, 40K
) MHOEKC OU3MYKOr 0BbMMa  TeNeKOMYHMKaLMOHMX

LlesoBoaHu caobpahajl 99,3 112,8 116,0

ycnyra 6enexum pact og 2,5%.
Caobpahaj yHyTpalutbum

MAOBHIM NyTesnmal 96,0 105,0 1044 Kaga ce npsu KkBapTan 2026. roguHe ynopeau ca

NPeTXogHMM KBapTa/ZioM, youasa Ce fAa WHAEKCU

BasayuwHu caobpahajt 103,3 83,0 71,3 P A P Y A A .

duM3MYKor obmMma NyTHUYKOT U TepeTHor caobpahaja

MyTHu4ky caobpahaj* 102,0 85,9 76,3 beneske nag og 14,1% w 3,1%, pegom. Y wcTom

TepeTHw caobpahaj! 98,4 96,9 97,1 NOCMaTPaHOM Mnepuoay, UHAEKCKM dusmykor obmma

MolTaHCKe aKTUBHOCTH 972 950 971 NOLITAHCKMUX aKTUBHOCTU W TeNEKOMYHMKALMOHMX

i ycnyra, 6enexe nag oa 5,0% v 4,5%, peaom.

TenekomyHuKaumje? 102,5 95,5 100,3

! MNHAOEeKCU cy M3padyHaTh Ha 6asm noHA4epUCaHUX NYTHUYKUX M TOHCKMX KMNOMETapa.
2 NHaeken Cy U3pavyHaTH Ha GEE NoHAEPUCaHUX MOWTAHCKUX N TENEKOMYHUKaUMOHUX yCayra.

Y nepuogy jaHyap—mapT 2026. roauHe, y ogHocy Ha npocek 2025. roamHe, MHAEKC ¢rn3nUKor 061ma NOLITAHCKMX aKTUBHOCTM

Matby je 3a 2,9%, 40K je MHAEKC PU3MUYKOr 06MMa TeNeKOMYHMKaUMOHKX ycayra Behu 3a 0,3%. Y nctom nocmaTpaHom nepuoay,
NMHAEKCKM GU3NYKOT 0OMMa NYTHUYKOT M TepeTHOr caobpahaja benexe nag og 23,7% n 2,9%, peaom.

“ Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



lpadukoH 14.1. KBapTanHu nHaekc ¢pmsmnykor obmuma caobpahaja, 2025=100
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—— — Caobpahaj - yKynHo KenesHuukm caobpahaj

Opymcku caobpahaj lpaacku caobpahaj

LlesoBoaHu caobpahaj Caobpahaj yHyTpalbMM NNOBHUM NyTEBMMA
BasaywHu caobpahaj MyTHWYKKM caobpahaj

TepeTHu caobpahaj

14.1. NYTHUYKN CAOBPATRAI]

Y nepuoay jaHyap—mapT 2026. roamHe yKkynaH 6poj npeseseHnx NyTHUKa je 3a 0,3% Matbu Hero y uctom nepmogy 2025. roamHe.
YKynaH 6poj nyTHMKa npeBe3eHnx y ApyMcKkom caobpahajy, y npsom kBapTany 2026. roamHe, 6enexun nag ny oaHocy Ha UCTU
KBapTan npetxoaHe roamHe (4,3%) Uy oAHOCY Ha NpeTxoaHu KBapTan (5,8%).

[padmKkoH 14.2. MNpeBe3eHn NyTHALUM MO rpaHama caobpahaja, HAEKcH

YKynaH 6poj npeBe3seHux NyTHUKA y

TpeBe3eH NyTHULM - YKYMHO npBom KBapTany 2026. roguHe, y oaHocy

Ha NMPEeTXOAHW KBapTas, OCTBapyje nag, of,
5,3%.

BasaywHu caobpahaj MocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja uy

6pojy NpeBeseHUx NyTHUKA, Y MPBOM

KkBapTany 2026. roanHe, y 04HOCY Ha UCTU

[Lpymcku caobpahaj .
KBapTa/ NpeTxofHe roguHe, pacT je

3abenexeH y BasaywHom (3,1%) u
)enesHnykom (25,0%) caobpahajy. ¥
nopehery ca NPeTX04HNM KBapTaioMm,
pacT 6enexm camo KenesHuUKm

KenesHuukm caobpahaj

0 20 20 60 20 100 120 140 caobpahaj (2,8%). Hajsehu nag je
3abenexeH y BasaylwHom caobpahajy
®mQ12026/Q42025 mQ12026/Q12025 (16,6%).
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MocmaTtpaHo no rpaHama caobpahaja, y npsom KBapTtany 2026. roavHe, Hajsehu 6poj nyTHUKa (78,9%) npeBeseH je APYMCKMM,
a ceera 5,7% Ba3aywHum caobpahajem. Y nopeherby ca npsum KBapTanom 2025. roamHe, yaoenn 6poja nyTHMKA NpeBeseHmnx
KeNesHWYknMm u BasaywHum caobpahajem Behu cy 3a 3,2 u 0,2 NpoueHTHa NoeHa, peaoM, AOK je yaeo 6poja nyTHMUKA
npese3eHMx APYMCKMM caobpahajem marbu 3a 3,3 NpoLeHTHa NoeHa.

IpadmKkoH 14.3. CTpyKTypa 6poja npeBe3eHux NyTHMKa No rpaHama caobpahaja (%)

2025 Q1 12,2 82,2 5,5

Q2 - 12,4 79,8 7,8

Q4 - 14,2 79,3 6,5

2026 Q1 - 15,4 78,9 5,7
0% 10I% 2(;% 3OI% 4OI% 5(;% 60I% 7OI% 8(';% 9(;% 10IO%

enesHnykn caobpahaj M [pymcku caobpahaj M BasaylwHu caobpahaj

Y nepuopny jaHyap—mapT 2026. roguHe, y nopehemwy ca nctum nepuogom 2025. roguHe, ykynaH 6poj NyTHUYKMX KMaomeTapa
benexun nan on0,6%. 3a UCTU NOCMATPAHWU NepUOoA, No rpaHama caobpahaja ny 6pojy NyTHUUYKUX KMNOMeTapa, Nas je 3abenexeH
camo y fipymckom caobpahajy (8,2%).

Y npsom Keaptany 2026. roauHe, y nopehery ca uctum  Tabena 14.2. MyTHUUKM KMAOMETPU, MHAEKCH
KBApTa/IOM MNPETXOAHE TFOAMHE, KeNe3HUYKM WU BasayLlHM

caobpahaj benexe pact og 30,4% u 3,3%, peaom. % %
Y nopeherwy ca NpPeTXoAHMM KBapTasoMm, yKynaH 6poj FlyTHYKN KVAOMETPM — YKYTHO 99,4 88 4
NYTHWYKKMX KunomeTapa bOenexun nag og 11,6%. 3a umctu
nocmaTpaHM nepuog, no rpaHama caobpahaja u y 6pojy  /KenesHuuku caobpahaj 130,4 101,4
MYTHUYKAX KMNOMETapa, pacT Genewn wenesHnikn (L4%)  novmcku caobpahaj 91,8 93,7
caobpahaj. Hajmarbu nag je 3abenexkeH y apymckom (6,3%), a

BasaywHu caobpahaj 103,3 83,0

Hajsehn y BasaywHom (17,0%) caobpahajy.

Y nepuoay jaHyap—mapt 2026. roauHe, y nopehery ca nctum nepuogom 2025. roamHe, ykynaH 6poj NyTHUYKMX MOTOPHUX
BO3W/a Koja cy ywna y Penybanky Cpbujy sehu je 3a 2,9%. 3a UCTM NocmaTpaHu nepmnod, 13aa3 nyTHUYKMX MOTOPHUX BO3MAA 13
Penybanke Cpbuje benexun pact og 2,0%.

YKynaH 6poj NyTHUKa Koju cy ywau y Penybamky Cpbujy y npsom KeapTany 2026. roguHe, y nopehetrby ca UCTUM KBapTasiom
npeTxoaHe roanHe, sehu je 3a 8,6%. 3a MCTK NOCMaTpPaHW Nepuoa, usnas NyTHUKa n3 Penybanke Cpbuje marom je 3a 1,9%.

Y npsom kBapTany 2026. roanHe, y 04HOCY Ha NPETXOAHW KBapTas, yKynaH Bpoj NyTHUUKMX MOTOPHWMX BO3MAA U MYTHMKA KOju Cy
ywnn y Penybnmky Cpbujy mamu je 3a 12,1%, oaHocHo 3a 9,8%. 3a UCTM NOCMaTpaHM Nepuoa, 1M3nas NyTHUYKMX MOTOPHMX
BO3W/a M NyTHUKA 13 Penybanke Cpbuje maru je 3a 4,8%, oaAHOCHO 3a 9,1%.

HajbpekBeHTHUje cTpaHe perncTpaumje NnyTHUYKMX MOTOPHMUX BO3UNa Ha ynacky y Penybauky Cpbujy n nsnacky ns Penybawvke
Cpbuje npunaaajy 3em/bama: Hemauka, Ayctpuja, Mahapcka, PymyHuja, CeBepHa MakeaoHuja 1 bocHa 1 XepuerosmHa.

Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



Tabena 14.3. HajbpeKBeHTHUje CTpaHe perucTpaumje NyTHUYKUX MOTOPHMX BO3UAA Ha ynacky y Penybavky Cpbujy u nsnacky
u3 Penybauke Cpbuje y npsom KsapTtany 2026. roaunHe

Ynas N3na3

ST FERETELS 6p0j NYTHUYKMUX MOTOPHMX ST FERETELE 6p0j NYTHUYKUX MOTOPHMX

BO3M/a, Y XW/badama BO3MNa, Y XM/bajama
Hemauka 57,5 Hemauka 56,7
bocHa 1 XeprerosuHa 43,6 bocHa 1 XeprerosuHa 46,2
AycTpuja 32,3 Mahapcka 39,5
Mahapcka 31,2 | AycTpuja 33,1
CeBepHa MakeaoHwWja 31,2 PymyHmja 26,9

14.2. TEPETHU CAOBPATRAJ

Y nepuogy jaHyap—mapT 2026. rooMHe yKynHa Ko/invymHa npeseseHe pobe octeapyje nag oa 0,9% y o4HOCY Ha UCTU nepuog,
2025. roamHe. YKynHa KonnunHa npeseseHe pobe y xenes3Hnukom caobpahajy, y npsom ksaptany 2026. roanHe, benexu pact
W'y OJIHOCY Ha UCTW KBapTas npetxoaHe roamHe (4,8%) ny oaHoCy Ha NpeTxoaHu KBapTan (2,5%).

IpaduvKkoH 14.4. MNpeBe3eHa poba no rpaHama caobpahaja, MHAEKCH

YKynHa KosnumHa npeseseHe pobe y
npsom KBapTany 2026. roouHe, y ogHocy
Ha NPEeTXOAHW KBapTas, OCTBapyje Naj o4,
4,6%.

MocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja uy
KOMYMHM NpeseseHe pobe, y NpBOM
kBapTany 2026. rogmnHe, y nopehery ca
WCTVMM KBapTa/ioM NPETXO4He roavHe,
nag je 3abenexeH y uesosoaHom (0,3%)
n apymckom (1,0%) caobpahajy, kao ny
caobpahajy yHyTpal 1M NAOBHUM
nyTesuma (12,2%). Y nopehery ca
NPeTXoAHUM KBapTanom, Hajsehu pacT je
3abenexeH y LesoBoaHoM caobpahajy

MpeseseHa poba - yKynHo

BasaywHu caobpahaj

Caobpahaj yHyTpawum
NJI0BHUM NyTEBUMA

LleBoBoaHwW caobpahaj

[pymcku caobpahaj

enesHuuku caobpahaj

0 20 40 60 80 100 120 (4,3%), a Hajsehu nag y caobpahajy
YHYTpaLlUM MAOBHUM NYyTEBUMA
mQ12026/0Q42025 mQ12026/Q12025 (14,2%).

YKynHa Ko/im4ymHa npeseseHe pobe y npeom KBapTany 2026. roamHe, NocmaTpaHo no rpaHama caobpahaja, pacnopeheHa je Ha
cnepehu HaumH: 48,3% pobe nNpeBe3eHO je APYMCKMM, 22,8% enesHuukum, 19,0% uesoBoaHMM caobpahajem, a 9,9%
caobpahajem yHyTpawrMM NAOBHUM MNyTeBMma. Y nopehery ca npsum KBapTasom 2025. roauHe, yaenu KonmumHe pobe
npeseseHe APYMCKMM M LLeBOBOAHUM caobpahajem cy npubAMNKHO jeaHaKku, pasnunka je y 0,1 npoueHTHOM MoeHy. 3a UCTU
nocmaTpaHu nepuoa, yaeo KoanumHe pobe npeseseHe caobpahajem yHyTpalkwMm MNAOBHMM MyTeBMMA Makbu je 3a 1,3
NPOLLeHTHA NOEeHa, AOK je yAaeo KonnvmHe pobe npeseseHe enesHn4kMm caobpahajem sehu 3a 1,3 npoueHTHa NoeHa.

SIISERERE




lpadukoH 14.5. CTpyKTypa KonnumHe npeseseHe pobe no rpaHama caobpahaja (%)

2025 Q1 21,5 48,4

Q2 20,2 51,1

Q3 20,2 53,0

Q4 21,2 50,4

2026 Q1 22,8 48,3 19,0

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

enesHuukm caobpahaj M [Apymcku caobpahaj M LleBoBoaHu caobpahaj M Caobpahaj yHyTpawrMM NJIOBHUM NyTEBMMA

[\ Mopauu o BasaywwHom caoBpahajy HICY MCKa3aHM Ha rpadUKOHY 360T MaaUX BPEAHOCTY.

Y nepuogy jaHyap—mapT 2026. rogmHe, y nopehery ca uctum nepuogom 2025. roamHe, ocTBapeH je nag y 6pojy TOHCKMX
KnnomeTapa of 2,1%. bpoj TOHCKMX KnnomeTapa y BasaywHom caobpahajy octBapyje Hajsehu pact (14,1%) y npBom KBapTany
2026. rogmHe y 04HOCY Ha UCTW KBapTas NpeTxodHe roanHe, U Hajehu naz (8,6%) y oAHOCY Ha NPeTXoAHM KBapTal.

Y npsom kBapTany 2026. rogunHe, y nopehery ca uctum  Tabena 14.4. TOHCKU KMIOMETPU, UHAEKCH
KBapTasOM MpeTxodHe roauHe, caobpahaj yHyTpalitbum

Q12026 Q12026
NNOBHUM NyTEBMMA OCTBapYje Hajeehu nagy 6pojy TOHCKMX Q1 2025 Q4 2025
o ) .
KnaomeTapa (4,066),h,qo+< je HajmarbM nag 3abenexeH y TOHCKM KANOMETDY — YRYTIHO 97,9 98,1
H 0,
UesosoaHom caobpahajy (0,7%). *enesHnykm caobpahaj 97,3 93,6
Maga y 6pojy TOHCKMX KnnomeTapa (1,9%) 3abenexeH je uy  [pymcku caobpahaj 98,2 96,5
npsom KeapTany 2026. rofuHe, y OAHOCY Ha MPETXOAHU  |legosogHm caobpahaj 99,3 112,8
KBapTan. Hajsehu pact je 3abenexeH y LEBOBOAHOM ;
. . . Caobpahaj yHyTpaLbmm 96,0 105,0
(12,8%), noOK je Hajmarbu naf 3abenexeH y APYMCKOM  [0BHUM MyTeBMMA
(3,5%) caobpahajy. BasaywHu caobpahaj 114,1 91,4

YKynHa KoAu4MHA NpPeToBapeHOor TepeTa y npBom KeapTany 2026. roamHe nosehaHa je 3a 10,0% y oAHOCY Ha UCTW KBapTan
npeTxoaHe rognHe. HakoH nasa akTMBHOCTM Tokom 2024. roamHe, y obnacty npetosapa Tepeta Tokom 2025. roamHe 3abenexeH
je nocteneH onopasaK. Pact og 10,0% y npeom KeapTany 2026. roguHe, y OAHOCY Ha WCTW KBapTan MPeTXoAHe roAmHe,
npeacTaB/ba HAcTaBaK MO3UTMBHUX KpeTarba 3anoveTux kpajem 2025. roamHe n yKasyje Ha nosehaHy AMHAMUKKY Y CEKTOPY
npeToBapa TepeTa.

Tabena 14.5. NMpeToBap TepeTa, MHAEKCHK (Mopehere ca UCTUM Nepuoaom NPeTXoaHe roguHe)

2024 2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
[MpeToBapeHe ToHe 84,4 89,4 84,5 78,3 92,7 97,9 98,2 103,0 110,0

Caobpahaj u TenekomyHuKaLmje



14.3. MNOWTAHCKE AKTUBHOCTWN U TENEKOMYHUKALWMIE

Y nepuogay jaHyap—mapT 2026. roguHe ekcnpec 1 nakeTcke nowwubke benexe pact o4 8,2% u 13,3%, peaom, y 04HOCY Ha UCTU
nepuoa 2025. roamHe. Hajsehu nag y npeom keapTany 2026. roamHe, y nopehery ca UCTUM KBapTa/JioM NPeTxoaHe rogmHe,

benexe ycnyre nnaTHor npometa (4,3%).

Ycnyra cnarba NakeTCKMX NOLLM/bKM OCTBApUIA je eKCMOHEeHUMjaHN pacT y roanHama naHaemunje KopoHasupyca (2020-2021), a
opn, 2020. oo cpeanHe 2024. roanHe MMmana je NPMMaT Yy NOLTAHCKMM aKTMBHOCTMMA. HakoH nepnoda onagama, Koju je Tpajao
Tokom Beher gena 2024. roamHe 1 npse nosnosuHe 2025. roanHe, y Tpehem kBapTtany 2025. rogmHe 3abenexkeH je 3Ha4ajaH
onopagak, Npu Yyemy je 0bMM NaKeTCKUX Nowwnsbkn 6mo 3a 41,7% Behn y ogHocy Ha uUcTu kBapTan 2024. roamHe. Mo3nTmeaH
TPeHA, HaCTaB/beH je 1y YeTBpTOM KBapTany 2025. roamHe. Y npsom KBapTany 2026. rogmHe ycayra cnarba NakeTCKMX NOLNBKM
HacTaBuna je aa 6enexu pact, 13,3% y ogHocy Ha UcTu KBapTan 2025. roanHe, LWITO yKasyje Ha 3a4prKaBakbe NOBO/bHUX KpeTatba
y NOCMATPaHOM CErMeHTY MOLUTaHCKUX ycayra.

Tabena 14.6. MowTaHCKe aKTUBHOCTU, UHAEKCH (Nopehere ca UCTUM Nepuoaom NpeTxoaHe roanHe)

[MMCcMOHOCHE Nowmn/bKe
[MakeTcKe nowun/bKe
Exkcnpec nowusbke

MnatHn npomeT

Q1
87,9

120,7

104,2

95,3

2024
Q2 Q3 Q4
103,8 96,0 80,6
155,4 81,7 72,0
106,4 117,6 119,5
93,8 94,3 97,6

Q1
92,2
78,3

112,2

95,3

2025
Q2
87,3
75,7
115,5

97,5

Q3
91,7
141,7
105,1

98,2

Q4
94,0
148,9
103,3

97,3

2026
Q1
95,7
113,3
108,2

97,0

Y nepuoagy jaHyap—mapt 2026. roamHe, y 061acTu TeneKoMyHUKaLmMja, pacT je 3abenexeH y MOBUAHO] MpeXxu, Kako y bpojy
nosia3HMX NO3nBa, Tako My BPojy NOCAaTUX KPaTKMX NMOPYKa, Y OAHOCY Ha nctu nepuog 2025. roamHe.

Y obnactn TeneKoMyHMKaLMja NpUCyTaH je TpeHAa naga bpoja OCTBAapEHUX MUHYTa Yy GUKCHO] MpexKn. Y npBom KeapTany 2026.
roAMHe, y O4HOCY Ha UCTU KBApTaN NpeTxo4He roauHe, 3abenexeH je nag oa 12,8%. 3a UCTM NocMmaTpaHu nepuos, 3abenexeH

je pacT (2,4%) y 6pojy MMHYyTa nosiasHmx no3mea v pacT (17,4%) y 6pojy nocnaTtmx KpaTKMX MopyKa y MOBUIHO] MpeXu.

Tabena 14.7. TenekomyHuKaumje, UHaeKcu (nopehere ca UCTUM NepMoaOM NPETXO4HE roAnNHe)

®PUKCHa MpeXKa, MUHYTU

MobunHa mpexKa —
MONa3HM NO3WBU, MUHYTU

MobunHa mpexa — nocnate
KpaTKe nopyke

Q1
80,0

101,7

82,2

2024
Q2 Q3 Q4
75,2 75,6 72,6
99,2 98,3 101,9
82,4 81,7 84,4

Q1
82,8

94,2

85,7

2025
Q2
83,0

94,9

87,1

Q3
83,1

95,0

95,0

Q4
85,6

95,1

113,9

2026
Q1
87,2

102,4

117,4
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