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© Mpuankom Kopuwherba NogaTaka 0bjaB/beHMX y 0BOj Ny6AMKaLMjM 06aBe3HO je HaBecTn M3BOP.



yBop,

Peny6/MuKkK 3aBOf, 32 CTAaTUCTUKY, Kao TaBHU Npom3sohay U AMCEMUHATOP CTaTUCTMYKMX NofaTaka, objaBsbyje BeanKM 6poj
caonwTera, MHAMKaTopa, bunteHa mTa. MHowWwTBO NybanKaumja Yecto cTBapa KoHdysujy mehy KopucHMUUMMA Koju, C apyre
CTpaHe, ynoTpebsbaBajy CTaTUCTUYKE NOAaTKe Kako 61 NpoLeHnamn ceoje nepbopmaHce M yCKAaaNAN UX Ca APYTMM EKOHOMCKMM
cybjekTMma v KpeTatbima.

Byayhu a, 0cMM YCKOCTPYYHMX, BEMKM BPOj KOPUCHUKA HUjE HU CTaTUCTUYKM, HU @eKOHOMCKM e/lyKOBaH, Pa3HO/IMKOCT NosaTaka
KOZ, WX MOXeE 13a3BaTyh 30y eHOCT, HepasyMeBatbe ¥ MorpeLlHy NpoLLeHy NPUOPUTETA, LUTO YeCTO pesy/aTrpa OTNOPOM Npema
nHobopmaLmjama.

C 0631Mpom Ha TO Aa je CTaTUCTUYKM CUCTEM BEOMA KOMIMJIEKCAH M reHepann3oBaH, A13ajHMpaH Tako [a 3a4,0B0/bM creunduniHe
cybcekTopcke notpebe 3a nHboOpMmaLmjama, Y MOAEPHOM APYLITBY je HepasymeBarbe CTaTUCTUYKMX NodaTaka YecTa nojasa.
MHbopmucarbe 06jaB/buBarbeM ,,CyBOMapHMX” CTaTUCTUUKMX NoJdaTaka KOPMUCHULMMA YecTo Huje [0BO/bHO MOWTO Aaje camo
napumjanHy MKy 0 MakpoeKoOHOMMjU. KOHKPETHO, NOKa3ano ce Aa TPaaMLUMOHaHX HauYMHW NpUKa3nBatrba nogaTaka (Tabene,
caonwTera UTa.) He omoryhasajy 6p30 pasymeBarbe COLMOEKOHOMCKE CTBAPHOCTM U He yCreBajy Aa NPEHECY K/byYHY MOPYKY,
Hapo4yMTO Kaja je 6poj nojaTaka BeNMKU.

Mmajyhu y Buay cee HaBeaeHo un npaTtehu cBeTCKe TeHAeHUMje Y NpMKasnBarby CTaTUCTUYKMX NOAATaKa, Kao M MHTepecoBakba
CTPYYHE jaBHOCTU, peam3ajHupaHn TpeHA0BM, TPaAULMOHAAHO, AOHOCE 3a0KPYKEHE KBapTaiHe M roAMW e NOAATKE, aau Kpo3
HOBM KOHLENT MpUKasMBatba HajBAXKHWjUX EKOHOMCKMX CWUrHasa MyTEM MOAEPHUX U HanpedHUjUX rpaduykux peliersa 3a
Npe3eHTOBatE U AUCEMUHALMY.

YobuyajeHo, y 0BOM M3aarby NPMKa3aHO je KpeTarbe HajBaXKHMUjUX CTaTUCTUUKMX o0biacTn y YeTBpTom KBapTany 2019. roanHe
(BpyTo momahu npowuseoa, MHAycTpujcka npousBoarba, IpahesmHapcTBo, CnosbHa TprosuHa, YHyTpalra TprosuHa, LieHe,
TpxuwTe pasa, 3apase, Typusam, AHKeTa 0 NOTpoLW K AoMahuHCTaBa, VIHAEKC eKOHOMCKe KAnme 1 PerMoHanHe eKOHOMCKe
acMmeTpuyHocTH). Takohe, fAaTe Cy M NPOrHO3€e KpeTakba y NojeAnHUM 061acTMMa Yy HapeLHOM Nnepuoay, AobujeHe NpuMeHom
ARIMA nporHocTuukux mogena. CeT KOMNO3UTHUX BodehuX MHAMKATOPa, Koju Mmajy MOryhHOCT Ja ca BMCOKMM HWBOOM
Noy34aHOCTV NpeaBuae KOHYKTYpPHA KpeTakba 1 Byay y yHKUMjM KpaTKOPOYHE NPOrHo3e, NpuKasaH je y Aeny MakpoeKoHOMCKe
NpoOrHose.

Tema cTpyyHoOr pagda y oBom 6pojy je ,,HegocTtaum noctojeher cuctema naata y jaBHom cektopy”, aytopa [ywaHa laspunosuha.

Ca »e/bOM @ MOACTaKHEMO WCTPAsKMBAYKM pai, Mo3MBamMo CTpydrbake Koju ce HaBe MaKpPOEKOHOMMjOM, MATEMaTUMKOM M
CTAaTUCTMKOM Jla Ham Llasby CBOje pagose. Pagosu (Man wbmxosu aenosu) buhe objas/bMBaHM y CKAady Ca aKkTyesHUM
TpeHa0BMMa.

Peny6anukmM 3aBo4,3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roamHe He pacnosiaxke nojeamMH1Mm noaaumma 3a Al Kocoso 1 MeToxuja, Tako Aa OHU
HWUCY cadprKaHKW y 0byxBaTy nodaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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CTpyyHu papg,

HepocTtaum noctojeher cuctema nnata y jaBHOM CEKTOPY

AyTop: AlywaH Maspunosuh

Mpema m3BewTajMMa 00BUjEHNM Of CeAam BEAMKMX NIOKASHUX KOMyHanHux npeaysehal, npumeraH je 3HaTaH pacT TPOLWKOBa
3apaga Kako y 2019. roauHW, TaKo M y MpOjeKToBaHMM BpeAHoCTMMa 3a 2020, Koju Hagmallyje pacT OCTa/iux enemeHaTa
NOCNOBHMX pacxoda. Takohe, youeHo je Aa pacT TPOLWKOBA 3apaZa HaMallyje penaTMBHO Maau pacT bpoja 3anocneHux, Tj. Aa
3apage pacTy 3HaTHO Hbpxke of Hpoja 3anocneHumx. Y 2019. nckasaH je pacT TPOLWKOBa 3apasa o4 7,5%, y3 kopecnornavpajyhu
pact 6poja 3anocneHux on csera 0,3%. lMpema npojekumjama 3a 2020, 6poj 3amocieHuX y MOCMATPaHUM KOMYHa/HUM
npeaysehunma 6uhe rotoBo HenpomerseH (pact o4, 0,3%), anv oBa Npeay3eha MCTOBPEMEHO HajaB/byjy pPacT TPOLWKOBA 3apaja
oA Yak 13,5%. Pasnor Tome, no ceemy cyaehu (nopea noseharba 3apaga y 2020. oa 5% £o 8%), jecTe Taj WTO MCKasaHM
TPOLWKOBYM 3apasga obyxsaTajy v TPOLWKOBE T3B. ,yrosopaua“, Tj. MUA Koja HemMajy 3aCHOBaH CTa/fHM pajHu ofHoc, Beh cy
aHraXkoBaHa Mo pa3nyUTUM yrosopmma. pyrum pedrma, NoKaaHa KOMyHaaHa npeay3seha he nmati nosehaHo aHraxkoBarbe
,yroBopaua“, anu je BepoatHo u aa he Beh aHra>kosaHu ,yrosopumn” Tpaxkmnti sehe HakHaae Aa 61 HacTasuAM a pase.

HaBeneHW nojaum o TPOWKOBMMA 3apaja Y jaBHMM KOMyHanHUM npeaysehuma oa nocebHor cy 3Hayaja, jep npeacTasibajy
WMHOMKATOP jeAHOr MHOro wwuper u aybsber cuctemckor npobsema Koju ce oAHOCKM Ha CUCTem nfata M HarpahuBsatba
3an0CNeHMX Y LeIOKYMHOj APMKABHO] YNpaBu. JaBHM ceKTop? panuaHo ry6u KOHKYPEHTHOCT Yy OAHOCY Ha NPUBATHU y norneay
npvBAayera BelWTUX, TANEHTOBAHUX U UCKYCHUX PafHMKa, WTO je A0AATHO NoroplaHo 3abpaHom 3amnolw/baBakba, Kao 1 CBe
BUA/BMBUUM LePULMTUMA Ha TPXKULWTY pasa, Y3POKOBAHUM WMHTEH3UBMPAHOM eMUTPaLmMjoM M HeraTMBHUM gemorpadckmm
KpeTatbMMa. MehyTum, Hajsehn npobnem ca Kojum ce PyKOBOAMOUM jaBHUX npeny3seha v Apyrnx jaBHUX Ciy»bu cyodasajy
jecte puUrMaHM cUCTem naata APMKaABHUX CAYKOEHMKa M 3aMOoCNeHMX Y jaBHUM npegdysehuma u jaBHMM cepBucuma. Mnage,
TaneHTOBaHe KaapoBe je Hemoryhe 3aapskaTi Ha OcHOBY nocTojeher cucTema nmnaTHUMX paspesa M npaBuaa KapujepHor
HanpeZoBakba, a y YCA0BMMa 3abpaHe 3anoll/baBatba npeayseha M ycTaHoBe jaBHOM cekTopa cy npuHyheHu aa HegocTaTke
pajHe cHare HaJoMeLTajy AMUMMA aHTaXXoBaHWM No yrosopy. MehyTum, noctas/ba ce nNuTarbe Aa Av he u ,0amp3aBarbe”
3abpaHe 3anol/baBarba OMOryhmuTM pykoBoaMouMMa Boherhe edeKTUBHE KagpoBCKe MOAUTMKE. Y jaBHUM KOMYHa/NHUM
npeaysehnuma, Kao M y ApYyrMM eHTUTETMMA jaBHOT CEKTOpa, A0/a3n A0 MapafoKCaAHWX MojaBa Aa /MLA aHrakoBaHa no
yrosopy ozbujajy NoHyze Aa 3acHyjy CTafHW pagHW OAHOC, jep by TuMe Buna ,3ak/bydaHa” y cMCTeM NaaTa M HanpeaoBakba ca
3apaZom Koja bn MM Brna Marba oA HakHaZe Kojy Npumajy no yroBopy.

JlokanHa KoMyHanHa npefyseha v apyre MHCTUTyUMje M opraHM3aumje Ap>kaBHe ynpase cBe Texe he mohu aa npate pacT
npuepene W Oa OAroBapajy Ha u3a3ose rnobanmMsaumje U eBpOMHTErpalmja, Kao M Hay4YHO-TEXHO/OLWIKOr pa3Boja, Koju
3axTeBajy MOJEePHY KOMYHaAHY MHOPACTPYKTYPY M edunKacHe jaBHe cepsuce. ,,BarHepos 3akoH"” roBOpK Aa NOTPOLLHA APHKaBe,
YK/bYUyjyhn 1 nnate 3anocneHux y ApKaBHOj ynpasu, pacte n nosehasa csoje ydewhe y BM-y ca pactom npuepeae, WTo je
nocneamua nojayaHe TPaxKHe 3a jaBHUM ycayrama, Kojy reHepuwe cam pact. Mehytum, moaepHa 1 edunKacHa ApKaBHa ynpasa
je HesamucnuBa 6e3 NOMUTUKE pas3Boja KaapoBa M ynararba Yy JbyACKW KanuTan (Auman capital), wWTo je nak Hecnojuso ca
LEHTPAIN30BaHMM, PUTUAHUM CUCTEMMMA perynaumje M agMMHUCTPUParba CUCTEMa Mniata M Harpahmearba 3anocineHmx. To
jacHo noTephyje v Harnawasa cTyamja MM®-a o cuctemy niaTa y jaBHOM CEKTOPYS, Y KOjOj Ce Kae: ,Ka4p0BCKa MOSIMTUKE M
MIO/IMTUKE 1113Ta Y CEKTOPY APHKABE Cy BAXKHE 33 E€QPUKACHY WCIIOPYKY JaBHUX YCayra Koje cy 04 K/byYyHOr 3Ha4aja 3a
PYHKLIMOHNCAHE [TPUBPELE M OMITH [IPOCHEPUTET APYIITBA... TO 3aXTeBa KOMIIETUTUBHE CUCTEME [11aTa Kouma 6u ce
MPUBYKIIM U 3840MKa/MM BELITH KIAPOBU U O4CTaKAE OO/be NePPOPMaHce PafHIKE, Kao U PAeKcMbuIHOCT (eHTUTeTa

1 Pey je o roguiremm usselTajumMa koje P3C npuKyn/ba oa jasHux npedyseha 3a notpebe MUHUCTapCKor U ekcnepTckor CaBeTa
33 KOOPAMHALM]y aKTUBHOCTM M Mepa 3a pacT bpyTo aomaher npounssoaa (6AM).

2 N3pas ,jaBHU CEKTOP” KOPUCTUMO Y LWIMPEM CMMUCAY, KOjU oByxBaTa, nopes ApMKaBHe yrnpase W agMUHUCTpaLMje, v jaBHa
npeayseha (Kako penybanyKa, Tako W NOKaNHa KOMyHanHa npeayseha). Jakne, pey je 0 CBUM eHTUTETMMA CEKTOpa APIKaBe,
yK/by4yjyhin jaBHa npeayseha.

3 Managing Government Compensation and Employment — Institutions, Policies and Reform Challenges, IMF, 2016.




CTpyuHu papg,

CeKTopa Ap:Kase) 0a npusiaeohasajy HUBOE U KOMNO3UUUjy 3aNn0CaeHOCMU KAKo bu edpukacHo 002080puUU HA NPOMeEHe Koje
Hoce 0eMozpadcKu U mexHos1oWKU passoj”. Npema MM®-y, HepocTaTak GAeKCMBUAHOCTM Y MPOMEHAMa HMBOA M KOMMO3MLMje
pafHe cHare, Kao M cMcTeMa NaTa 3anoCAeHnX, NPeACcTas/ba jeflaH o/ K/byYHWUX Npobaema ApsKaBHE ynpase Koju TMMUTUPAjY
FbeHe KamauuTeTe y UCMOPYLM HEONMXOAHUX jaBHMX yCAyra U Noapliuy pacty npuspese. Npema MM®-y, nosehatbe nomeHyTe
bNEKCMBUNHOCTM NPeACTaB/ba jefaH 04 OCHOBHMX MPUHLMMA KOjUM 3emM/be Tpeba Aa ce pyKoBOE Y Pa3BOojy CBOjUX CUCTEMA U
MexaHu3ama 3anoli/baBatba M Ni1aTa y jaBHOM CEKTOPY.

BesuBarbe nNnaTHMX paspesa, Tj. BUCMHE NnaTa W KapujepHor Hanpeaosatba, 3a GopmanHo cTeyeHo 0bpasoBarbe NpeacTas/ba
K/bY4YHM HegocTaTak nocrtojeher cuctema naata M HajaB/beHMX M3MEHa 3aKOHa O CUCTeMy NaaTa Y jaBHOM cekTopy Peny6auvke
Cpbuje. ®oKkyc HajaB/bEHUX M3MEHA OBOT 3aKOHa je Ha cy3bujarby HeaaeKBaTHMX pacnoHa (T3B. ,,komnpecuje”) namehy nnata 3a
nojeaMHa pafHa MecTa, Npu Yyemy ce oneT cTeyeHo GpopmanHo obpasosarbe M BPoj roanMHa NpoBeAeHUX Ha Mocay (Koje He
Tpeba u3jeiHa4YaBaTM Ca ePEKTUBHUM U MPEHOCUBUM PaLHUM WMCKYCTBOM) Hamehy Kao OCHOBHW MPUHLMN HarpahuBarba U
HanpefoBakba. CoraH HOBOT cMCTEMA 3apaja ,ucma naama 3a Uucmo padHo Mecmo” Huje HULWTa APYro [0 TPAAULMOHANHK, ¥
TEOpUjM U MNpakcu Aobpo nos3HaTu Flat-pay cucTem nnata, Koju je MCTOPMJCKM MOKasao W MOTBPAMO CBOje HeaocTaTKe U
[lyrOpoYHy Heoap»KMBocT. CnoraH ,ucma naama 3a ucmo padHo mecmo” je becmucieHa, jep ,MCTO PatHO MecCTo” nocToju
camo y Teopujn. Hajas/beHa yHanpehersa noctojeher Flat-pay cuctema naata y jaBHOM CEKTOPY He A0TUYY CyWTUHY Npobaema,
Beh ce cBoAe Ha YyCNoCTaB/batb€ XOPU3OHTA/HE ,YpPaBHMAOBKE”, y3 ybna)kaBatbe BEpPTUKANHWMX AMcrnaputeTa nyTem
aAMMHUCTPATMBHO YyTBPHEHUX NAATHMX pa3pena M BUPOKPATCKMX MeXaHM3ama MMNeMeHTauuje.

MehyTum, cuctem nnata 61 Tpebano Aa ce npunarohasa KOHKPETHUM YCAOBMMA MOC/0Baka CBAKOr NOC/A0AaBLA U HErOBUM
Pa3BOjHUM LM/BEBMMA, Kao M NepdopmaHcama nojeiMHaYHnx pagHuka/vssplumnaua. CxoaHo Tome, ymecto Flat-pay cuctema
HeonxoAHo je nmpumeHuTU Performance-pay (PP) cucTem nnaTa 3amnoc/ieHuX Y jaBHOM CEKTOPY, KOju ce 3acHMBa ynpaBo Ha
APUHUMMY A3 33 UCTO PaZlHO MecTo He Mopa 6uTK ncniaheHa wucta naata. Mpumep Koju 3acTynHUUM Flat-pay cuctema 4ecto
HaBoAe jecTe Mocao KMrosoha, Koju y pasanmuMTMM MUHUCTAPCTBMMA W jaBHUMM Cay»Kbama Mmajy pafMKanHO pasanuute
nnate, WTo 6U, No rUMa, Tpebano ,M3HMBeAncaTM”. MehyTm, OBaKaB MPUCTyN O3HaA4YaBa MOBPLIHW, BUPOKPATCKM HAUMH
nocmaTtpara, jep Krburosohe ca WCTOM CTPYYHOM CMPEMOM Y jeHO] WHCTUTYUMju mory obpahueatn mehyHapoaHe
TpaHcaKumje o4, HaLMOHAMHOr 3Havaja Koje ce mepe MWAnjapAama AMHapa, a y APYroj pyTMHCKe obpadyHCcKe onepauuje Koje
Moxe o6aB/baT M YYEHWK cpefrbe EeKOHOMCKe LWKoae. BaxHoCT oapeheHor pagHor mecra He MOMXe Ce MPOMMcaTi HU
CTaHAAPAM30BaTK, jep OHa NpeacTaB/ba AMHAMMYKY KaTEropujy 1 3aB1UCK O, KOHKPETHMX YCA0Ba MNOC/0Bakba NOCN0AaBLA Koju
[EeTepMUHULLY 3Hayaj TOr pagHor mMecTa, a njaTa pagHuka mopa Butn OyHKUMja He camo M He MPBEHCTBEHO HEroBor
bopmanHor obpasoBarba Beh HEroBor 3Ha4aja U pagHMX nepbopmaHcu.

Performance-pay cuctem unu cuctem nnata Ha 6asm nepdopmaHck pagHuKa noapasymesa Aa je dMHaAHA naaTa 3anoc/ieHor y
NOTNYHOCTU WAW OEAUMUYHO Y OYHKUMIM Herosux nepdopmaHcu, npu 4Yemy HemocpeaHu PyKOBOAMOUM MAU UHTEPHM
CynepBM30pK, Kao eBanyaTopu, Mepe neppopmaHce pagHMKa M 3Hayaj KOHKPETHOT pagHOr MecTa y AaTUM YCI0BMMa. JeAaH o4,
OCHOBHWMX MNpuHUMNa Performance-pay cuctema jecTe omoryhaBarbe MUKpoaudepeHUmMparba CUCTEMA NAaTa Ha HUBOY
WHAMBWAYANHWUX eHTWTeTa/nocnodasaua, wWrto obesbehyje cTumynaumjy odpeheHux cneumjasucTUUKMX 3Harba, TafeHarta,
nednUMTapHUX 3aHUMatba MM NaKk CTUMyANalujy 3anol/baBatba y oApeheHnM HepasBMjeHMM PerMoHyrma, 3anoll/baBatba
eHa, ETHUUYKUX U APYIUX MatbMHCKMX COLMjaAHMX rpymna M C/. Y HallMM YyCNOBMMA, OBaj CUCTEM O Y BESIMKOj Mepu ONaKLLIao
peTeHuMjy, Tj. 3a4pKaBarbe noctojehnx pagHuKa M ybnaxasarbe cBe clabuje KOHKYPEHTHOCTM jaBHOI CEKTOPa Ha TPMMLWTY
paga. Apyrv npuHumMn PP cucTema jecTe Aenervparbe, Tj. AeLeHTpanmnsaumja y CMUCAy cnywTarba ayToputeTa n oBnalwherba y
nornesy naata v KaApoBCKe MOMUTUKE Ha HWUMKe HMBOE, Ma CBe A0 CaMWX eHTMTETa, Tj. pyKoBoAMAaua jaBHMX npeayseha u
LPYrvx yCTaHOBa W OpraHu3aLmja jaBHor cekTopa. PykosogmoLmma ce omoryhasa makcrmanHa GaekcnbuaHocT y yTephusatby
M M3MEeHama cucTemaTu3alMja pagHWX MecTa M AedUHMCatby KyCTOMM3MPAHMX CUCTEMa MiaTa M HarpahuBarba Kako 6u
MPUBYKAN U PEFPYTOBaAM W, HAMOCAETKY, 3a/1pXKaan KaapoBe ca NPodUANMa, BELITUHAMA M MCKYCTBOM KOjU CY UM HEOMXOAHMU.
daKkTMYKK, TUMe BK ce PYKOBOAMOUMMA CTBOPUAM YCIOBM 33 ePEeKTUBHO yNpaB/batbe U /byACKMM pecypcuma v, LWTOo je joLu
BUTHWje, yNpaB/batbe HMXOBMM Pa3BojemM, Te Kpeupare human capital-a Ha NPUHLMNMMA MEPUTOKPaTHje, a He BUPOKPATCKK
yTBphHeHum mepuanma v cTaHgapauma. MomeHyTta cTyanja MM®-a Takohe npenosHaje HasedeHe NpPUHUMNE U UCTMUYE Aa
LnekcubunHocm U Oeneauparbe  ynpasrbard  Kadposuma“, ,uHousudyanusauyuja odpehusarba naama”“  (eHr.
LIndividualization of wage determination”), kao w Performance-pay cucTem nnata, Mopajy OUTU UHTErpucaHm vy
MHCTUTYLMOHA/IHE apaHKMaHe KojMMa ce pery/vLLy naaTe 3anoc/eHuX y jaBHOM CEKTOpY.




CTpyyHu papg,

MNako PP cucTeM y jaBHOCTM U CTPYYHO] IUTepaTypu He Hannasn Ha WMPOKO oaobpaBarke (HApPOYMTO He o CTpaHe CUHAMKATA U
YAPYKeHa pajHMKa y jaBHOM CEKTOpPY), FOTOBO CBe pa3BMjeHe 3emsbe Npumerbyjy, Y BeNOj MM Marboj MepU U Yy HEKOM Of,
06/MKa, 0Baj CMCTEM Kao AOMNYHY WAM HAZOorpadrby TPagMuMoHanHux, Flat-pay cuctema nnata. Mpema HaBeLeHO] CTyamju
MM®-a, rotoBo 60% 3emasba MMajy Heke 0baMKe cneumjanHMX HakHaAa 3a 3anocneHe a npeko 35% 3emasba MMajy 3acebHe
naaTHe ckane 3a ogpeheHe npodecuje n NojeanHe CEKTOPe ApPrKaBHe ynpase. JeaaH o npumepa jecte CnoBayka, y Kojoj ce 3a
3anocneHe y jaBHOM cekTopy H6asmnyHa nnaTa oapehyje No cAMYHOM cMCTeMY NAaTHUX paspesa Kao y Cpbuju. Mehytum, nopea,
oBe HasmyHe nnate, C/0BaYKa je y CUCTEM NaaTa MHTerpucana um AUcKpeumoHe enemeHTe PP cucTema, na ce 3anoc/ieHnma
mory ncnaahmeati 3HaTHW BOHYCK 1 NOBULIKLIE, Y 3aBUCHOCTM 0 NepdopMaHCH 1 3Havaja HMXOBOT pasda, Koju Cy AOCTM3aaN U
no 100% 6asmnyHe 3apage (oo 2009. roamHe). Ho, nom NPUTUCKOM CUHAMKATa, OHW Cy MOTOM AMMUTMpaHM Ha 20%. O
ncnnatama OOHyca oOfaydyje PYKOBOAMAAL, WHCTUTYUMjE W HAL/NEXHM MUHUCTAp W He MoCToje LEeHTPanu30BaHu,
AAMMHKUCTPATMBHO yTBPhHeHu cTaHZapam M npouelype 3a Aofeny oBux BoHyca 1 nosuwmLa. Kputndapm PP cuctema MCTU4y Aa
0Baj CMCTEM PYKOBOAMOLLE jaBHUX CNYyKOW CTaB/ba y NO3MLMjy KOPNOPATUBHUX MeHallepa y NpMBaTHOM cekTopy. MehyTum, To
ynpaBo M1 jecTe oHO WTo 61 Tpebano Aa byae HOBa NapaamMrma ynpas/bakba Yy jaBHUM npeay3ehmuma u cny:kbama, Koje mopajy
[a noc/yjy Ha NpUHUMAMMA edUKACHOCTM, MPOAYKTUBHOCTM M KOHKYPEHTHOCTM, 33 WTa je HeOMNXOoAHa CTUMYaTMBHA, Pa3BojHa
KadpoBCKa NonantuKa uan Human Resources Management (HRM), kao u Human Resources Development (HRD), koju cy, y3
nocTojehy perynatmsy o naaTama y jaBHOM CEKTOPY, YncTa dUKUMja.

CaBpemeHun ycnosu npuspehusarba Koju npeg, jaBHa npeayseha W jaBHe cepBuce MOCTaB/bajy HOBE U CNOMKEHWje 3ahaTke
3axTeBajy M jefHy Apyrauunjy (ducKasHy M MaKpOEKOHOMCKY) MepcrneKkTWBy MocMaTparba HakHada 3a 3arnoc/ieHe Yy jaBHOM
CeKTopy, He Camo Kao Tekyher pacxoza 1 HeraTMBHe CTaBke y byueTy Beh Kao AyropoyHux MHBECTULM]A Y JbYACKU KanuTas, WTo
3HaYM Kpeuparbe AYropovHO CTabuaHoOr GoHAa OByYeHUX, MCKYCHUX, NMPOAYKTUBHUX, MOCBENEHUX U MOTUBUCAHWUX APMKABHUX
CnyOeHWKa, y3 CTBapakbe T3B. KOPMOpaTUBHE J0ja/lHOCTU W OYyBakbe WMHCTUTYLIMOHA/HOT 3Hakba KOjU CYy HEeOMXO4HWM 3a
[lyropoYHM pasBoj jaBHOT CEKTOPa M NPUBPELE U APYLUTBA Kao LenuHe. CTapa, HaxKanocT U Aasbe NomnyaapHa, NnepcnekTuea Koja
je jaBHM ceKTOp mocmaTpana Kao ,pak paHy cprncke npuspeae” (WTo cy AocnoBHO 6uie u3jaBe NojeaAuHUX ,ekcnepata” u
»AHaNUTUHAPa” Koje Ccy Ce MOre YyTh y Meaujuma 1 IuTepaTypu) U ynpas/batbe CUCTEMOM M1aTa M Ka[pOBCKMM PECYPCHMA
CBesla Ha PecTpurKLMje, OTMyLITarba U NPEBPEMEHO NEH3MOHKNCAtbe AOHEN] je U3BECHE KPAaTKOPOUHe dUCKanHe pesynTaTe, anu
[lyropodHe HeraTuBHe Mocieauue Cy W Te Kako BUAJ/bMBE W Orefiajy ce y AeBacTauumju jaBHUX MHCTUTYUMja U XPOHUYHUM
fedMUMTUMa He CaMO BUCOKOKBAZMOWKOBAHUX pafHWKa Beh M MeAMUMHCKMX cecTapa, BacnuTayula, BO3ava Yy jaBHOM
npesosy,,KoMyHanaua“, kiwurosoha v ap.

[akne, HajaB/beHe pedopme cucTema MaaTa y jaBHOM CEKTOPY Koje ce 3aAp:kaBajy Ha pekomnosuumju noctojeher Flat-pay
cucTeMa, Y 4uMjoj ocHoBM cy dopmanHo obpasoBakbe M NPOCT BPOj rogMHa NpoBeAeHMX Ha nocsy, Hehe AaTh 3HavajHuWje
pe3ynTaTe YKO/IMKO Ce 0Baj CUCTEM He AOMNYyHW Hekum og obauka Performance-pay cuctema n He obesbeam WwTo je moryhe
Behy MUKPOMHAMBMAYaNN3aUMjy oapehnBarba NaaTa v Aenernpare aytoputeta 1 onawhersa Ha HenocpeaHe pykosoamoLe
EHTUTETA jaBHOT CeKTopa Yy Kpeuparby OAeKCMBUAHUX cucTemMaTu3aumja pagHuMX MecTa M cucTema naata npuaaroheHmx
KOHKPETHMM YC/10BMMa MOC0Bakba M AYrOPOYHMM PA3BOjHUM Ln/beBMMA.




1. MakpoeKOHOMCKe nporHose

,be3 MyKe ce njecma He 1cnoja, 6e3 myke ce cabsba He cakoBa”
Metap Il MeTposuh Herow

PasBujeHn cuctem KOMNO3UTHUX Boaehux MHAMKaTopa P3C-a npearbayn LMKAYCMMa NpUBPeaHE aKTUBHOCTH, Y NMPOCEKY,
3a jedaH [0 HajBuMle ABa KBapTana, M Yy KOMOMHAUMM Ca EKOHOMETPUCKUM Mofennma omoryhaBa KBaHTUTaTUBHY
eBasyaumjy AMHAMWMKe roAuMWHe CcTone pacta MNpuBpeAHe aKTUBHOCTM Y KPATKOM POKy. Y HactaBky he 6utn
npeseHToBaHM damuamja Bogehux MHAMKATOPa No ceKTopMma u oarosapajyhe nporHose.

-y,
1.1. TpaheBUHCKM MHAMKATOP 97.5% ‘
npuspeaHe aktusHocTn Cpbuje — FPUMACH
BEPOJOCTOJHOCT

Y Q1 2020. (tauHuje, y jaHyapy v ¢pebpyapy) penaTveHoO cyLiHa 1 TorMja 3umMa NorooBasa je Aa ce y cektopy pahesuHapcTea
HacTaBM Ja/ba aKTMBHOCT Ha M3paauM HOBe eTane racMduKaumMoHe UHOPACTPYKTYpe, Tj. U3rpadrbe raCHUX CTaHuua Y NpojekTy
» TYPCKOr TOKa“, HacTaBaK M3rpame 3rpaza (Hapo4MTo eKcnaHsuja nsrpaite HectambeHux 3rpada 3anodveta y Q4 2019), kao u
HacTaBaK Aasbe M3rpadrbe nyTHe MHobPaCTPYKType (04 Kojux cy Heke 3amnoveTe Kpajem 2019, npe csera aytonyTa Beorpag—
CapajeBo (aeoHumua Cpemcka Paya — KyamuH), aytonyTta ,,Munow Bennkn” (aeonumua NpesbuHa—lloxera), u obunasHuLa npeko
Beorpaga (aeoHuua Ha mocTy npeko CaBe Kof OcTpyHWUe — bybakb MOTOK) M XKenesHUYKe Mpexe (MoaepHu3almja npyre
Beorpaa — Crapa Masosa — Hosu Cag). MehyTum, y meceLy MapTy, yc/ies KOpoHa Kpuae v yBohetrba BaHPeAHOr CTakba, Npema
NpenMMMHapHUM aHanunsama P3C-a, nohu he A0 HeoUYeKMBAHOT ycnopasarba rpaheBUHCKe aKTUBHOCTMU.

MpadumkoH 1.1. Uuknycu FPUNAC-a n B1B-a rpahesuHapctsa (Q1 2006 — Q1 2020), n3paBHaTK U CTaHAAPAN30BAHM NOAALM

104
103 @Mai—bem y 0631p 1 BaHpeaHMX \

OKO/IHOCTW 10 KOj1X je AI0LI/IO Y CBETY
102 1 Cpbuijun, Ha ocHoBy Boaeher

101 />\ nHaukatopa MPUMNAC, y Q1 2020.
oyekyje ce mehyroamuwmn pact 6/1B-a
100 TN | rpaheBMHCKE aKTUBHOCTH O/l OKO
9 U w W 18,0%, HajuLLe yCNOB/bEH
peanunsauujama y jaHyapy u ¢ebpyapy.
a8 HaBeaeHW NpojeKTH Koju cy y M3paam
y3 CTaHorpagpby, ycnes ysohera
BaHpe/AHOr CTakba CpeanHoOM mecela
mapTa, HacTaBuhe aa ce oasujajy

oTexxaHo, 36or Yyera he ce edektn

LUmknyc Boaeher Unknyc 6B-a OyropouHu KOpOHa Kpuse oceTuTtu Hajsuwe y Q2
rPUMNAC-a ceKkTOopa rpahesnHapcTsa npocek nepuoaa 2020.

97
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

4 Bosnehn Komno3utHu rpahesuHckn nHamkatop MPUMAC npearbaun umknycy bpyto goaate BpegHOCTM rpaheBMHapCTBa y Npoceky 3a oko 1-2 KBapTana, a
FbEroB OCHOBHM 3ajaTaK jecTe MpOrHo3a W AeTeKuMja KOHjYHKTYpHOr KpeTarwa BJB-a rpahesuHapcTBa y HapefHOM nepuody. BUMcoko KopenucaH ca
KpeTaktbem yKynHor 6poja rpaheBUHCKMX A03B0Na, YKyNHOr Bpoja Yacosa pafa M H6pojem pagHuKa Ha rpaguavitma, uHamukatop MPUMAC ykbydyje m
nHdOpMaLlmje 0 NPoM3BOAHM M HabasLM rpaheBUHCKOT MaTepujana 1 onpeme, Kao 1 npeasuheHy BpeHOCT pagoBsa, pednekTyjyhu cae penesaHTHe yTuuaje
Ha rpaheBMHCKY akTMBHOCT. OByxBaT U3rpasrbe 3rpaga v caobpahajHe MHPPACTPYKTYpe, Koju YnuHe npeko 70% yKynHe CTPYKType npepadvyHaTe BpeAHOCTH
rpaheBMHCKUX pagoBa, 3HauMO je 04abup Ayradke AUCTe MHAYCTPUCKMX NPOU3BOAA KOjW ce KopuCTe 3a cTambeHy U HecTambeHy U3rpastby, Kao U U3rpaiky
LPYMCKE U XKeNe3HUYKe NyTHe Mpeske, U GopMUpatbe HOBUX arpermpaHmx Gnanykux obuma Npon3BoHbe OBUX NPOU3BOAA.
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1. MakpoeKoOHOMCKe nporHose

Y 2019. roauHu (noyeB o4 Apyror KBapTasa, Kafa je CTapToBao MpojekaT) npojekat ,TypckM TOK“, Mpeko rpyne UEBOBOAHMX,
KOMYHMKALLMOHWX U eNeKTPUYHNX BOAO0BA, a0 je AONPUHOC YKYMHO]j roavwkboj ctonu pacta bAM-a og 0,8 n. n. lMpojekat , Typcku ToK”
yTuao je aa 6ANy 2019. roantu 6yae sehu ckopo 3a netnHy (19,0%).

Tabena 1.1. CTpyKTypa AONpUHOCA roAMLLH0j cTonu pacTa b B-a rpaheBmHapcTea

2018 2019
Q1 ’ Q2 ‘ Q3 ’ Q4 Q1 ‘ Q2 ’ Q3 ‘ Q4
BB rpafheBnHapcTBa, roauiltba cTona pacta, % 26,8 20,5 10,0 2,8 9,0 17,4 36,0 48,3
3rpage, n. . 11,4 8,5 6,3 3,0 6,8 8,9 10,0 16,7
CmambeHe 32pade, n. n. 8,6 4,1 -2,8 04 1,2 3,9 2,9 55
Hecmambere 32pade, n. n. 2,8 4,3 9,1 2,6 56 50 7,1 11,2
Octane rpahesuHe, n. n. 15,3 12,0 3,7 -0,2 2,3 8,4 26,0 31,6
CaobpahajHa uHgppacmpykmypa, n. n. 10,9 6,9 -0,2 -2,7 -0,3 -3,3 7,2 11,6
Lles0800U, KOMYHUKGUUOHU U enekmpu4yHu 80008U, N. n. 2,0 1,0 2,3 1,6 3,3 13,8 19,6 19,9
CnoxceHe uHOycmpujcke 2pahesuHe, n. n. 1,6 3,4 1,5 0,8 -0,3 -1,5 -0,5 0,6
Ocmarne HenomeHyme epahesuHe, n. n. 0,8 0,8 0,1 0,1 -0,4 -0,6 -0,3 -0,4
HonpwuHoc b/1B-a rpaheBnHapcTBa roamilH0j CTonM
pacta bA4M-a, n. n. 0,7 0,8 0,5 0,1 0,3 0,8 1,7 2,4
LonpuHoc ,, Typckor Toka®, npexo rpyne UeBoBOAHMX,
KOMYHMWKaLIMOHWUX U €NeKTPUYHUX BOAOBA, FOAVLLHO)
cronu pacta BAM-a, n. n. (npojekat 3ano4eT y Q2 2019) - - - - - 0,6 0,9 1,0

Tabena 1.2. PenatMBHO oAcCTynakbe peannm3oBaHUX 04, NPOrHO3MpPaHUX KBapTaHUX roAuMLbKX cTona pacta bB-a
rpahesuHapcTsa, Bogeher nHamkatopa FPUMNAC-a°, %

2019 2020

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

CrBapHe BpeaHOCTH 9,0 17,4 36,0 48,3 n/a

MporHo3sa 10,4 13,8 31,3 45,6 18,0
OfacTynarbe CTBapHUX BPeAHOCTM OZ, NPOrHo3npaHux, %

(anconyTHe BpeaHOCTH) (1,3) (3,2) (3,6) (1,8) -

HanomeHa: PenaTBHO OACTynare NpOrHo3MpaHe BPEAHOCTU Of, peann3osaHe 3a (+/-) 5% cMaTpamo UHTEPBA/IHOM rPaHMLIOM BaNMAHOCTU AaTe NPOrHose
(95-NpOoLLEHTHU MHTEePBAN NOY3LAaHOCTU MHAMKATOPA) U M3padyHaTa je NpeTxo4HOM Bpahatby CTONM pacTa y MHAEKCe.

5 Avanusa rpewke NporHose Ha HoBoj ,maTpuum” FPUMAC-a 6asmpaHa je Ha BpaheHoM y30pKy, Tj. Ha NogauMma o npBor KBapTana 2019. roavHe, rae je
NOTOM OCTBapuBaHa CyKL,ECMBHA NPOrHO3a 3a CamMo jeflaH KBapTan yHanpes, u nopeheHa ca CTBapHUM NOAATKOM.
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1. MakpoeKOHOMCKe nNporHose

@ O

cnep KopoHa Kpuse, Koja je y Cpbuju akTMBMpaHa CPeaMHOM MapTa meceua, HakoH yBoferba BaHpPeAHOr CTakba, r1aBHU npobaemm
KOjW ce oueKyjy jecy oTexaHa MOBMIHOCT M pacno/IoKMBOCT pagHe cHare, rpaf)eBUHCKOT maTepujana u rpaheBrHCKe onpeme Koju ce
yBO3€ M3 MHOCTPaHCTBA, e 3aTBapatba rpaHuLa.

CBe 0BO NpaTh YnkbeHMLI@ O TPAHCMOPTHUM Npobaemnma, jep Bo3auum Koju Aonase y Cpbujy nmajy obasesy KapaHTMHa og, 14 ao 28
OaHa (ako ce Bpahajy M3 3emasba rAe je M3parkeHo KapuliTe KOPOHa BMPYCa), WTO 3axTeBa aHrakosarbe Beher 6poja Bo3aya Koju 6u
ca rpaHuue npeysenu TPaHCNOPT A0 OApeAMWTa, YMMe Ce yCaoXaBa npoleaypa, nosehasajy Bpeme M TPOWKOBM TpaHCcnopTa 40
oapeanwTa. Npema He3BaHUYHUM MHOPMaLMjaMa Ha CTOBapULITMMA rpahesuMHcKor matepujana y Cpbujun, y Npoceky MMa 3anuxa
rpaheBMHCKOr MaTepujana 3a OKO HajBule Mecel, M No AaHa rpaheBUHCKMX pafoBa. Takohe Tpeba A0AaTH UMHbEHWULY [a TPEHYTHO
pacTyha HeM3BECHOCT MOXKe YCI0BUTH Nag, 3aMHTEPECOBAHOCTU K/WjeHaTa 33 HOBe CTAaHOBE, LITO MOKe 3Ha4ajHo, y Hajbo/bem cayyajy,
Kycnopmm TPMKULWTE CTaHOrpaske y Cpbuju y HapeaHUM MeceLma, aan U A0BECTU A0 HeroBor nasa. /

1.2. IHAYCTPWjCKN MHOMKATOP . \
npuepeaHe aktnsHoctn Cpbuje — MHOUNAC 22.0%
BEPO/JJOCTOJHOCT

lpadumKoH 1.2. Komnapauwuja uuknyca sogeher UHAUMAC-a u pusnykor obmma yKynHe MHAYCTPUje, U3paBHATU U
CTaHgapausoBaHu nogaum (Q1 2001 — Q1 2020)

103 /
102 Mpema Bogehem MHAMKaTOPY \
MHAOMNAC, oyekyje ce aa he
101 /\ roamwebm pact uHayctpuje y Ql
\ M 2020. (oKo 3,2%) HajBuwe BUTH
100 uy \/ nocneauua oyekvsaHe sehe
\/ aKTUBHOCTU CEKTopa
99 W WHTepMeaujapHux Nnpoussoaa bes
eHepruje (HapounTo obnacTu
08 NpOV3BOAHE NPOMN3BOAA OL,

HeMeTaNHUX MUHEepPana,

97 E€NEeKTPUYHE onpeme n
20012002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ekcnnioaTtauvje pyse metana) u
HEeTpajHMX NPOU3BOAA 3a LIMPOKY
Linknyc sogeher Lnknyc [yropouHu noTpoukby (npe csera, obnactu
NHOMNAC-a YKYNHe nHaycTpuje npocek nepnoaa npoun3BoAHe NpexpambeHmx

&poms’soga N NPOM3BOAHE nmhay
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1. MakpoeKoHOMCKe nporHose

Tabena 1.3. PenaTMBHO 0ACTyNakbe peann3oBaHMX 04, NPOrHO3MPaHMX KBapTaJHUX roAnLWHUX cTona pacta B/1B-a ykynHe
nHayctpuje, sogeher nugmkatopa UHAUNAC-a, %

2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
CTBapHe BpeaHOCTH -1,5 -2,1 2,1 3,1 n/a
MporHo3sa -3,9 -2,4 2,3 2,5 3,2
OAacTynarbe CTBapHUX BPEAHOCTM Of,
2 2 -
NpPOrHo3npaHmx, % (anconyTHe BpeAHOCTH) (2.5) 2)2) (0.2) o8

HanomeHa: C 0631pom Ha To fa je npouec NporHose paheH Ha NPeTXOAHO AeCe30HMPaHUM CTBApPHWM MOAALMMA, OHW Ce MOTY HE3HATHO Pa3/IMKOBaTW Of,
OpWIMHAHKX CTOMa pacTa Koje Cy 38aHU4HO 06jaB/beHe. PesaTMBHO OACTyNake NPOrHo3vipaHe BPeaHOCTU O peann3oBaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo UHTepBasHOM
rPaHWLIOM BaNMAHOCTM AaTe NporHose (95-NPOLEHTHU UHTEPBaA NOY3AaHOCTU MHAWKATOPa) U U3padyHaTa je NpeTxogHOM Bpahatby CTONMK pacTa y UHAEKCe.

Takohe, y Q1 2020. He o4yeKyjemMO 3HATaH HeraTMBaH YyTMUQA] KOPOHa Kpu3e Ha OU3NYKM 0BMM WHAYCTpUjcKe
NPOV3BOAMbE, C jeHe CTpaHe, yCaef jolW YyBeK [AOBO/bHMX 3a/AMXa YBO3HOr pernpomartepujana HaBeAeHWX CeKTopa
WHAYCTPUWje Koju umajy Hajsehu yTuuaj Ha pacT ykynHe nHayctpuje y Q1 2020, a ca gpyre CTpaHe, ycnes nsy3eTHo H1CKe
(HeraTuBHe) mehyroamtbe 6aze M3 mapta 2019. (-3,0%), WTO BM CBAKAKO MO0 YBNAKUTK eBEHTYaNHO YCnopaBakbe
npousBoarbe y Mmecely mapTy 2020. 1 A0NPUHETK o4eKknBaHOM Mehyroamiwrsem pacty BAB-a oa oko 3,2% y Q1 2020.

w0
1.3. Bogehu nHaunkatop 6 "
yKynHux ycnyra Cpbuje T
BEPO[OCTOJHOCT
lpadumKoH 1.3. Komnapauuja unknyca sogeher uHgMKaTopa yKynHux ycayra u 61B-a
YKYMHWUX yCAyra, U3paBHaTU M CTaHAAPAM30BaHM Noaum mkoje pacTom 3apaga y Q4 2019.
(Q1 2006 — Q1 2020) [aT jol jeaaH GUcKanHu UMy
103 CEeKTOpy YCAyra, Koju je, npe
cBera, NPeKo pacTa TProsuHe Ha
102 BE/IMKO M Majio HacTaBMo Aa
CTUMYANLLE Aa/bW PACT INYHE
101 MOTPOLUHE CTAHOBHULUITBA U Y
npsa asa meceua Q1 2020, ycnep,
100 PN 4 KOPOHa Kpu13e AOWO je A0 Nasa
—" .
B[B-a y caobpahajy, Typusmy n
99 YroCTUTE/LCTBY (HApPOUUTO Y
meceuy MapTy). MporHosunpax
98 pact ycayra y Q1 2020. nsHocu
oKo 4,3% v Hajsuwwe he BUtK
97 oapeheH pacTom TProBuHe Ha
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 BEJIMKO U MaNIo U CTPYHHMX,
HaYYHUX, TEXHUYKKX,
Uwnknyc BB-a ykynHuxycayra Linknyc Boaeher nHamMKatopa yKynH1x ycayra 3aAMUHUCTPATUBHUNX aKTUBHOCTU U

[lyropouHm npocek nepuoaa Qnamocrw cekTopa ¢MHchwja/
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1. MakpoeKoOHOMCKe nporHose

Tabena 1.4. PenatMBHO OACTyNakbe peasnrM3oBaHUX 04 NPOrHO3MpPaHUX KBapTaHUX roAuLW KX cTona pacta bB-a yKynHux
ycayra Ha ocHoBy Boggeher nHAMKaTopa yKynHuUx ycayra, %

2019 2020

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

CTBapHe BpegHOCTH 3,9 3,8 4,2 5,1 -

MporHo3sa 3,9 3,2 3,5 4,3 4,3
OAcTynatbe CTBapHUX BPEAHOCTU Of,

NPOrHo3npaHux, % (anconyTHe BpeAHOCTH) 0,0 0,6 0,7 0,8 -

HanomeHa: C 0631pom Ha To Aa je npoLec nporHose paheH Ha NPeTXOAHO AeCEe30HMPaHMM CTBapHUM MOAALIMMA, OHU Ce MOTY He3HaTHO Pas3/sIMKOBaTU Of
OpWUIMHAAHUX CTOMa pacTa, Koje Cy 3BaHW4YHO Objas/beHe. PenaTMBHO OACTyNarbe MpPOrHos3vpaHe BPEAHOCTVM o4 peanusoBaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo
MHTEPBaNHOM rPaHNLLOM BaNUAHOCTU AaTe NPorHo3e (95-NpoLeHTHU MHTepBaa NOy3AaHOCTU MHAMKATOPA) U U3padyHaTa je npeTxofHoM Bpahakby cTonu pacTa
Y MHAEKce.

1.4. Mogen nporHo3se notpoLwayvykmnx yeHa P3C-a

1.4.1. NMporHo3a ueHe ropusa y Cpbujn Ha ocHOBY Mozena 98,9% -~ ‘

Boaeher nigmkatopa (UMNU-T) ...

MpadukoH 1.4. Komnapauuja umknyca sogeher niavkatopa (MMNLU-T) ® n MHAeKca NOTpoLIAYKMX LieHa ropMBa U Mas3nea y
Cpbujn, uspaBHaTV M CTaHAAPAM30BaHM Nnogaum (jaHyap 2014 — jyH 2020), oacTynarbe o4, AyropoyHor
TpeHaa nepuoaa (%)

3
@ OCHOBY Bop,eher MHAONKATOPa \

2 WMNU-T, y Q2 2020. ouekyje ce
mehyroaumiuy Nag masonposajHe
LeHa ropusa 1 masuea y Cpbuju og,
0KO -6,7%. OaHocHo, y Q2 2020.

/\ N\ //x\xz/ 0YeKyje ce MpoceyHa LeHa no AUTpy
1 \ espoamsena of, oko 152 ayHapa, a
eBponpemujym 6e3onoBHor 6eH3nHa

@ oko 143 auHapa. /

-3
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Wnnu-r LleHe ropmsa 1 masusa [yropoyHu npocek nepuosa

5 UNU-T npeacTas/ba NOHAEPUCAH KOMMO3UTHU Bogehu MHAMKATOp (pa3BujeH oa cTpaHe P3C-a) Koju cafpsku MHPOpMaLMje O KpeTakby HajpeneBaHTHUuX
noKasaTesba Koju yTuuy Ha LeHy ropusa y Cpbuju, Uy CBOM KpeTatby Npefrbayu LieHn ropuBa U masvea y Cpbumju 3a oKo ABa mecelld. MHaukaTop obyxsaTa:
CBETCKY LeHy cupose HadTe Tmna BRENT, speaHocT djydepca W7/ cupose HadTe (Tuna Cushing Oklahoma), NpoceyHy UeHy amepuuke cupose HabTe W77
(npv NpBOj KyNoBMHM ca HadTHMX NOsba), BaAyTHWM OAHOC A0Napa NpPema espy, 3a/mMxe y Npon3BoAtbM cMpoBe HadTe Ha TepuTopwmjn Cpbuje 1 yBo3 HadTe K
HadTUHUX fepusaTa y Cpbujy.
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1. MakpoeKkoHOMCKe nporHose

[unjarHosa cTatba U odekmBaka y Q2 2020:

CBeTCKO TpXKuWTe cmpose HadTe M HadTMHMX AepuBaTa og novetka 2020. roaMHe Cyo4yeHo je, OCUM Ca TeH3anjama Ha
Banckom UCToKy, ca TproBuHcKUm patom CALL n KnHe, Kpu3om arperaTHe Tpakibe ycnes KOpoHa Kpuse 1 HeJaBHUM
cycpetom 3emasba OPEC 1 Pycuje (6. mapTa), rae je HanywTeH AOroBOp O CUHXPOHW3OBAaHOM CMatbeHY MPOU3BOAHE
cupoBe HadTe, Koju je ycnocTas/beH Kpajem 2019. roauHe. HanywTake OBOr Cropasyma je 3a caja HajCHaKHMje
YyTULLANO Ha Nag, CBETCKE LieHe cupose HadTe TMna BRENT, Koja je Tako o4, noveTka mapTa 2020. nana 3a oko 30% u ca
CTakbeM Ha aaH 9. mapTa nsHocmna 35,3 gonapa no 6apeny. Tako je AOWAO A0 CBOjEBPCHOr LEHOBHOT paTta nsmehy
Pycuje u Cayamjcke Apabuje, jep Pycuja HanywTa A0roBOp O CMakbetby NPOU3BOAHE CUPOBE HadTe yCied HUKMX LeHa
HadTe 1 HadTHMX AepuBaTa. OBaKO OWTap Naj LeHe cMpoBe HadTe 3HAYAjHO je yTMLA0 M Ha GUHAHCK]CKa TPXKMLWTA Y
CBETY.

C apyre cTpaHe, O4YeKkMBakba Cy Aa OBaKBM MaHeBpW Hajsehmx mpowussohaya cvpose HadTe payyHajy Ha To Aa he
TPEHYTHO ycrnopeHe Hajsehe ceeTcke npuBpese (EBponcke yHuje, KuHe, JanaHa v Ap.) HaKOH Kpu3e KOpOHa BUpyca
bpske nosehat cBOjy arperaTHy Tpaxtby. CMatberbe TPOoLLIKOBa KyrnoBuHe HadTe nomohu he aa ce Hajsehe cBeTcke
npuspese b6pKe onopase, WTO 6M y KPaji0j MHCTAHLM HAKOH HEKOIMKO Mecely L0Beno A0 MOHOBHOT pacTa LieHe
HadTe, AoHocehn BeHeduTe Hajsehmm npomssohaunma HadTe (nNpe ceera Pycuju n BpojHum apkaBama bauckor
NCTOKA).

Of4 jaHyapa 2020. roavHe (ca cTakbem CpeauHOM MapTa), aMepuykn fonap je fenpecnpao 3a 2,3% y 0HOCY Ha eBpo.
Mako je y npea aBa meceua 2020. mehyroamwrbyM pacT LeHa ropuea M masmea y Cpbuju nsHocmo 2,8%, y mapty
mecely je, ycnen HaBefeHWx dakTopa (Koju cy ycnopuam rnobanHy arperatHy Tpasy), 4OWA0 A0 HArAOor naja ueHe
ropmea. Ctora ce o4yekyje aa he ykynaH mehyroamwssen pact y Q1 2020. nsHocutn oko 1,2%. Mehyroamwmm nag,
ManonpofajHe LeHe ropMea M masmea (y MapTy mecelly) 6uhe HacTaB/beH My apyrom kBapTtany 2020.

Tabena 1.5. OacTynarbe NPOrHO3MpaHMX O peanr3oBaHMX nogataka o sogehem nHamnkatopy weHe ropmsa UMLU-T

CreapHa (X) / nporHosupana (X') Q2 2019 Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020
BpesHOCT
Fopusa v MasuBa — yKynHo, X 2,2 -2,1 -2,0 1,2
roavwma crona, % X 1,6 0,2 -2,3 2,5
X 164 161 162 160
EBpoausen, ouH.
X 167 165 161 161
X 152 151 150 148
Esponpemunjym BMB 95, anH.
X 152 153 151 150
Topu1Ba U Ma3nBa — YKYMHO (0,6) (2,3) (0,3) (1,3)
PenatnsHo oacTynarbe
(X)/(X'), % (anconyTHe BpeaHOCTH) Espoanzen (1.9) @7 ©7) 08)
Esponpemujym BMB 95 (0,3) (1,5) (0,7) (1,3)

HanomeHa: Mpumera sBoaeher uHankatopa WMU-T novena je oa apyror keaptana 2019. PesyntaT nporHosa objas/byBaHu Cy y NpeTxofHUm Bpojesnma
TpeHA0Ba, OCMM MNOAaTaka 3a YeTBPTM KBapTas, KOjU M3 TEXHWUYKMX pasnora HUcy ob6jaB/beHWM 3BaHWMYHO, anau Cy He3BaHW4HO 6uan bnaroBpemeHo
NPUNPEM/bEHUN Y MHTEPHOM M3BELWTajy. PeNaTMBHO OACTyNarbe MPOrHo3vpaHe BPeAHOCTV Of peannsosaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo MHTEPBAsHOM rPaHULOM
Ba/IMAHOCTM AaTe NporHose (95-NPOLEHTHU UHTepBas NOy3LaHOCTU WHAMKATOpa). BeposoCTOjHOCT NPOrHOCTUYKOT MHAMKATOpa ucnos 95% He cmaTtpamo
Ba/IMAHUM Y NPOrHO3MN.
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1. MakpoeKOHOMCKe nNporHose

1.4.2. NporHo3sa ueHe xpaHe y Cpbuju Ha ocHoBy moaena Boaeher nHankatopa (UML-X)

MpadumkoH 1.5. Komnapauuja unknyca sogeher nngnkatopa (UMU-X’) n ueHe xpaHe 1 6esankoxonHux nuha y Cpbuju,
M3paBHATU M CTaHAApAM30BaHM nogaum (Q1 2007 — Q2 2020), oactynakbe og, AyropoyHor TpeHaa (%)

3
@Majth y 0631p 1 BaHpesHEe OKONHOCTH h
2 ocHoBy Boaeher nHankatopa UMLU-X,
MeNhyroamnb PacT NOTPOLWAYKMX LieHa

1 o' puy & XpaHe 1 6esankoxonHux nuhay 2020:

7 Ql-1,7%
1 A7 N AT 1%
5 Ycnepn yseaeHor BaHpeAHOT cTarba Bnaga

Cp6uje je cpegnHOM mapTa Mecelia foHea
O[/1YKY O OrpaHuyerby BUCUHE LieHa OCHOBHMX

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 MGIEIBNIREES [REIA] PRI BTG @I s [
Le3VHOEeKLMOHNX CpeacTaBa.
— WNL-X LleHa xpaHe n nuha [yropo4Hu npocek nepnoaa

Mpon3BOAM, Pa3BPCTaHN y 36 KaTeropuja, He Mory MmaTtu LeHy sehy y ogHocy Ha cTake oa 5. mapTa 2020. Kaga je pey o ueHu
XpaHe, Of/lyKa ce OLHOCU Ha xneb, nweHnyHo bpawHo, 6enn wehep, CyHLOKPeTOBO y/be, co, Bohe, nosphe, BoAa, TECTEHUHE,
M/IEKO, jOrypT, jaja, Aeunjy XpaHy, BOAY, CBEXe Meco, MecHe npepahesunHe 1 puby. OrpaHuyetba LieHa Npumetbyjy y Tpajatby o 30 aaHa.

1.4.3. NporHo3a yeHe aysaHa y Cpbuju Ha ocHoBy Boaeher nHankatopa (MMNL-A)

MpadukoH 1.6. Bogehu unamkatop (UMLU-0)2 n uena aysaHa y Cpbuju, ctaHaapamsosanm nogaum (Q1 2013 — Q2 2020),
oACTynarbe o4 AyropoyHor npoceka nepuoaa (%)

104
@aHyapa 2020. akumsa no naxnwu,m\

103 uurapete nsHocu 73,7 anHapa. Y npsom
kBapTany 2020. rognHe ovekyje ce

102 Mehyroamnlkb pacT LeHa AysaHa og 7,4%.
101 Ha ocHoBy KpeTatba Boaeher nHaMKaTopa
/" ueHe aysaHa (MMLU-A), y Apyrom KBapTany
100 B 2020. ouekunBarba cy Aa he, Ha ocHoBy
%9 7 jaHyapcKe aKuuse 1 KpeTarba
Npou3BoHaYKMX LieHa TPOLKOBA

98 npowssohaya LyBaHa Ha flomahem
TPKULUTY, LEHA AyBaHa OCTBapUTH
Mehyroamnwbn pacT og,0Ko 7,2% y oaHocy
Ha Apyrv kBapTtan 2019.

97

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

LleHa ayBaHa nnu, -4 [yropo4Hu npocek nepnoaa

7 Paou pasber UCTpaskmMBakba M passujarba Bogehux vHAMKATOpa MporHose y chepu KpeTarba MHAEKCA MOTPOWAYKMX LeHa, y P3C-y je cnposefeHo w
WUCTParkmMBatbe KpeTarba LeHe xpaHe y Cpbujn. Kao rnasHM pesyntaT aHanm3a n3BeseH je KOMNO3UTHU Boaehn MHAMKATOp LeHe xpaHe (y o3Hauun UML-X),
YMjK je OCHOBHM LM/b MPOrHO3a LIeHEe XpaHe y HapeaHa Tpu meceua. [eTa/bHOM aHannsom Bennkor 6poja Bapujabam M34BOJEHO je HEKONUKO ca Hajbos/bum
B80oAehMM NMPOrHOCTUYKMM CBOJCTBMMA Ha LeHy xpaHe y Cpbuju: XapMoHM30BaHW MHAEKC LeHa xpaHe y Mahapckoj, npoceyHa OTKynHa LieHa Npov3Boaa
npowv3ssohaya paTapcTsa, yBO3 CEKTOPa NPOU3BOAHE NpexpambeHnx NpornsBoaa, yBO3 MAeKa, MIEYHMX NPoM3B0oaa M jaja, 3anuxe ceexer roseher n Teneher
Meca, MHAEKC ManonpoaajHMX LieHa LeaoKynHe kopne nospha.

8 Llena ayeaHa je nocmatpaHa y Besan ca Aga GaKTopa: aKLM3ama Ha AyBaH M Npoum3sohadkiM LieHama AyBaHa 3a gomahe TPsULITE, Ynja Cy Ce KpeTarba
noKasasa Kao Hajbosba y n3soherby yKyMHOT BapujabunnteTa LieHe AiyBaHa v lyBaHCKMX npoussosa y Cpbuju.
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1. MakpoeKoOHOMCKe nporHose

1.4.4. MNporHo3a yKyNnHMX NOTPOLIAYKux LieHa Ha mano y Cpbuju Ha ocHoBy Boaeher
nHamkatopa (UML)

MpadukoH 1.7. Komnapauuja umknyca soaeher nuamkatopa (UML)° n ykynHmx notpowaukux ueHa (Q1 2007 — Q2 2020),
CTaHAAPAM30BaHM U U3PaBHATM NOAALM, OACTYNakbe 04 AyropoyHor npoceka (%)

104
[ I
Ha ocHoBy Boaeher nHamkaTopa WML,

102 mehyrogumwby pacT YKYNHUX MOTPOLLAYKUX
ueHa y 2020. o4eKyje ce Ha HUBOY 04, OKO:
Q1-1,9%

A @2 —1,2%

100 A N\ a
\/ \ YKynHe notpotuayke ueHe y Q2 2020.
99 buhe npesacxoaHoO noA Hajsehum

101

HeraTMBHMM yTULAjEM LieHe ropusa u

98 Ma3nBa 3a KOjy Ce Ha OCHOBY MHAMKaTOpa
9 WMU-T, Kako je Beh HaBedeHo, o4ekyje
j -6,7%.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 qanaH ML CR O 6,750 /

MoTpoLlauke LeHe nnL [lyropoyHu npocek nepmoaa

1.5. Peanme pnobujeHnx pesyntata nporHose sogehmnx MHANKaTopa
no cektopmuma b/1B-a 3a Q1 2020.

Tabena 1.6. MNporHose b[]B-a n3abpaHux cekTopa n HbMUX0BU NpoLeHeHn gonpuHocu BAM-y 3a Q1 2020.

Mopesun n )
Q1 2020 Mo/wonpuepesa LonpHHOM NHAaycTpuja [paheBnHapcTBO Ycnyre
KBapTanHe ctone pacta, % 0,0 3,4 3,2 18,0 43
HonpuHock ctonu pacta bAM-a (n. n.) 0,0 0,6 0,7 0,6 2,3

1 byayhu aa je BB nosmonpuspese 3a 2020. jow yBeK Heno3HaHWLA, ycaen npeypartbeHnxX O4YeKMBara y Beau C KOJMUMHOM NajaBuHa y 2. 1 3. KBapTany
2020. rogmMHe, Na caMMm TUM U MOKpeTakba mogena noswonpuspese (AFPUMAC) (6apem He npe Kpaja anpuna 2020), a yaumajyhu y 063up cyLiHy sumy
2020, Kao 1 BMCOKe npoluioroguwtbe npuHoce, BpeaHoct 6B-a nosbonpuspese 3a Q1 2020 je TapreTMpaHa Ha HynTy BpegHocT. OacycTBo Behe KonnunHe
nagasuHa y npeacetseHom nepuoay (y 4. ksaptany 2019) u cyluHa 1 Tonia 3Mma HUCY Norofiosane KynTypama obas/beHe jecere ceTse, Bohy 1 nosphy.

MporHosa KpeTatba MOTPOLIAYKMX LieHa Ha Mano y GuHanHoj $as3u NpencTaB/ba WMHTerpucakbe NPETXOLHO AobujeHux pesyntata Bogehux MHAMKaTopa
ManonpoAajHMX LieHa aHanMsmpaHux rpyna npowssoga: ropusa (UMNU-T), xpaHe u 6e3ankoxonHux nuha (MMNU-X) n gysaHa (MMU-A). OpyroeTtanHom,
KOMMO3WUTHOM U MOHAEPUCAHOM arperauujom JobujeHnx rope onncaHux Boaehmx MHAMKaTOPa U3BEAEH je HOB KOMMO3WUTHW Boaehu MHAMKATOP (y 03HALM
MML,), Koju 3a CBOj LUW/b MMa NPOrHO3y NOTPOLLAYKMX LieHa Ha Maso 3a jelaH KBapTan yHanpea.
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2. bpyto aomahu npoussops

2.1. KpeTarbe 6pyTo gomaher nponssoaa

Y uetrBpTOom KBapTany 2019. roanHe octeBapeH je peanHu pact b/iM-a o4 6,2% y o4HOCY Ha UCTW Mepuoa, NPETXOAHE roanHe.
Mopes yCNyXHOr CeKkTopa, Koju je n aasbe Boaehn dbakTop eKoOHOMCKOr pacTa (2,6 n. n.), n3y3eTHO 3HavajaH AONPUHOC
pacty B[lM-a aana je n rpaheBMHCKa akKTMBHOCT (2,4 n. n.).

Froamweyn peanHu pact bMN-ay 2019. roanHn, obpadvyHaT Ha 6a3n KBapTasHe AMHAMMKE, AOCTMra0 je cTony oA 4,2%.

MocmaTpaHo no arperatmma ynotpebe, y yeTBpTom KBapTany 2019. roamHe, y 0AHOCY Ha UCTK Nepmnog, NpeTxoaHe roanHe, 6pyTo
MHBECTMUM]E Y OCHOBHA CPeACTBa OCTBapwWae Cy MMMNpecuBaH pacT of 29,6%, 3aap:kasajyhu ynory JOMMHAHTHOT HocuoLua
E€KOHOMCKOT pacTa, ca A0NPMHOCOM peanHom pacTy bM-a oa 6,3 n. n. JMHaMMKe M3BO3a M yBO3a, Ca CTONama pacTa o4, 8,7% u
11,4%, pecnekTUBHO, pe3ynTupane cy HeraTMBHMM JOMNMPUHOCOM HeTo M3Bo3a pacty bAM-a (-2,5 n. n.). TeHaeHuuja
KOHTMHYMpPaHOr CMakbMBarba HEraTMBHOM AONPUHOCA HEeTOo M3Bo3a pacty b/f-a M3 npeTxogHOr nepuoaa 3aycraB/beHa je y
yeTBpTOM KBapTany 2019. roauHe, Hajsehum genom ycnaend nojayaHOr yBO3a KOMMOHEHTW HEOMXOAHWX 3a peanusaumjy
MHTEH3MBUPAHWUX MHPPACTPYKTYPHMX NpojeKaTa. [pMBaTHa NOTPOLLIHA, Y3 OCTBAPEH peasiHu pacT o/, 3,1%, cTabuaHo AonpuHocK
no3uTMBHOM KpeTary BAM-a (2,2 n. n.) (Tabena 2.1).

Tabena 2.1. AN — arperatu ynotpebe, mehyroanwire ctone peanHor pacta, Q1 2017 — Q4 2019. (%)
(nopeherbe ca UCTMM NepUOAOM NPETXOAHE rOANHE)

2017 2018 2019

Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4

BAMN 1,7 1,8 2,2 2,4 5,0 5,0 4,2 3,5 2,6 2,9 4,8 6,2
MpvBaTHa NOTPOLLHA 1,7 1,0 2,1 2,9 2,9 3,3 3,1 3,0 3,3 3,2 3,0 3,1
[paBHa NOTPOLWHa 2,3 3,6 3,5 3,6 2,3 4,9 4,1 3,2 2,4 2,2 4,7 2,5
BpyTo MHBECTUUMje Y OCHOBHa CpeAcTBa 3,1 3,8 7,5 13,5 26,0 20,6 16,7 11,1 7,2 8,2 17,5 29,6
MN3B03 7,8 9,3 9,9 5,7 8,6 6,0 8,7 10,0 8,1 8,0 9,0 8,7
YBO3 8,4 8,2 13,4 14,4 13,7 9,9 11,8 11,3 7,8 9,0 9,6 11,4

lpaduKkoH 2.1. lonpruHock mehyroamiikoj ctonu pacta bAM-a — arperati ynotpebe
8

6

Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 O3 4 |Q1 Q2 3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 o4
2015 2016 2017 2018 2019

I TpomeHe Yy 3a/1Mxama 1 NpoMeHe y AparoueHocTvma Il HeTo 13B03
[ BpyTOo MHBECTUUMje y OCHOBHA CpefcTBa . [oTpolWHba ApXase
I [puBaTHa NOTPOLWW A === B/, cTona peasnHor pacTa
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2. bpyto aomahu npoussopa

locmaTpaHo ca NpoM3BoAHe CTpaHe, Hajsehu no3uTMBaH gonpuHoc pacty bAM-a y yetBpTom KBapTany 2019. roamHe v aasbe
noTMYe OZ YCAYKHOT CeKTopa (ycayre, ocum TprosuHe, 1,5 n. n., v TprosuHa, 1,1 n. n.).

Mopen ycnyra, aenaTHocT rpaheBMHapcTBa, ca UMNpecnBHMM pactom o4, 48,3%, ocTaje rnaBHM NokpeTay pacta bAM-a (2,4 n. n.).
CekTop MHAaycTpuja n cHabaesarbe BoAOM benexu pact oz 3,1% y yeTspTtom KBapTany 2019. rogmHe, No3nTMBHO aonpuHocehn
avHamuum bAM-a ca 0,6 n. n. (Tabena 2.2).

Tabena 2.2. AN — nponsBoaHa cTpaHa, mehyroamwre ctone peanHor pacta, Q1 2017 — Q4 2019. (%)
(npomeHe, Npema MCTOM Nepuoay NPeTXoAHe roauHe)

2017 2018 2019

Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4

BAN 1,7 1,8 2,2 2,4 5,0 5,0 4,2 3,5 2,6 2,9 4,8 6,2
Mossonpuepena -7,7 -106 -13,7 -114| 12,3 156 16,8 15,2 0,2 -0,4 -0,1 0,4
NHAaycTpuja 1 cHabaeBake BOAOM 0,1 2,9 5,6 2,8 5,5 2,4 -1,0 -2,5 -1,5 -2,1 2,1 3,1
IpaheBMHapCcTBO -0,5 -0,4 4,1 16,0 | 26,8 20,5 10,0 2,8 90 17,4 36,0 48,3
TprosuHa 54 3,8 6,4 5,2 6,5 8,2 7,5 7,1 7,0 4,7 5,9 9,2
Ycnyre, ocum TprosuHe 3,2 3,1 2,6 2,4 2,6 3,2 3,3 3,9 3,0 3,5 3,7 3,8
HeTto nopesu 1,2 0,6 1,9 2,9 3,5 3,8 3,5 3,4 3,4 3,4 3,3 3,4

lpadukoH 2.2. fonpuHocn mehyroamiutoj ctonm pacta bAiM-a — nponsBogHa cTpaHa

8
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4
2015 2016 2017 2018 2019
mmm [Nosbonpuspesa . 1HAyCcTpuYja v cHabaeBatkbe BOAOM
e [paheBMHapcTBO HeTo nopesu
I TprosuHa I YC/yre, OCMM TProBuHe

=== B/, cTONa peanHor pacra
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3. UHAYCTpUjcKa nponsBoata

3.1. YKynHa UHAYCTPUjCKa NpOn3BOAHA

YKynHa MHAycTpujcka npomnssogara y Cpbuju y 2019. 6una je seha 3a 0,3% Hero y 2018. roanHn. KymynatmueHu pact y 2019.
rofivHM 3abenexeH je y cea Tpu cekTopa: y MNpepahumsaykoj nHayctpujn (0,2%), y cekTopy CHabaeBarbe €. eHeprnjom, racom,
napom 1 knumaTtusaumja (0,5%) vy Pyaapctay (1,2%).

IpadukoH 3.1. KymynaTMBHO KpeTarbe YKyMNHEe MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE U HEHUX CEKTOPa (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy)

1,5 - 100
100,0 12
1,0 80
0,5 60
0,0 40
-0,5 20
= 16,7
- 73
-1,0 0
YKynHO Mpepahveayka CHabaeBatbe Pynapctso
NHAYCTPUWja e/. eHeprujom
B Crona pacTa (neBackana) = Ydewhey yKynHoj MHAYCTPWjCKOj NPOM3BOAM (4eCHa ckana)
lpadumkoH 3.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE NO HameHU (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy)
3 == 100,0 2,7 100
5,3
2
80
! 0,3
0 I 60
-1 40
-2 - 28,7 =289 ==_30,0 17
-1,7 -1,7 20
-3
= 04
4 =30 1 g
YKynHo HeTpajHu EHepruja WNHTepmeanjapHu Kanutanuu TpajHu
npov3eoan 3a NpoV3BOAMY, npou3BOAU npou3BoAN
LUMPOKY OCUM eHepruje 3a LWMPOKY
NOTPOLL Hby NoTPOL Hby

B Crona pacTa (nesackana) = VYyewhey yKynHoj MHAYCTPUjCKOj NPOM3BOAHM (AEecHa cKana)
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3. UHAYCTpUjCKa Npomn3BoOAHA

Mpepahuneayka MHAYCTpWja je, ca pactom o, 0,2%, HajsuLLE AONPUMHENA YKYMHOM NOPACTy MHAYCTpUjcKe npomssoame: 0,15 n. n.

3ajeHWMYKN ponpuHoc cekTopa CHabaesatbe eNeKTPUYHOM EHEPIMjOM, racoM, MapoM M KMmaTM3aumja U Pygapcrsa M3HOCK
HewTo make 04 0,2 m. n.

Tabena 3.1. UHAycTpUjcKa Npon3BoAHba, KBAPTaNHU MHAEKCK (%)
(nopeherbe ca UCTMM NepUoaOM NPETXOAHE roAnHe)

2017 2018 2019 2020

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1!

MHAaycTpujcKa
NpPOU3BOAHA — YKYMHO 101,1 103,121 107,0 104,1 |105,9 1023 98,6 98,9 98,5 97,5 102,0 103,2 101,5

Mpepahnsayka

NHAOYCTPWja 105,9 1050 108,7 105,7 |104,7 102,0 101,2 100,1 98,2 96,6 102,1 103,6 102,0
CHabaeBatbe en.

eHeprujom 85,8 93,8 100,5 97,3 | 111,4 105,55 92,2 95,1 | 100,2 100,0 99,9 101,8
Pynapctso 94,2 105,4 105,1 104,3 | 103,0 97,8 86,9 94,6 96,8 101,3 105,2 101,5
MporHosa.

3.2. MNpepahusayka nHayctpmja (L)

(yyewhe og 76,01% y YKYNHOM MHAEKCY UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

lpadurKoH 3.3. KoMNoHeHTe BpemMeHCKe cepuje npepahunBayvke NHAYCTpUje, UHAEKCK
(y — opurvHanta cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKIYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
120
110
100

90

80

70

60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

KpeTatbe TMpepahuBayke WHAOYCTPUje, MPMKA3aHO TPEHA-UMKAYC KOMMOHEHTOM, Yy 4eTBpTOM KBapTany 2019. 6uno je
CTabunn30BaHO Ha HMBOY Of OKO 2% u3Hag npoceka 2018. roamHe. Ctabunmsauuja je ycneamna nocne onagajyhe dase,
3anoyeTe Kpajem 2018, nocne Koje je ycneamo onopasak oA nososmHe 2019. roamHe (rpadmkoH 3.3).
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3. UHAYCTpUjCKa NnponsBoaHa

MocmaTtpaHo no obnactuma, Mpepahmsavuka nHaycTpuja je y 2019. roamHn 6una seha y 12 oa 24 obnactn y ogHocy Ha 2018.
roauHy. Mag je 3abenexkeH y 11 obnactu, of Kojux LWecT Hema 3HavajHo yyewhe y dopmumparsy YKYNHOT MHAEKCA MHAYCTPUjCcKe
npousBoAte (MPoM3BOAHa APBETA, AyBaHa, TEKCTUAA, KOXKE, OAEBHUX NPeaMeTa U WTamnake 1 YMHOXaBakbe ayano U B1aeo
3anuca 3ajeiHoO y4ecTByjy ca 7,7% Yy YKYMHOj MHAYCTPWjCKOj mMpoun3BoAtbk). Y jeaHoj obnact — MNpousBoarba enekTpudHe
onpeme — Npoun3BOAHba je ocTana ucta Kao ny 2018. roamHun (MHaekc=100,0).

MeT obnacTu Koje MMajy BMCOK noHaep (3ajeaHo ydecTsyjy ca 33%) y YKYMHOj MHAYCTPMUjMU OCTBAPUAO je KyMynaTUBHM Mnag, y
2019. roauHn y ogHocy Ha 2018. roamHy: Mpoussoarsa npexpambeHux npoussoga (nag oa 4,2%), Npoussoarba Kokca U
nepusaTa HadTe (nag oA 9,6%), MNpomnssoara nuha (nag o 2,9%), Npon3Boarba XeMuKaamja U XeMUjCKMx Npomssoaa (nag of,
6,3%) 1 Mpon3BoAHa MOTOPHMX BO3U/Ia U NpuKoamua (nag oa 1%).

MpadukoH 3.4. MpepahunBayuka MHAYCTPUja No 0baacTMma, KymynaTuBHe cTone pacTa (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roamHy; obnactu cy nopehaHe npema onagajyhem yyewhy y yKynHoj MHAYCTPU]CKOj NPOM3BOAHbM)

B KymynatumsHu pact  Yyewhe (%)

Mpou3soarba Npexpambennx npoussoga 15,6

Mpon3BoAHba KOKCa M AepuBaTa HadTe 7,0

Mpon3BoAtHba NPOM3BOAA 04 F'YMe W NaacTuKe 6,2

Mpon3BoAba MeTaHUX MPOM3BOAA, OCUM MallUHA 5,3

Mpoun3BoaHa OCHOBHMX dapmalieyT. NpoM3BoAa M nNpenapaTa 4,2

Mpownssoatsa nuha 4,1

Mpon3BOAHa XEMUKAAMjA N XEMWjCKMX MPON3BOAA 41

[pon3BOA A OCHOBHUX MeTana 3,7

Mpov3BoAtba NPOM3BOAA O, HEMETaIHUX MUHepana 3,0

Mpou3BoAHa MallnHa U ONpeme Ha 4PYrom MecTy HermomeHyTe 3,0

MponsBoatba NanuMpa 1 NPov3BoAa o4 Nanvpa 2,8

Mpov3BOAba eNeKTpUYHe onpeme 2,8

Mpon3BoAHa MOTOPHWUX BO3WIA U NPUKOAMLA 2,3

MponsBoatba O4EBHMX NpeaMeTa 2,1

Mpou3BoAHa AyBaHCKMX NPOM3BOAA 1,8

Mpou3BoAaHa HamewTaja 1,6

LLITamnatbe 1 yMHOKaBatbe ayano 1 BUAEO 3anmca 1,3
Mpepafa ApseTta v NPOM3BOAM Of APBETA, OCUM HamewTaja 1,2 -16,6

OcTane npepahunBayke 4eNaTHOCTU 1,1

Mpou3BoAHba TEKCTUANA 0,7

Mpon3Boatba pavyHapa, eNeKTPOHCKUX W ONTUYKUX MPOU3B. 0,7

Mpon3BOAHA KOXKE M NPeAMeTa O, KOXKe 0,6

MonpaBKa M MOHTa¥a MallMHa 1 onpeme 0,6

MpousBoata ocTanux caobpahajHux cpeacrasa 0,3

34,9
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3. UHAYCTpUjCKa nponsBoatba

3.3. CHabaeBatbe eNekKTPMYHOM EHEPrMjom, racom, Napom U Kanmmatmsaumja (4)
(yyewhe oa 16,7% y YKYNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

lpadumkoH 3.5. KymynaTmeHe n mehyroguiure cTone pacta y eHepreTckom cektopy (%)
(kymynatnsHe —2019. y oaHocy Ha 2018; mehyroamwre — mece, 2019. y ogHocy Ha uctn meceu, 2018)

10
ﬁcemopy CHabpesatrbe \
5 €N1eKTPUYHOM eHeprunjom, racom,
/\Q M napom u knmmatumsaumja, y 2019.
0 - je 3abenereH pact og 0,5% vy
L - = oAHocy Ha 2018. roamHy.
v V \/ MocmaTpaHo Mo MeceLyma, y
-5

TOKY YeTBPTOr KBapTasa je
3abenexkeHa KOHTpaKLUuja y
oKTObpPY (-4,2%), fOK je y

HoBEMbPY 1 Aeuembpy pact 6uno
OkT. Hos. [eu. JaH. ®eb. MapT Anp. Maj JyH Jyn Asr. Cen. Okrt. Hos. [eu,. noauTuean: 1.3% u 7.4%
2018 2019 ’ T

pecrneKkTUBHO.
B KyMynaTuBHM pacT ==O=— Mehyroamuirbn pact

-10

3.4. Pypapctso (b)

(yyewhe opn 7,28% y yKYNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

lpadumkoH 3.6. KymynaTuBHe cTone pacTa y cekTopy Pyaapcrtso (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy)

10 92
8 Gpomao,cu—ba ceKkTopa PyaapcTso y\
5 2019. 6enexu pact og 1,2%.
4 29 [locmaTpaHo no meceumma, y
! OKBMPY YeTBPTOr KBapTasa je
2 1,2 - 3abenexeHa KOHTpakumja y
0 okTobpYy (-1,6%) 1 HOBEMbOPY
(-2,9%), ook je y aeuembpy pact
-2 . . 610 nosuTneaH (9,6%).
4 N J
-6 , -3,8
PynapcTso Ekcnnoatauuja Ekcnnoataumja Ekcnnoatauunje Pynapctso
yr/ba pyZa metana cupoBe HadTe n — ocTano
npupoaHorraca

o KaKo Tymauutu BpemeHCKy cepujy?

Ce30HCKM edeKTU MOTy YHETU AMCTOp3uje Y KpeTarbe cepuje, Mackmpajyhn Ha Taj HauMH HbeHy ,npasy” nmpupoay n BakKHe
KapaKTepUCTUKe HEOMNXOAHe 3a ieTa/bHy aHanu3y nojase. Mpuankom ogabupa MHAMKaTOpa Koju he ce KOPUCTUTK Y aHaNM3amMa
(opurnHanHu, aecesoHMpaHn nnu TpeHA) Tpeba obpaTUTH NaxKkby Ha NPUPOAY MOCMATPaHe Cepuje M CBPXY aHanM3e Koja ce
BpLUKX. TpKU 0fBOjeHe KOMMNOHeHTe (A0bujeHe Ae3arperaumnjom cepuje), 3ajelHO ca OPUIMHAHOM CEPUjOM, ONUCYjy pasnumTe
acneKkTe jefHe NOjaBe WM KOpPUCTE Ce 33 PasAMuMTE aHaWTUYKE CBPXE — Y 3aBWCHOCTM O WHTepeca WCTpaxkusaya.
Lece3oHnpaHe BPeAHOCTM KOpUCTe ce 3a nopeherbe y3acTOMHMX Nepuoaa v NpoLerMBarbe NOTeHUMjaHe BPeAHOCTU Heke
cepuje Kaga edeKTu KaseHaapa u ce3oHe He BY NOCTOjanu, Kao LUTO je Cayyaj Ko4 MHAYCTPUjCKE MPOU3BOALE.
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4. pahesnHapcTso

4.1. I'paheBMHCKa aKTUBHOCT

HakoH Kpaher 3acToja rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM Yy NPBOj NosoBUHK 2017. roanHe, MHAEKCU BPeAHOCTU M3BEeAEHMX pajoBa Ha
Teputopujn Penybnmke Cpbuje y apyroj nonosunHmn 2017. roanHe, Tokom 2018. n 2019. roanHe benerxe pacT.

/I'paheBMHCKa aKTMBHOCT Ha TepuTopmjn Penybanke Cpbuje y 2019. nopacna je 3a 35%, y cTasHUM LieHama, y oaHOCY H)
NPEeTXo4HY rOANHY.

Y npBOM KBapTany ocTBapeH je pact og, 10,3%, y apyrom pact oa 19,6%, y Tpehem pact og 41,1%, a y 4eTBPTOM PacT o4,
56,3% Yy 04HOCY Ha UCTW NepUoA, NPeTxoaHe roanHe. 3HavyajHom noseharby rpaheBMHCKe akTMBHOCTM ToKom 2019. roamHe
AOMPUHENN CYy PaIOBM M HA 3rpaZiama 1 Ha OCTanMM rpahesrMHama.

Y cknony pafoBa Ha 3rpajama MHTEH3MBUPaHa je n3rpafra CTaMbeHux U HecTambeHux 3rpaja Ha Lenoj Teputopujm
Penybnunke Cpbuje. Y ckaony pafosa Ha ocTanuMm rpahesnHama, nopes pagosa Ha Marpaiky MarmcTpanHor racoBoja
(Typckm TOK), 3Ha4ajaH AONPUHOC pacTy rpaheBmnHCKe akTUBHOCTM Aanu Cy v pafoBM Ha U3rpadrbu ayTonyTesa (Kopuaop
Kll M 3aBPLHKW PagoBu Ha Kopuaopy 10) v pafloBU HA KeNE3HULM. /

4.2. Kpetawe y 2019. rogmHm

lpaheBMHCKa aKTMBHOCT Ha TepuTopujn Penybnuke Cpbuje y 2019. nopacna je 3a 35%, y CTaiHUM LieHama, Y OAHOCY Ha UCTU
nepuos NpeTxoaHe roamHe.

MocmaTpaHo npema BpcTH rpaheBuHa, BPeAHOCT M3BEAEHMX PafloBa Ha 3rpajama nosehaHa je 3a 26,8%, foK je nosehare Ha
ocTanum rpahesnHama msHocuao 39,3%.

padurKoH 4.1. KOMNOHEHTE BPEMEHCKE Cepuje BpeaHOCTM U3BeaeHux rpah)eBUHCKUX pagoBa Ha TepUTOPUjU
Penybnuke Cpbuje y cTaiHUM LeHaMa, MHOEKCK

(y — OpUTrMHaHa cepmja, Sa— cepmja Ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpeHA-LUMNKIYC KOMNOHEHTa,

npocek 2018 = 100)
200
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40 /

20

0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—y sa ——t

PernoHanHn nMHAMKaTOpW Nokasyjy Aa y beorpasckom pervoHy u PervoHy BojsoaunHe rpaheBMHCKA akTMBHOCT MMa pactyhu
KapakTep ToKom Uene 2018. roanHe, KOju je ounrnedaH n y cea vYetupu keaptana 2019. rognHe. Y Pernony JyxHe n NctouHe
Cpbuje BpeAHOCT M3BEAEHMNX PaZIOBa je y MopacTy y npBa Tpu KeapTana 2018. rogmHe. Y yetBpTom KBapTany 2018, Kao 1y npsa
nBa kBapTana 2019, 3abenexeH je nag BpeAHOCTM U3BEAEHWUX PaaoBa, 0K ce y ApYroj nofoBMHM 2019. 6eneku 3HavajaH pacT.
Y Pervony Lymaanje n 3anasHe Cpbuje rpaheBMHCKa aKTUBHOCT MMana je onasajyhu Kapaktep Tokom uene 2018. roamHe, 40K
je Tokom 2019. BpeaHOCT n3BeaeHMX rpaheBUHCKMX pafoBa 3Ha4ajHO nopacna.
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4. FpahesnHapcTBo

4.3. KpeTame y yeTBpTOM KBapTany 2019.

Tabena 4.1. BpeAHOCT U3BeAeHUX rpaheBMHCKUX pPaaoBa, KBapTaiHM UHAEKCHK (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NeproaoM NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019

Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4
Tekyhe ueHe 104,4 105,7 112,8 124,8 140,6 133,9 1221 118,4 | 114,3 122,9 140,8 154,1
CranHe UeHe 95,1 96,0 106,1 118,7 129,4 122,7 110,4 103,0 | 110,3 119,6 1411 1563

Y Q4 2019. rpaheBMHCKa aKTUBHOCT je nopacna 3a 54,1% y oAHOCY Ha UCTW KBApTa/ NPETXOLHE roaMHe, ¥ TeKyhUM LieHama, 40K
y CTaZHMM LeHama Taj pacT usHock 56,3%. MocmaTpaHo npema BpCTW rpaheBuHa, BPeAHOCT U3BeAEHMX PaloBa Ha 3rpajama
nosehaHa je 3a 38,5%, a Ha ocTanum rpahesuHama (caobpahajHule, LEBOBOAM, CNOXKEHE MHAYCTPUjCKe rpaheBuHe U C/1.) 3a
66,2% y CTaNHUM LeHaMma.

lpadumKoH 4.2. BpegHocT n3BegeHux rpaheBUHCKMX pagoBa Y CTaIHUM LLeHama, KBapTanHu pact (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTM KBapTa/a NPETXOAHE roamHe)

70

60 56,

50 41,1 .
40

30

. 19,6
20 . 10,3
10 3,0

0
-10
Q4 2018 Q1 Q2 Qa3 Q4
2019
N 3rpase WM OcTane rpahesunHe YKynHo

Y yetBpTOM KBapTany 2019. roamHe, y CBUM perMoHnMma 3abenexeHe cy M3y3eTHO BWCOKe CTOMe pacta rpaheBuMHCKe aKTUBHOCTM.
Hajseha cTona pacta 3abeneskeHa je y PernoHy BojsoamnHe, n nsHocu 63,8%. Ha noseharbe BpeaHOCTM M3BeAEHWX Pai0Ba HajBuLLE Cy
YTULANN PafoBM M3BEAEHW Ha M3rpafbM MarmcTpasHor racoBofa rpaHuua byrapcka — rpaHuua Mahapcka (Typcku TOK), Kao w
mogaepHu3aupmja npyre Crapa MNasosa — Hosu Caa.

Crona pacTa rpaheBmnHCcKe akTUBHOCTW y PernoHy JyskHe n UctouHe Cpbuje nsHock 57,1% y ctanHum LeHama. Panosm cy n3soheHu Ha
n3rpadrbi nomeHyTor racosoa (Typcku Tok).

Y beorpaackom pernoHy rpaheBuHcKa akTMBHOCT nosehaHa je 3a 53,4%. HajsHavyajHuju pafoBM BUAK Cy Ha 3aBPLLUETKY M3rpajbe
aytonyTa CypunH—O6peHoBal, paosn n3soheHu Ha n3rpaarm npyre beorpaa — Crapa Ma3oBa, Komnnekcy beorpag, Ha Boay UTA.

Y Pervony LLlymaauje 1 3anaaHe Cpbuje rpaheBnHcKa akTMBHOCT je nosehaHa 3a 49,4% y cTanHum LieHama. Ha noseharse BpeaHoCTH
YTULANN Cy pafioBun M3BOHEHW Ha AeOoHWUM ayTonyTa JlajkoBau—/bur, batounmHa—Kparyjesal, Kao W M3rpaara Tpado CTaHMUa M
Kab10BCKMX BOLOBA Y LLe/IOM PErnoHy.
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4. pahesnHapcTso

IpaduKoH 4.3. BpegHocT usBegeHux rpah)eBUHCKMX pagoBa Mo PErMOHNMA, Y CTa/IHUM LieHamMa, KBapTaaHu pacT (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTM KBapTa/ NPETXOAHE roamHe)
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-20
-40

Q4 2018 Q1 Q2 Qa3 Q4
2019
B Beorpafcku PervioH s PervioH LWymaanje NEEEE PervoH JyxHe ~O-—Penybnvka
pervoH BojsoauHe 1 3anagHe Cpbuje n WctouHe Cpbuje Cpbuja

Y yeTtBpTOoM KBapTany 2019. roanHe nsapato je ykynHo 6 370 gossona. Hajgehu 6poj Tux go3sona (4 957) ogHocK ce Ha n3sohere
pafoBa Ha 3rpaZlama, oK ce ocTaTak OAHOCK Ha pafoBe y Be3n ca caobpahajHomM MHOPACTPYKTYPOM, LLEBOBOAMMA, CIOKEHUM
MHAYCTPUjCKMM rpaheBnHama mnta. Og yKynHor 6poja 3aatux 403BoNa Y YETBPTOM KBapTany, 44,8% ce 0AHOCK Ha HOBOTPAAtbY,
[0K Cy OCTaNe A03BOJe U3aaTte 3a aJanTauunjy, CaHalmjy, PEKOHCTPYKLM]Y M paZloBe OApKaBakba.

lpadurKoH 4.4. Bpoj nspaTtmnx rpaheBUHCKMX [,03BONA 3a 3rpaje v ocTane rpahesnHe, Q4 2019.
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4. FpahesnHapcTso

MocmaTpaHo Mo perMoHnma, y CBa YeTvpu KBapTana 2019. roauHe HajBuiLe A03BOMA M34aTO je y PernoHy BojsoamHe (7 778),
cnean Pervow Lymaaunje u 3anagHe Cpbuje (7 316), 3aTum PernoH JyxkHe 1 UcTouHe Cpbuje (4 188), 40K je Hajmatbu 6poj
M34aTuX A03B0/1a 3abenexeH y beorpaackom permoHy (2 562).

lpadumKkoH 4.5. Yaeo nsgatmx £,0380na No permoHnma, 2019. (%)

2019 11,7 35,6 33,5 19,2
B Beorpaacku PervoH M PervioH LWymaanje n M PervoH JyxkHe n
pervoH BojsoauHe 3anaaHe Cpbuje WcToyHe Cpbuje

0 PeyHuKk TepmuHa

BpeaHocT nsseneHmx rpaheBMHCKMX paloBa — HajBaXXHMjWM MHAMKATOP KpeTakba rpaheBuMHCKe akTMBHOCTM Y Cpbujn. MpeacTas/ba
BPeAHOCT M3BEAEHWX pPafoBa Ha rpaheBMHM KOjy je M3BelWTajHa jeAMHMUA M3BENa Ca pagHULMMa Koje je HernocpeaHo
aHrasxosasa 3a u3soherbe pasosa.

BpeaHoCT 13BeAeHUX pagoBa yK/bydyje: BpeAHOCT paaa, BpeaHocT yrpaheHor maTepujana v roToBMX NPOU3BOAA 32 Yrpadrby,
yTpolleHe eHepreHTe 1M ocTasie TPOLLIKOBE KOjuM Cy Y BE3M Ca 3a M3BOherbem paoBa Ha rpaheBmHIU. BpeaHoCT M3BeaeHUX paaosa
He YK/bydyje: BpeAHOCT pafoBa noamssohada, TpoWKoBe HabasKe 3eM/buLLITa, MPOjeKToBaka, Haa3opa 1 MN4B-a.

Mpema Knacudukaumjm rpahesrHa, Koja ce npumerbyje o, 2004. roamHe, a Koja je y NoTNyHOCTM ycaraalleHa ca Knacuoukaumjom
EspoctaTa (Classification of Types of Constructions), cse rpahesuHe ce mory kKnacuduKoBaT Ha [Ba NoApydja: 3rpasde u octane
rpahesuHe.

BpeaHOCT Ha 3rpagama obyxsaTta BpeAHOCT M3BeAEHUX PafloBa Kako Ha CTaMBeHUM, TaKo 1 Ha HeCTaMbBeHMM 3rpajama.

OcTane rpahesuHe, nopen cacbpahajHe MHPpPacTPyKType (NMyTeBU, KenesHnYKe npyre, MOCTOBM U CA.), obyxBaTajy U U3BeaeHe
pafoBe Ha LeBOBOAVMMA, C/IOMKEHUM MHAYCTPU]CKMM rpafieBMHama 1 OCTaIMm HenomeHyTUMm rpafeBrHama (Hnp. rpahesmHe 3a
cnopr).
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5. CnosbHa TproBmHa

5.1. YKynHa BpeaHocT n3so3a pobel®

YKynHa BpefHOCT n3Bo3a pobe y Cpbuju y 2019. roamtu seha je 3a 7,7% y oaHocy Ha 2018. rognHy. MocmaTpaHo no
KOMMOHEHTaMa BpeMeHcKe cepuje, baaro pactyhn TpeHA, NpucyTaH roamHama yHasad, Mma TeHAEeHUM]y Aa ce HacTaBu u
y HapeZHOM nepuoay.

Ha yKkynHe pesyntaTe M3B03a HajBMLLE CYy YTULIAAM pacT og, 7,2% y cektopy npepahusauxe unaycrpujet?, koju unHmn 91,9%
YKYMHOT 13B03a, 1 pacT o4, 20,6% Yy cekTopy nos/bonpuBpese, LymapcTea U pubapcTea, Koju YnMHM 6,1% yKynHor n3sosa y
2019. roanHn.

lpadurKoH 5.1. KOMNoHeHTe BPEMEHCKE Cepuje N3B03a, MHAEKCH

(y — opurvHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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Tabena 5.1. N3B03 pobe no cekTopmma KA (2010), KBapTanHU MHAEKCK (%)
(nopeherse ca UCTMM NepUoaOM NPETXOAHE roAnHe)

2017 2018 2019 2020
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1!
M3Bo3 pobe —ykynHo | 113,6 113,7 112,9 108,2| 109,1 106,6 1081 109,0 1069 106,6 107,7 109,5 110,0

MpepahwnBayka
MHAYyCTpWja 113,7 112,8 114,3 113,8 | 112,5 109,2 107,8 107,12 | 104,5 106,12 108,7 109,4
Momwonpuspeaa,
LYMapCTBO U
pnbapcTeo 123,4 125,9 90,5 43,4 70,0 78,6 1188 180,6 | 151,2 117,2 103,4 118,7

Pynapcrteo 137,14 137,7 137,0 133,5| 1219 91,2 91,0 90,2 88,3 93,8 100,2 96,3

YMporHosa.

% Mo Tekyhem Kypcy, y eBpuma.
 Mpema K/ (2010).
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5. CnosbHa TproBuHa

lpadumKkoH 5.2. KymynaTueHe cTone pacTa n3Bo3a no cektopuma K/ (2010) n yyewhe cektopa y 13Bosy (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy)

25 == 100,0 100
20,6
== 91,9 !
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10 7,7 7,2 60
5 2,2 50
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-0,8 30
-5
5,5 20
-10 10
= 6,1
-15 - 08 - 04 - 04 - 04 ' 0
YKynHo Mpepahwnsayka MNMomonpuepesa CHabaeBatrbe CHabaeBatbe Pynapcteo NHbopmmcarbe
nHAaycTpuja BOAOM en. eHeprujom N KOMYHUMKaLuuje

B Ctona pacta = Ydyewhey yKynHom M3BO3y

MocmaTpaHo Npema HaMeHCKMM rpynama, Hajsehu yTuuaj Ha yKynaH pacT u3so3a y 2019. roanHn nMmann cy MHTepmeamjapHu
npoussoam (yyewhe on 39,5%, pact o 8,1%).

lpadumKoH 5.3. KymynaTuBHe cTone pacTa M3B03a No eKOHOMCKOj HameHU EBporcke yHuje (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roamHy)

20 == 100,0 100
16,5
90
15
12,9 80
70
60
4,3
5 4 50
39,5 40
0
30
= 234 - 21,5 20
-5
-10 =27 19
YKynHo NHTepmeanjapHu Kanutantum HeTpajHu HeknacnoumkosaHo TpajHu Npouss. EHepruja
npoussoam npoussoan npouss. no HameHun EY 33 WWPOKY
33 WKPOKY noTpoLy
noTpoLy
B KymynaTuBHM MHAEKC = Yyewhey yKynHOM m3BO3y
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5. CnosbHa TproBmHa

5.2. YKynHa BpeaHocT yBo3a pobel?

YKynHa BpegHocT yBo3a pobe y Cpbuju y 2019. roamHun seha je 3a 8,9% y ogHocy Ha 2018. roamHy. Ha pesyntate yBo3a
HajBuLWe cy yTuuanm pact og 10,6% y cekTopy npepahmsadke MHAYCTPUje, KOju YnHK 76,0% yKynHoOr yBO3a, 2,5% Yy yBO3y
pobe Koja joll Huje KnacndurKkosaHa, WTo YnHM 10,9% yKynHOT yBO3a, U 5,6% Y CEKTOPY pYyAapcTBa, Koju YnHM 9,6% yKynHoOr
yBo3a y 2019. roamHm.

lpadurKoH 5.4. KOMNoHeHTEe BpeMEHCKe cepuje yBO3a, MHAEKCU

(y — opur1HanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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Tabena 5.2. YBo3 pobe no cektopmma K, (2010), KBapTanHu MHAEKCK (%)
(nopeherse ca UCTMM NEPUOSOM NPETXOAHE FOAMHE)

2017 2018 2019 2020

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4| Q1

YBO3 — YKyMHO 115,6 110,3 113,4 1154 112,6 111,0 1151 113,4| 109,5 1089 107,8 109,5| 108,0
Mpepahnsayka

MHAYCTpWja 110,1 108,5 111,3 114,8 | 1186 1099 110,6 109,3 | 107,0 109,9 111,9 1131
MNMomwonpuepeaa,

Wymapcreo n pubapcrso| 1086 1214 1257 1261 997 909 851 782 1105 1212 958 1013

Pynapctso 1546 123,0 133,5 127,8 | 1009 118,2 1413 147,2| 112,8 1049 98,9 107,0

YMpornHosa.

2 Mo Tekyhem Kypcy, y eBpuma.
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5. CnosbHa TproBuHa

lpadumkoH 5.5. KymynaTmeHe ctone pacTa yBo3a no cektopmma KA, (2010) u yuewhe cekTopa y ysosy (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roamHy)

15 = 1000 106 10,7 100
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YKynHo Mpepa- Heknacu- Pynapcteo Momonpu- CHabaeBatbe NHopmm- CHabaesarbe
TmBauka duKoBaHo Bpesa BOLOM carbe u e/1. eHeprujom
NHAyCcTpUja no KA KOMYHM-
Kauuje

M CTona pacta = Yyewhey yKynHom yBO3y

MocmaTtpaHo nNpema HaMeHCKMM rpynama, Hajsehu yTuuaj Ha yKynaH pacT yBosa y 2019. rovHM UMann cy MHTepmeamjapHu
npoussoam (yyewhe og 36,7%, pact og 12,1%).

lpadurKoH 5.6. KymynaTusHe cTone pacTa yBo3a No eKOHOMCKOj HameHW EBponcke yHuje
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy)

== 100,0 100
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YKynHo NHTepmeanjapHu Kanutanuu HetpajHu HeknacndurkosaHo EHepruja TpajHu npouss.
npousBoan nponssoam npouss. no HameHW EY 33 WKPOKY
33 WWPOKY noTpoLW Yy

noTpoLw by
B KymMynaTUBHU MHAEKC = Ydyewhey yKynHOM yBo3y

5.3. HajBa*KHMj1 CNO/BHOTPrOBUHCKU NAapTHEPHU

Tabena 5.3. HajBaKHMWjM CNO/BHOTPrOBUHCKM NapTHepPU

Viss03 mmn. EUR Y803 MUAYEUR HajBakKHWj¥ cNO/bHOTProBUHCKM NapTHepwu y 2019. roanHm

Hemauka 22127 Hemauka 30802 6une cy 3emsbe ca Kojuma Cpbuja nma noTnucaHe
crnopasyme o cNnoboaHOj TProBMHU. 3emsbe YnaHmue EY

Mranuja 17694 Pycka depepaupja 2307.,0 UnHe 61,8% yKynHe pasmeHe, 40K je CEFTA Ha apyrom
BocHa n Xepuerosuha 13513 Knra 22411 mecTy. lMNojeaAnHaYHO rnefaHo, rasHU CNO/bHOTPrOBUMHCKM
PymyHuja 1026,4 Ntanuja 2074,7 napTHepW NpuKasaHu cy y Tabenn 5.3.

Pycka ®enepaumja 872,5 Mahapcka 1019,4

Il kBapTan |V kBapTan 31



5. CnosbHa TproBmHa

5.4. MNpepahusadka nHayctpuja (L)
(yyewhe oa,91,9% y yKynHom 13Bo3y 1 76,0 % y yKynHOm yBO3Y)

M3B03 NpepahunBayke MHAYCTPM]E je OcTBapMO pacT o4, 7,2% y oaHocy Ha 2018. roanHy. Og 23 obnactu, 6enexm ce KymynaTmeHM
nagy wect obnact, mehy Kojuma je n obnact ca Hajsehum yyewhem — 13803 MOTOPHMX BO3MAa 1 NpuKkoanua. OBa obnacT, ca
nojeanHadHo Hajsehom speaHowhy n3Bo3a (2 Muanjapae espa), anm cmarbeHUM yyelhem y yKynHom nssosy, ca 12,5% y nctom
nepuoay npetxoaHe roavHe Ha 11,4%, Genexkn KymynaTveHW napg ofd 2%. M3Bo3 npexpambeHux npoms3Boaa, obaact ca
BpeaHowhy n3so3a oa 1,7 muanjapam espa (3a 130,7 mmuanoHa sulle Hero Tokom 2018. roamHe), ocTBapmaa je KymynaTUBHM
pacT oz 8,3% 1 yyelhe y yKynHom yBo3sy o4, 9,7%.

IpadukoH 5.7. N3B03 npepahuBayke MHAYCTpMje No 06AacTUMA, KyMmynaTueHu pacT (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy, npema onagajyhem ydewhy y yKynHom 1M3sosy)

B KymynaTWBHM pacT Yuewhe (%)
M3B03 MOTOPHWX BO3MAA U NPUKONNLA 11,4
M3B03 npexpambeHnx npomssoaa 9,7

M3B0O3 OCHOBHWUX MeTana 9,6

/13803 eneKkTpuyHe onpeme 9,1 23,6
M3B0O3 Npon3Boaa 04 ryme u naacTtmke 8,9
M3B03 HEMOMEHYTMX MallMHa 1 onpeme 6,3 21,8
M3B03 xeMMKanmja n XemnjCKMx nponseoaa 5,5
13803 MeTanHWX NPOM3BOAa, OCUM MALLIMHA 5,2
M3B03 0eBHMX NpegmeTa 3,4
113803 HameluTaja 3,2 21,7

M3B03 nanupaun npounssoaa o nanupa 2,6

M3B03 KOXe 1 NpeameTa Of, Koxe 2,6

3B0O3 KOKCa W AepmBaTta HadTe 2,2

M3B03 ApBHMX NpepaheBnHa M Npou3Boaa Of APBETA, OCUM HaMellTaja 15
M3B0O3 AyBaHCKMX Npoun3BoAa 1,5

13803 padyHapa, eNeKTPOHCKMX 1 ONTUYKMX NPON3BOAA 1,5
M3B03 OCHOBHUX GpapmaLeyT. Npon3BoAa M Npenapata 1,5
M3B03 nuha 1,3

3B0O3 TekCcTUNA 1,3

M3B03 Npoun3BOAa 04 HEMETATHUX MUHEpPana 1,3

M3B03 ocTanmx caobpahajHux cpeacTasa 1,0

M3B03 ocTanux npepahmBaukMx A4enaTHOCTM 1,0

LLitamnarbe v ymHOMaBake ayamo W BMAEO 3anuca 0,0
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5. CnosbHa TproBuHa

YB03 npepahusayke nHayctpuje je y 2019. roamHu, y oaHocy Ha 2018, octBapuo pact og, 10,6%. Ha oBaj pe3ynTart je HajBuwe
YyTULIA0 3HaYajaH pacT yBo3a ocTannx caobpahajHux cpeactasa (pact o, 194,5%, yyewhe 2,3%), y3pOKoBaH pacToM yBo3a y rpynu
BA3AyLUHMX N CBEMUPCKUX NETENNLLA, KOja YNHM OKO TPU YeTBPTMHE yBO3a oBe obaactu. C Apyre cTpaHe, yBO3 MOTOPHMX BO3MAa
1 NPUKOAMLA je OCTBapMO Naf o4 6,9% 1 cMmarberbe yyelha y yKynHoM yBo3y — ca 7% NpeTxoaHe rognHe Ha 6%.

lpadumKoH 5.8. YB0O3 npepahuBauke MHAYCTpUje No obaacTMma, KymynaTmBHM pacT (%)
(2019. y oaHocy Ha 2018. roauHy, npema onagajyhem ydewhy y yKynHom yBosy)

B KymynaTumsHu pact  Yuewhe (%)

YBO3 XeMWKanuja 1 XeMUjCKUX NPon3Boaa 9,2 7,6

YBO3 HEMOMEHYTUX MallMHa 1 onpeme 7,8 51
YBO3 OCHOBHUX MeTana 7,2 16,3

YBO3 eneKkTpuyHe onpeme 6,2 6,6

YBO3 MOTOPHMX BO3WAA U NPUKOAULA 6,0 -6,9

YBO3 pauyHapa, eNeKTPOHCKUX U OMTUYKMX MPOU3BOLA 4,8 12,1
YB03 npexpambeHnx nponssosa 4,5 9,4
YBO3 Npoun3BoAa 04 ryme v naactuke 4,0 12,5
YBO3 KOKCa 1 AepusaTta HadTe 3,7 18,6
YBO3 OCHOBHUX dpapmaLieyT. NPoOu3BoOAa v Npenapara 3,7 18,1
YBO3 MeTaNHWX NpOoM3BOAa, OCUM MaLIMHa 3,1 15,6
YB0O3 nanupa 1 npoun3soza o4 nanupa 2,6 -2,9
194,5
YB03 ocTanumx caobpahajHux cpenctasa 2,3
YBO3 TeKCTWAA 2,2 9,7
YBO3 04€BHMX NpeameTa 1,6 11,4
YB03 NpOM3BOAA O HEMETATHUX MUHEpana 1,6 8,3
YBO3 KOXe W NpeamMeTa 0/ KOke 1,4 9,3
YB03 ocTanvx npepahmBaykmMx AenaTHOCTH 1,2 9,6
YBO3 ApBHYMX NpepaheBnHa M NPou3BoAa 04 ApPBETa, OCUM HamellTaja 1,1 13,4
YBO3 HamelwTaja 0,7 6,0
YBO3 AlyBaHCKMX Npoun3Boaa 0,5 8,9
YBo3 nuha 0,5 8,2
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5. CnosbHa TproBmHa

5.5. Mossonpuspesa, WymapcTso 1 pubapctso (A)
(yyewhe of 6,2% y yKynHom n3Bo3y 1 2,7% y YKYNMHOM yBO3Y)

MN3B03 y oBOM cekTopy y 2019. ocTBapmo je pacT o4 20,6%, Kao 1 noseharse yyewha ca 5,4% Ha 6,1% y ogHocy Ha 2018. roanHy.
Haj3HauajHKja obnacT oBor cekTopa — MosbonpuBpeaHa NPOM3BOAHA, /IOB U YCAYXKHE AeNaTHOCTW, Koja yyecTByje ca 98,4% y
1M3BO3Yy LIeNOr cekTopa, benexn pact og 21,7%. Haj3HayajHMju pacT n3Bo3a, y ogHocy Ha 2018. roamHy, perMcTpoBaH je Kog,
M3B03a XMTa (OCUM MMUPUHYA), NeryMMHO3a M y/bapuLa (KyMynaTUBHKM pacT of 26,8%) 1 n3Bo3a jabyyactor 1 KowTuyasor soha
(kymynaTmBHM pacT oA 10,4%), agejy rpyna K/ koje 3ajeaHo ymHe 80,3% yKymnHOr M3B0O3a YNTaBOT CEKTOPA.

Y yBO3y je ocTBapeH pacT oz 8,2%, AoK je yyelwhe 0BOr cekTopa y yKynmHOM yBO3Y, Y OAHOCY Ha NPeTXoAHy rofiMHy, OCTas0 Ha
McTom HMBOY (2,6%). PernctpoBaH je pacT yBo3a AyBaHa oA 41,1%, yso3a nospha, KopeHacTux U KpTonactmx busmwaka oa 31,8%
M yBO3a arpyma o 9,3%, anm v naf yBo3a XuTa (OCMM NMMPUHYA), NeryMmMHOo3a 1 yibapuia oa 9,1%. Kako ose rpyne KA (2010)
ymHe 55,1% yKynHor yBO3a YMTABOr CEKTOPa, MOXKe ce pehun Aa je CTPYKTypa yBO3a y OBOM CEKTOPY 3HAYajHO NpomerbeHa y
OZHOCY Ha MPETXOAHY roAMHY.

5.6. PypapcTtso (b)
(yyewhe og 0,4% y yKynHom u3Bo3y 1 9,6% y yKynHom yBo3y)

CekTop Pymapctso H6enexu KymynaTuMBHM Naj M3Bo3a o4, 5,5% y oaHocy Ha 2018. roanHy. Maa n3Bo3a pyaapctea y Hajsehoj
MepW je y3poKoBaH nagom oA 8,1% y n3so3y pyaa mMeTtana, Koju umHu 74,9% mn3Bo3a LLenor cekTopa pyaapcrsa. BpeaHoctn
TpeHaa cy y 6narom naay oa centembpa 2019. roanHe, anu ce He mory ca curypHowhy npeasnaety dyayhu pesyntatv y osom
CeKTopy.

YBO3 OBOr CEKTOPA je 0CTBapMO pacT of, 5,6%, Koju je Hajeehunm aesom Npoy3poKoBaH pactom o, 57,3% y yBo3y pyaa meTana.

0 PeyHuK TepmuHa

Poba Koja Huje knacnoukosaHa no K/ (2010) obyxsaTa poby Ha cknaauwTery, poby y cnoboaHoj 30HK, Kao 1 poby 3a Kojy Huje
nonykeHa LapuHcKa Tapuoa.
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6. YHyTpalwHa TProBMHa

6.1. MpomeT pobe y TProBUHU HA Mano
(O6nact 47 Knacudukaumje aenatHoCTH)

MpomeT pobe y TprosMHM Ha mano y 2019. roamHu, y oaHocy Ha 2018. roamHy, sehu je y Tekyhum 3a 11,1%, a y cTanHum
LeHama 3a 9,7%.

Tabena 6.1. MpomeT pobe y TProBUHM Ha Maso, KBapTaaHU UHAEKCH (%)
(nopeherse ca UCTMM NEPUOSOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1!
Tekyhe LeHe 108,8 109,8 107,6 106,6 | 104,7 1058 1086 107,9| 1124 110,7 109,5 112,9 112,0
CranHe ueHe? 104,0 104,7 1040 103,0| 103,5 103,6 1051 1050 | 108,7 1083 108,8 111,2 110,0

1 MporHosa.
2 MHaeKcu cy npepadyHaTV NPeKo MeCcevyHnx MHAEKCa y CTalHUM LieHama.

MocmaTpaHo y oaHocy Ha npocek 2018. roamnHe, y 2019. roamHu 3abenexeHe cy OYeKMBaHe Ce30HCKe GyKTyalmje y TProBuHM
Ha Mano, Kako y TekyhM TaKo M y CTaNHUM LeHama. Mnak, AyropoynHu TpeHs, je ctabunaH n 6naro pactyhu, ny 2019. roamHm
610 je n3Haa NpoLlaoroaunilber npoceka (y npoceky 3a 10,9% y Tekyhum, oAHOCHO 3a 9,6% y CTaIHUM LieHama).

lpadumKoH 6.1. KOMNoHeHTe BpeMeHcKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Mano y Tekyhum LeHama, MHAEeKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LLMKIYC KOMMOHEHT3,
npocek 2018 = 100)
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6. YHyTpawWHa TProBMHa

Ipad1KoH 6.2. KomMNoHEHTe BpeMeHCKe cepuje NpomeTa pobe y TProBuHM Ha Masio y CTa/IHUM LeHaMa, UHAEKCH

(y — opurvHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-UMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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MNocmaTpaHo Mo pobHUMM rpynama, y YeTBpTom KeapTany 2019, y oaHocy Ha Tpehu KBapTan, HMje AOWA0 A0 3HaYajHUjux
NPOMeHa y CTPYKTYpU NpomeTa pobe y TProBMHW Ha Mano. HajsacTyn/beHnju cy 6unm npexpambeHn nporsBoam M aaKoXonHa
nuha (34,3%), a 3aTMM cnede ropMBo 3a MOTOPHa BO3MAa 1 MoToLmKAe (18,5%) 1 ocTann HenpexpambeHn npounssoam (13,4%).

lpadumKoH 6.3. CTpyKTypa npomeTa y TProBMHU Ha Masio No pobHUm rpynama (%)

Q4
2018

Q1
2019

Q2

@ . poaaE

Q4

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

B MpexpambeHn NPomn3BoAM U ankoxonHa nuha H T0p1BO 332 MOTOPHA BO3WAA 1 MOTOLMKNE
B OcTanu HenpexpambeHu NponsBoau 1 Mpoussoam 3a fomahuHCTBO
B dapmaLieyTcku, KOSMETWUYKU U ToaneTHU nponssoaun M [lysaH

B MHHOPMaLUMOHO-KOMYHUKALUMICKa  onpema Mpou13BOAM 33 KYATYPY W peKrpeaumjy
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6. YHyTpalwHa TProBuHa

6.2. MpomeT pobe y TProBMHN Ha BEAMKO

(O6nacT 46 Knacudukaumje genaTHoCTH)

MpomeT pobe y TProBnHM Ha Benmnko 2019. roauHe, y o4HOCY Ha NPETXOAHY roAmHy, 6enexun pact y Tekyhum ueHama og, 5,6%.

Tabena 6.2. MNpomeT pobe y TProBUHM Ha BE/IMKO, KBAapTaaHWU MHAEKCH (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NEpUOAOM NPETXoAHe roamHe)

2017 2018 2019
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Tekyhe ueHe 109,7 106,1 108,2 107,7 104,3 110,2 111,5 107,6 107,8 104,1 103,8 107,1

MocmaTpaHo No pPOBGHWMM rpynama, y npomeTy pobe y TProBUHWM HA BEAMKO Yy 4YeTBpPTOM KBapTany 2019. 6uam cy
Haj3acTyn/beHnjM oCTann HenpexpambeHn npoussoam (23,7%), a 3aTUm cnede npexpambeHu npomssoau, nuha u aysaH
(22,2%), uBpcTa, TeYHa M racoBuTa ropunea (19,6%) 1 GapmaueyTCKM, KO3METUYKMN U ToaneTHU nponssoam (14,4%).

IpaduKoH 6.4. CTpyKTypa NpomeTa y TProBUHM Ha BEIMKO Mo pobHMM rpynama (%)

Q4
2018

Q1
2019

Q2

Q3

Q4

0 10 20 30 40

B OcTanu HenpexpambeHn nNpounssoam
® YBpcTa, TeyHa v racoBuTa ropmsa
1 Mo/bonpuBPEAHE CUPOBMHE U XKUBE KMUBOTUHE

Mpoussoan 3a somahuHCTBO
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6. YHyTpawWHa TProBMHa

6.3. MMpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO U Mano M NONpPaBKa MOTOPHMX BO3UNA
(O6nact 45 Knacudukaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO M Mano M NOMNpaBKa MOTOPHMX Bo3una 2019. rognHe, y 0AHOCY Ha NPETXOA4HY FoAMHY,
H6enexu pacty Tekyhum ueHama oz 11,1%.

Tabena 6.3. MNpomeT pobe y TProBUHM HA BEIMKO M Mano M NonpaBka MOTOPHUX BO3MAA, KBapTaaHU UHAEKCH (%)
(nopeherse ca UCTMM NEPUOSOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4
Tekyhe ueHe 121,3 113,2 114,2 109,5 104,1 108,4 113,4 112,2 113,3 111,8 108,8 111,0

MocmaTtpaHo Mo POBbHUM rpynama, CIMYHO Kao y NPEeTXOAHWM KBapTasuma, y NPoMeTy pobe y TProBUMHW Ha BEJIMKO M Mano M
nonpasLM MOTOPHMUX BO3M/a U Y 4eTBPTOM KBapTaay 2019. 6buna cy HajsacTyn/beHunja moTopHa Bo3una (51,6%), a 3aTum cneae
0eN0BU M Npnubop 3a moTopHa Bo3una (39,5%).

IpaduKoH 6.5. CTpyKTypa NpomeTa y TProBUHM Ha BEIMKO M MaJio U MOMNPaBLLM MOTOPHMX BO3UAA NO pobHUM rpynama (%)

Q4 2018

Q12019

Q2

Q3

Q4

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

H MoTopHa Bo3wna M [lenosu v npubop 3a MOTOPHA BO3WAA

[ MonpaBKa MOTOPHUX BO3WANA B MoTouuknwn, oenosu, npm60p M nonpaskKa

0 HanomeHa

MHAaeKkeu npomeTa pobe TProsmHe Ha Mano y CTalHMM LeHama aobujeHn cy aebnaumoHmparbem nHaeKca y Tekyhum ueHama
oarosapajyhum nHAeKCMMa NOTPOLWAYKUX LEHa, U3 KOjUX Cy UCK/bydYeHW: Boda (M3 KOMyHasHUX cUCTema), CTpyja M MOTOpHa
BO3M/1a, MOTOLMKAMU U AEN0BU.
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Y 2019. roanHu (ca cTarbem y Aeuembpy) ocTBapeH je mefhyroamiirbi pacT NoTpoladkux LeHa oa 1,9%, AOK je npocedvaH
Mehyroamwrbm pacT LeHa nsHocuo 1,7%, WTOo je y OKBUPY UnsbaHor MHTepBana HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a 2019. roanHy oa 3%
+1,5n.n

Tabena 7.1. MNoTpoluayKe LieHe, KBapTasHa cTona uHonauuje (%)
(KBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTaa NPeTXoaHe roamHe)

2018 2019 2020

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1?
MoTpowauke ueHe (MMMLL) 1,6 1,8 2,4 2,0 2,4 2,3 1,3 1,4 1,9

! MporHosa Ha ocHoBY Bogeher MHAMKaTOpa NOTPOLaYKMX LieHa — UTILL.

lpadukoH 7.1. CTona MHbNaLMje MepeHa MHAEKCMMA NOTPOLLIAYKMX LieHa, Aeuembap 2018 — geuembap 2019. (%)
(MeceyHa — mecel, y 04HOCY Ha NPETXOAHW MeceLl; FoAMLWHA — Mecel, Y OAHOCY Ha UCTU Mecel, NPeTXoAHe roanHe)

3,1

2,8

| | | | N l
03 03 -02

Oeu, JaH. ®eb. Mapt  Anp. Maj JyH Jyn ABr. Cen. OkT. Hos.  [Jeu.
2019

EEE MeceyHa cTona uHdnaumje —O— Tloauwba cTona uHdnaumje

MocmaTtpaHo NPemMa HameHu, Hajeehn yTnuaj Ha yKynaH pacT noTpowaykmx ueHa y 2019. roamHu umane cy ueHe HenpepaheHe
XpaHe W uUeHe ycnyra. MocMaTpaHo MO OCHOBHMM rpymnama noTpoWre, Hajsehu AONPMHOC 430 je pacT UeHa XxpaHe,
6e3anKoxoNHMX Nha 1 ankoxoHMX nha 1 ayBaHa.

lpadumKoH 7.2. CTpyKTypa npoceyHe mehyrogmiire cTone pacta NoTPOLAYKKMX LeHa y 2019. npema HameHu
M OCHOBHMM rpynama npoussoaa, %

® HenpepaheHa xpaHa = XpaHa u 6e3ankoxonHa nvha
= [pepaheHa xpaHa

= TpaHcnopT

WHAyCTpUjckn npomnssoam bes
XpaHe 1 eHepruje

= AnkoxonHa nuha u gyBaH

11,3
CTaH, BOoAa, en. eHepruja, rac
Apyra ropusa

= OcTtano

= EHepruja

= Ycnyre
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7. UeHe

7.1. XpaHa n 6e3ankoxonHa nuha (aonpuHoc mehyroanwmoj ctonu pacta og 0,8 n. n.)

Mosphe

lpadumkoH 7.3. ManonpoaajHa LeHa Kpomnupa, LpHOT IyKa M nanpuKe, MHAEKC OACTynakba o4, npoceKka nepuoga (100),
CTaHAapAM30BaHU Nogaum

104
Y 2019. roamHu, ueHa nospha

103 OCTBapwmIa je NpoceyaH
mehyroamwrsu pact oa 9,5%,
102 yyecTtByjyhn y CTpyKTYp#H
mehyrogmwer pacta
101 NOTPOLLAYKMX LieHa XpaHe U
A be3ankoxonHux nuha ca 62,5%. Y

100 \/ \/A v % CTPYKTYPV rouiutber pacrta LieHa
U nospha Hajsehe yyelhe nmao je
9 W pacT LeHa kpomnupa (28,9%),
upHor nyKka (20,6%) v kynyca

98 (14,0%). UHpeKc LeHa
npoussohaya nospha y
97 MOTNYHOCTM NPATH LIMKANYHO
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 KpETakbe MPOCeUHNX

ManonpoaajHux ueHa nospha u

Qje y 2019. nopacTao 3a 53,7%/

MpaduKoH 7.4. KpeTare LeHa ykynHe kopne Boha'® (ykynHo), jabyka 1 opaxa; MHAEKC 0AcTynarba o/ npoceka nepuoaa (100);
CTaHA4apAM30BaHu nogaum

—— Kpomnup — UpHK nyK Kynyc [yropoyHu npocek nepuoga (100)

Bohe

104 /,f 4\\
103 Y YKYMHOj CTPYKTYPW rogmiltbe cTone
pacTa LeHe XpaHe 1 6e3a1KOX0MHUX
102 nvhay 2019. roanHu, nag, ueHe soha
04 (-3,2%) y3 y/ba v mactu, cy bunn
101 jeamHn aednaTopHU ENEMEHTU.
100 Hajsehu yT1uaj Ha oBaj AednaTopHm
TpeHa Boha nmarno je nojedTurberse
99 QGyKa 1 opaxa. /
98
97

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bohe, ykynHo Jabyke Opacu [yropoyHu npocek nepuoga (100)

13 Yako y CTPYKTYpW LieHa yKynHe kopne soha Hajsehe yyewhe umajy 6aHaHe, jabyke, opacu 1 nomopaHLie, Hajpenpe3eHTaTUBHUM UHAMKATOPU YKyMNHEe LeHe
soha cy jabyke 1 0pacK, Ynju cy UMKAYCM MANONPOAAJHUX LieHa BUCOKO KOPEeAMCaHM ca MPOCEYHOM LIEHOM YKyMHe Kopre Boha, M TO TOKOM Lenor nepnoaa og,
2007. roanHe.
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Xneb v xutapuue

lpadurKoH 7.5. KpeTare ueHa xeba, nieHnYyHor 6paliHa 1 nekapckux NnpomsBoaa, MHAEKC 04CTyNama o4, npoceka
nepuoaa (100), ctaHaapAn30BaHK nogaum

104
- N\

PacT ueHa rpyne npoussoaa xi1eba u

XuTtapuua (og 3,2%) umao je, nocne
pacTa ueHa nospha, Hajsehu yTmuaj
Ha Mehyroamnwmy cTomy pacTa

101
YKYMHUX NOTPOLLAYKKMX LeHa y 2019.
[\ f\ m‘ Hajsehw yTuuaj Ha pacT ose rpyne
100 - \WW X ; ; -

102

—

npou3Boaa MMao je, npe ceera,
pacT LeHe nueHnyHor 6patuHa (0,7
n. n.), 6enor xneba (1,3 n. n.),

98 OCTanMx nekapckux npounssoaa (0,6

n. n.) u TectednHa (0,3 n. n.).
7 \_ -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

99

Xne6 ——— bpalwHo [Mekapcku nponssoamn [yropoyHu npocek nepmoga (100)

7.2. AnkoxonHa nuha u gyBaH (aonpuHoc mehyroanwmoj ctonu pacta 0,3 n. n.)

KpeTarbe UeHa rpyne npomnssoaa ankoxonHnx nuha 1 AyBaHa 4OMMHAHTHO je oapeheHo ueHOM fyBaHa.

Mpe cBera, LeHa AyBaHa je nocneaumua ycarialleHe akumM3He NOUTUKE, MPeMa KOjoj Ce, CarfacHO aKLM3HOM KaneHaapy
2018-2020, cBaKor jaHyapa U jyHa cneumduryHa akumM3a Ha uurapete nosehasa 3a 1,5 AWHaPa, Y3 3apayyHaTy v NponopuUMOoHaIHy
akumsy (o4 33%) Ha uurapete v npuaoaaT MAB (oa 20%). Ha Taj HaumH, y 2019. roamHKW, Ap)KaBHa 3axBaTakba MO OCHOBY
cneunduyHe akumM3e y LeHW jeaHe nakauvue umrapeta ysehaHa cy 3a 3,0 aMHapa M nsHocuna cy, Ha Kpajy roamHe, 72,2 avHapa.
CxoHO TOMe, NpoceYHN MehyroamiitbK pacT LeHa ayeaHa y 2019. roanHn usHocuo je 7,6% 1 y pacTy yKymHMX NOTPOLIAYKMX
LeHa yyecTBoBao je ca 17,6%. Kao WwTo je Beh KOHCTaTOBaHO y npeTxoaHomM 6pojy TpeHO08a, U3 padyHuLLEe NpUKasaHe y Tabean
7.2 y 2019. roanHu je 1y YeTBPTOM KBapTa/ly HacTaB/beHo Hnaro noseharbe yyewha Heap:KaBHMX 3axBaTakba Y YKYMHO]j LIEHU
AyBaHa, WTO je nocneamua Behux Map»KM TProeala v TPOLIKOBa MPOM3BOAHE Mpom3Bohaya AyBaHa 3a Aomahe TpuwTe
(mehyroamwren pacty 2019. oa, 11,5%).

BaKHO je HaNOMeHyTH [a Ce LeHa AyBaHCKMX MPOM3BOA Y CTPYKTYPU YRYNHMX LeHa (o4 4,3%) y nocnefux HEKOIMKO roAMHA
KOHCTaHTHO 6/1aro cMatbyje, WTO je nocneamua CMakberba KOH3YMMpPakba, Tj. M3ABajatba HOBLL@ OZ, CTpaHe noTpouwaya. Y ogHocy
Ha 2018. roaunHy, ydewhe ayBaHa y CTPYKTYPU YKYMHUX NOTPOLLAYKMX LieHa cMatbeHo je 3a 0,1 n. n.
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7. UeHe

Tabena 7.2. Mopecka CTPyKTypa AonpuHoca mehyroauimbe ctone pacTa AyBaHa
2018 2019

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4

LleHa AyBaHa, cTona pacTa, % 7,2 8,6 8,2 8,2 8,0 7,9 6,9 7,6
[JonpuHoc rogukoj ®urcKanHa 3axBaTarba 51 6,1 59 59 5,7 5,4 4,8 5,2
cronv pacra Aysana, Ci 1,3 1,5 1,5 1,5 1,4 1,2 1,1 1,1
NPOLLEHTHU NOEHU neyuguyHa aKyusa ) ) ) , , , , ,
lMponopyuoHanHa akyusa (33%) 2,4 2,9 2,7 2,7 2,7 2,6 2,3 2,5
4B (20%) 1,4 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,5
OcTana 3axBaTakba (Tprosayke
MapyKe 1 TPOLWKOBM 2,1 2,5 2,3 2,3 2,3 2,5 2,1 2,4
npounssohaua)
Paumo dpucKanHUX Nnpema oCcTaanm 3axBaTatbrma 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,1 2,3 2,1
Yuewhe y rogmiwmboj ctonn  duckanHa 3axeatara, % 71,5 71,2 71,4 71,4 70,9 68,2 69,6 68,2
pacTa LeHa AyBaHa
OcTana 3axBaTtarba, % 28,5 28,8 28,6 28,6 29,1 31,8 30,4 31,8

7.3. TpaHcnopT (gonpuHoc mehyrogmwmoj ctonm pacta 0,1 n. n.)

IpaduKoH 7.6. KpeTarbe LieHa ropmnsa 1 masuea npema LeHu cupose HadpTe Tuna BRENT n Kypcy EUR/USD,
oACTynaka o4 npoceka nepuosa (%)

MpoceyHa LeHa cupose HadTe TUMA

) BpeHT y 2019. 6una je Ha HMBOY OA
64,4 nonapa no bapeny M Hacnpam
1 m 2018. rognHe marba je 3a 9,4%. Ha
Kpajy Q4 2019. manonpoaajHa ueHa
0 /\ \/ . ¥ eBpoamsena y OJHOCY Ha WCTU

/ nepuog, 2018. 6una je Ha TPUBAUKHO

nctom Hueoy (162,3 amHapa no
mTpy). LeHa 6e3onoBHor 6eHsuHa y
opHocy Ha uctn nepuog 2018. 6una

-2 je BuwWa 3a 2,2 guHapa No AuTpy.
LieHe ropuMBa 1 MasuBa, Koje MHaye

-3 wmajy  Hajsehu  yTiuaj  Ha
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 bopMmuparbe LieHa rpyne TpaHcropT,

y 2019. octane cy npema
Mehyrognwrem NPoCceky Ha MCTOM
HMBOY Kao y 2018, ooK je LenoKkynHa
rpyna TpaHCNOpPT ocTBapmaa PacT o4,
0,9%. Of jaHyapa nOo Aeuembpa
2019, amepuukM [onap je ojavao
npema espy 3a 2,8%.

LleHa ropmea 1 masueay Cpbuju LleHa cpose HapTe TMna BRENT
——— EUR/USD ———— [lyropoy4Hu NpoceKk neproaa
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8. Tp:KuwTte paga

6Cp6wjm je y yetBpTOM KBapTany 2019. roanmHe 6UN0 3anocaeHo 2,9 MUAMOHA ML, a HesanocaeHo 314,1 xuwasa nmu,a\
cTapujux og 15 roamHa®3.

Y nopehemry ca npetxoaHum, Tpehmum kBapTanom 2019, cTona He3anoc/eHoCTH je Buila u n3Hocu 9,7% (nocne 9,5% vy
Il kBapTany 2019), a 6poj HesanocaeHnx Auua je sehu 3a 5,7 xumwaa.

CTona He3zanocneHocTu je, y nopehetby ca Tpehum kBaptanom 2019, cmarbeHa y Bojsoantu ca 8,2% Ha 7,9%, a nosehaHa
y Pernony Lymaanje n 3anagHe Cpbuje ca 10,6% Ha 10,8% mn y PernoHy JyxkHe u McTouHe Cpbuje ca 12,0% Ha 12,8%. Y
\Beorpa,u,cxom pervoHy cTona He3anoCAeHOCTH je UCTa Kao U y NPETXOAHOM KBapTany v u3Hocu 7,6%. /

lpadmKoH 8.1. KpeTarbe cTona 3anoc/ieHOCTM M He3aMnoCc/IeHOCTM nLa ctapoct 15 n Buwe roanHa, Q1 2014 — Q4 2019.
(kBapTanHa nepmoamka)

60 / \
CTona He3anocneHoCTH Yy

50 YeTBPTOM KBapTany M3HOCK
20 w

9,7%, a HaKoH
e/IMMUHNCakba CE30HCKe
KOoMMoHeHTe: 9,3%.

Crona 3anocneHocTn Yy

30 YeTBPTOM KBapTany M3HOCK
49,7% , a HaKoOH
20 e/IMMMHNCarba Ce30HCKe

Q»MHOHeHTe: 50,1%. /

10

2014 2015 2016 2017 2018 2019

CTona He3anocneHocTu CTona He3anocneHocTy, Aece30HNpaHa

Crona 3anocneHocTu

Crona 3anocneHocTy, Aece30HMpaHa

Tabena 8.1. Ctone adKTUBHOCTH, 3aNOCNEHOCTU N HE3ANOCNEHOCTU — HeaAeCe30HNpaHe U gece3oHnpaHe BpegHOCTU

2019

Q1 Q2 Q3 Q4

Crona akTMBHOCTH, % 53,9 54,8 54,8 55,0
[ece3oHnpaHe BpegHOCTH 54,8 54,3 54,3 551
Crona 3anocneHocTn, % 47,4 49,2 49,6 49,7
[ece3oHupaHe BpegHOCTH 49,2 48,2 48,4 50,1
Crona He3anocneHocTH, % 12,1 10,3 9,5 9,7
[ecesoHnpaHe BpefHOCTM 11,3 10,8 10,1 9,3

3 Cau nopaum cy npeyseTn U3 AHKeTe 0 pafHOj CHasu.
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8. Tp»KuwTte paga

Tabena 8.2. TpxKuwTe paga — vua ctapoctv 15 v Buwe rogmHa

(kBapTanHKM nogaum)

AKTYENHW KBapTan MpeTxoaHW KBapTan McTu KBapTan npeTxoaHe rogmHe
Q4 2019 (y xwm.) Q3 2019 (y xusmb.) npomeHa, % Q4 2018 (y xum.) npomeHa, %
HesanocneHu 314,1 308,4 1,84 416,6 -24,6
3anocnexnu 2938,2 2938,7 -0,02 2817,4 4,3
% % npomeHa, % % npomeHa, %
Crona He3anocneHocTH 9,7 9,5 0,2 12,9 -3,2
Crona 3anocneHoctn 49,7 49,6 0,1 47,4 2,3

lMocmaTpaHo no cekTopuma, Hajsehu Bpoj 3anocaeHunx y YeTBpTom KBapTany 2019. 3abenesxkeH je y ycayxHom cektopy (57,4%),
3aTUM Y MHAYCTpUjn (22,4%), nossonpuspean (15,3%), a Hajmaren y rpaheBuHapcTsy (4,9%). OBakBe TeHAEHLUMje — nopacT
3aMO0C/IEHUX Y YC/IYKHOM, @ Naj, y OCTa/IMM CEKTOPMMa — MPUCYTHE CY U Y I106aHOj EKOHOMU]M U KO Hac, Uy CKAady cy ca
[EeCeToroAnilbUM TPEHA0BMMA KpeTarba Ha TRHKULWTY paja.

lpadmKoH 8.2. Yaeo 3anocieHnx no cektopuma (%)

Q4
2019

Q3
2019

Q4
2018

= [o/bonpuBpeaa, WymapcTBo v pubapcTeo = UHaycTpuja—ykynHo M MpahesuHapcteo M Ycayre

Mako Konebs/bMBM M MOA, YTULAJEM CE30HCKMX KpeTarba, WMHAMKATOPU TPMKMUWTA pada MoKasyjy TeHAeHUWjy onajatba
He3anoc/NeHOCTU M NopacTa 3anoc/eHOCTU U aKTUBHOCTU.
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8. Tp:KuwTte paga

lpadumKoH 8.3. TprKMLWTe paga — HajBa*KHMjM NMOKa3aTe /by 3a NPETXOAHM KBapTas, UCTU KBapTaa NPeTXoa4He rogmHe
M aKTyenHu KBapTan (%)
60

49,6
50 45,2

474 49,7

45,6 45

40
30

20
12,9

9,5

10 5,2

97
73 : 58

Q3 Qa Q4
2019 2018 2019

B Crona He3anocneHocTy M Crona 3anocneHocTn B Ctona HeaKTMBHOCTMU I,El,yropqua He3anoca1eHoCT

8.1. Nopehere ca UCTMM KBApTa/IOM NPETXOAHE rognHe

Y nopehetrby ca UCTUM KBapTasiOM NPETXoAHe roamHe, 6poj He3anocNeHMX 1A CMakbeH je 3a 24,6% (ca 416,6 xu/baaa Ha 314,1
XW/bafa). ictoBpemeHo, 6poj 3anocneHmx nuua je nosehaH 3a 4,3% (ca 2 817,4 y yeTBpTOMm KBapTany 2018. Ha 2 938,2 y
yeTBpTOM KBapTany 2019. roanHe).

CTona He3anocaeHoCTU Mnagux (ctapoctu og, 15 ao 24 roamHe) y yetBptom KBapTtany 2019. nsHocuna je 29,1% u HuxKa je 3a 2.8
npoueHTHa noeHa (M. N.) y oaHocy Ha IV keapTan 2018, kaga je n3Hocuna 32%. Hajsuila cTona HE3anoc/eHOCTM MAaamX
3abenexeHa je y Pernony Lymaanje n 3anagHe Cpbuje (36,6%), a HajHMKa y PernoHy Bojsoamte (23,6%).

CTona AyropoyHe He3anocaeHoCTH (yyelwhe nMLA HE3aMOCAEHMX AyKe O, TOAMHY AaHa Y aKTUBHOM CTAHOBHMLLTBY cTapocTu 15
1 BULLE roanHa) sHocuna je 5,8%, wro je 3a 1.5 n. N. marbe y ogHOCY Ha 4eTBpTM KBapTan 2018. (kaga je 6una 7,3%).

lNocmaTpaHo Npema noJy, y 4eTBpTom KBapTtany 2019. peructpoBaHe cy ctone HesanocneHocTn oA 10,3% kop xeHa 1 9,1% kop,
MyLLIKapaua. Y nopehery ca uctTum kBapTanom 2018, cTone He3anoc/IeHOCTM Cy HUXKe Ko, 06a nona: Ko KeHa 3a 3.9 n. n. a Koz,
MyLKapaua 3a 2.7 n. n. llocmaTpaHo NO PerMoHMMa, CToMa He3anoCAeHOCTW MyLLKapala je y CBMM PermoHMMa CMmakbeHa: y
Beorpaackom pernoHy ca 9,5% Ha 5,9%, y PernoHy BojsoaunHe ca 10% Ha 8,5%, y Pervony Wymaauje n 3anagHe Cpbuje ca 13,2%
Ha 10,1%, n y PervoHy Jy»He n UctouHe Cpbuje ca 15% Ha 12,2%.

CnnyHa KpeTarba 3abenexXeHa Cy U KOZ, XKEHCKe Nonynaumje: cTona He3anocaeHoCTU je CMarbeHa y beorpaZickom pervoHy ca
10,6% Ha 9,5%, y PernoHy BojsoanHe ca 12,8% Ha 7,1%, y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje ca 17% Ha 13,6%, a y PernoHy
Wymaamje n 3anagHe Cpbuje ca 16,8% Ha 11,7%.

MocmaTpaHo Npema NpodecnoHaNHOM CTaTycy, Y OAHOCY Ha WUCTW KBapTan 2018, 6poj 3anocneHux 1A je cMarbeH Camo y
KaTeropujn nomaskyhux ynaHosa gomahuHcta (3a 12,4%), OOK je KOA, CamOo3amnoC/eHUX M 3aMOCAeHUX padHMKa AOWN0 A0
nosehatba 6poja 3anocnexHmx 3a 7,3% un 4,6%.
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8. Tp»KuwTte paga

Tabena 8.3. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctaTycy, nopehere Q4 2018 — Q4 2019.

Q4 2018 Q4 2019 MpomeHa,

(y xum.) (y xum.) %

3anocaeHa nua — yKynHo 2817 2938 4,3
Camo3sanocneHu 638 685 7,3
3anocneHun pagHuum 2026 2119 4,6
Momaxkyhu ynaHoBm gomahmHcTBa 153 134 -12,4

8.2. Nopehere ca NpeTXoAHUM KBApTa oM

Y nopehery ca npetxogHum, Tpehmum keaptanom 2019, 6poj HesanocneHnx Anua nosehat je 3a 5,7 xubaaa, a 6poj 3anocneHmx
CMmambeH je 3a 500 nunua.

CTona HesanocneHocT maaaux (o4 15 o 24 roamHe) y YeTBpTom KBapTany 2019. nsHocuna je 29,1%, wto je 3a 3,2 n. n. BuLle
Yy OZIHOCY Ha NPeTXoAHM KBapTan (Kajda je nsHocuna 26%). CTona ayropoyHe HesanocneHoctv (5,8%) suiia je 3a 0.5 n. n. y oaHocy
Ha MPeTXO4HW KBapTan, Kada je nsHocuna 5,2%.

MocmaTpaHo Npema NoJy, CTorna He3anoCAeHOCTH je y YeTBpToM KBapTany 2019. buna Buwwa Koa MywKapaua 3a 0,7 n. n. ,a Koz,
*KeHa HuKa 3a 0.5 n. n. y ogHocy Ha Tpehu kBapTan 2019. CTone He3anoc/IeHOCTH MyLLKe nonynaumje nosehaHe cy y Tpu perMoHa:
y PernoHy BojsoauHe, ca 6,6% Ha 8,5%, y PernoHy Lymaauje n 3anagHe Cpbuje, ca 9,9% Ha 10,1%, ny PernoHy JykHe u VicTouHe
Cpbuje, ca 10,8% Ha 12,2%. Y beorpaackom perMoHy ctona He3anocaeHOoCTU MyLLKe nonyiaunje cMarbeHa je ca 6,8% Ha 5,9%.

Koz ¥eHCKe nonynauuje ctona He3anocneHocTH je cMakbeHa y PernoHy BojsoauHe ca 10,3% Ha 7,1%. Y octana Tpu pervoHa je
nosehaHa: y Pervony Wymaamje n 3anagHe Cpbuje ca 11,4% Ha 11,7%, y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje ca 13,5% Ha 13,6%
1y beorpaackom pernoHy ca 8,5% Ha 9,5%.

MocmaTtpaHo npema NpodecMoHaNHOM CTaTyCy, Y OAHOCY Ha MPeTXoAHM KBapTasn, 6poj 3anocneHux avua je nosehaH camo y
KaTeropuju camosanocneHu (3a 0,9%), Aok je Koa nomaxkyhux ynaHosa AoMahMHCTBA M 3aNOCNEHMX PaZHMKa AOWA0 A0 naja
6poja 3anocneHnx nmua 3a 0,7% n 0,3%.

Tabena 8.4. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctaTycy, nopehere Q3 2019 — Q4 2019.

Q32019 Q4 2019 [MpomeHa

(y xwm.) (y xum.) y %

3anocieHa nua — yKynHo 2938 2938 0,0
Camo3anocneHun 679 685 0,9
3anocneHn pagHmum 2125 2119 -0,3
Momaxkyhu ynaHoBm gomahuHcTBa 135 134 -0,7
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8. Tp:KuwTte paga

0 PeyHuK TepmuHa

HesanocneHu cy oHa mLa Koja HWcy obas/bana HujeaaH naaheHn Nocao y NoCMaTpaHoj CeaMULM, aKTUBHO Cy TpaXkmaa nocao

TOKOM YETUPU ceamuLIe Koje cy NpeTxoamae NoCMaTpaHoj ceamunum ny moryhHoCTM cy Aa NoyHy Aa pade y poKy o/ Ase ceamuue
HaKOH MCTeKa NocmaTpaHe ceamuue.

3anocsieHn cy nua ctapocti 15 1 BMLWe roguHa Koja Cy Hajmakbe jedaH caT y NoCMaTpaHoj ceaAMMUM obaBsbana Hekn nnaheHu
nocao (y HOBLY WM HaTypu), Kao M ML Koja Cy MMasa 3anoc/etbe, aaum Koja cy y Toj ceAMuum Buna oAcyTHa ca nocsa.

AKTMBHO CTaHOBHWLLTBO (padHy CHary) YMHe CBa 3anoc/ieHa v He3anocaeHa Mua cTapocTi 15 1 sulle rogmHa.
CTona 3anocNeHoCTV Npe/CcTas/ba NPOLEHAT 3aM0C/AEHNX Y YKYNHOM CTaHOBHMLLITBY CTapom 15 v BuLie roamHa.
CTona He3anocAeHoOCTM NpeacTas/ba NPOLLEeHaT He3anoCAEHUX Y YKYMHOM BpOojy akKTMBHMUX CTaHOBHMKa cTapumx 15 v BuLIe roamHa.

CTona akTMBHOCTM NpeAcTaB/ba NPOLUEHAT aKTUBHOT CTAHOBHMLLTBA Y YKYMHOM CTAaHOBHMLWTBY CTapom 15 1 BuLwe roanHa.
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9. 3apaae

/I'IpoceqHa 3apaja 6e3 nopesa u gonpuHoca obpadyHata y Penybanum Cpbujm 3a 4eTBpTu KBapTan 2019. roamHe M3Hocuaa
je 57 058 amHapa. Y nopehery ca UCTUM NEPUOLOM NPETXOAHE roAMHE, HOMUHAHO je BMWa 3a 12%, a peanHo 3a 10,4%.

Y oHOCY Ha NPeTXoAHW KBapTas, Tj. Tpehu kBapTan 2019, HOMMHaNHO je BUWa 3a 5,1%, a peanHo 3a 5%.

O6payyHaTa npoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u gonpuHoca y 2019. nsHocuna je 54 919 amHapa, Uy 04HOCY Ha NPETXOAHY
roAnHy HOMUHaNHO je Buwa 3a 10,6%, a peanHo 3a 8,5%.

Tabena 9.1. 3apage 6e3 nopesa u 4ONPMUHOCA — PeaHU U HOMUHAIHW UHAEKCH
(nopeherbe ca MCTUM NepuoaoM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
PeanHu nHaekcu 101,1 100,8 100,9 100,1 103,8 104,5 104,2 105,3 | 1069 107,6 1095 1104
HomuHanHn nHaekem 104,2 104,6 103,9 103,0 105,5 106,4 106,7 107,5 109,5 110,0 110,95 112,0

lpadumKoH 9.1. 3apase 6e3 nopesa 1 AONPUHOCA, KpeTakbe HOMUHANHUX U PeasiHUX MHAEKCA
(npocek 2017 = 100)

135 520
509
505
130
490
125
475
120 460
430
110
415
105
400
100 385
OKT. Hos.  [eu. JaH. ®eb.  Mapt  Anp. Maj JyH Jyn Asr.  Cent.  OkT. Hos.  [eu.
2018 2019
HomuHanHn Peannn MHAEeKC HOMWHaNHe 3apaje ©  HomuWHanHa 3apaja
VHOEKCN VHAOEKCN n3paxeHe y EUR n3paxeHa y EUR

Y nocmaTpaHOM nepuoay, o4 4YeTspTor keapTtana 2018. roanHe, HOMWHAHE 3apaje Cy Ce KpeTane y CKAaZy Ca KpeTarem
peanHe eKoHomMje W ByleTa, UCTOBPeMeHO ce npuaarohasajyhu TPKULWHWUM NOKa3aTes/bMMa, Tj. MOHYAM U NOTPaXKHK pasHe
CHare.

HakoH WTO je npoceyHa 3apasa H6e3 nopesa 1 A0NPUHOCA, U3PpaKeHa Yy eBpMUMa, Y Aeuembpy 2017. npsu nyT npemalumna 400
eBpa, Tokom Uene 2018. roamHe je 6buna Ha HMBOY M3Hag 400 espa. Y aeuembpy 2019. aocturna je 509 eBpa, WTO je yjeaAHO
HajBMLWa BpeAHOCT 3abenexeHa y NocmaTpaHOM nepuoay.
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9. 3apape

lpadurKoH 9.2. 3apase H6e3 nopesa 1 AONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY, BaH jaBHOT CEKTOPA M YKYMHO
(peanHu nHaekeu, npocek 2017 = 100)

125
MpoceyHa 3apaga 6e3 nopesa u
|/

nonpuHoca obpayyHaTa 3a YeTBpTH
120 ' kBapTan 2019. nsHocmna je 63 830

AMHapa y jaBHOM, a 53 979 anHapa BaH
jaBHOT cekTopa.

e ' = ’ . MakKo cy 3apase y jaBHOM CEKTOpY A4yro
v, = = 6une BuLle of 3apaja BaH jaBHoOr
110 ‘ CeKTOopa, Taj O4HOC je TPEHYTHO
penatusaH. Haume, cykuecmBaH pact
105 = 3apaja Yy jaBHOM CEKTOpY AOBEO je U A0

HMXOBOr MOPACTa M BaH jaBHOTN CEKTOPA,
LUTO je pe3yaTMpano PacTom YKyMHMX
3apaga. MonnTrKa ynpas/batba 3apagama
Y jaBHOM CEKTOpY Ce Ha Taj Ha4MH

100

OkT. Hos. [deu. JaH. ®eb. MapT Anp. Maj Jyn Jyn Asr. Cent. OKT. Hos. [eu.
2018 2019 NnoKa3asna Kao NoKpeTay umnyaca

YHYTpallkbe TpaXKHe M perynatop
I J2BHW CEKTOP BaH jaBHOT cekTOpa YKynHO WKTVaUMJa Ha TPHULLTY paja. /

lpadurKoH 9.3. MNMpoceyHe 3apage 6e3 nopesa u AONPUHOCA, MO 3aMOC/EHOM, Y jaBHOM CEKTOpPY
(jaHyap — aeuembap 2019)

JaBHU CeKTop — YKYMNHO 61 392 PCA

JaBHa aprkaBHa npeayseha 75 221 PCA,
JaBHa nokanHa npeayseha 52 068 PC/,
AZMUHUCTPALMja — CBU HUBOM 65 304 PC/,
Hwuso gprkase 67 920 PCLL
HuBO ayTOHOMHe NoKpajuHe 69 120 PCL,
HuBo nokanHe camoynpase 52294 PCA
34paBCTBEHU U COLMjANHN pag, 56 195 PCA
ObpasoBatbe 1 KyATypa 58 220 PCA,
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9. 3apaae

Mopeherem 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca no cektopuma KA (2010) 3anaska ce aa je Hajsehu peanaH pacty 2019. roamHu,
y ogHocy Ha 2018. roauHy, ocTBapeH Yy cekTopuma WHdopmucarbe M KomyHuKauuje (14,8%), PymapctBo (12%),
IpahesuHapcTeo (11,6%), CTpyyHe, HayyHe, MHOBALMOHE U TexHWYKe AenaTHocTv (10,9%), AOMUHWUCTPATUBHE M NOomohHe
ycnyxkHe aenatHoctu (10,7%) 1 3apascTBeHa M colmjanHa 3awwtuTa (10,3%).

Hajsuwa 3apaga 6e3 nopesa M gonpuHoca y 2019. roamHn obpadyHaTa je y cnegehum obnactma: BasayliHun caobpahaj
(176 938 amHapa), YcayxkHe aenaTHocTu y pyaapctay (135 490), EkcnnoaTaumja cnpose HadTe M npupoaHor raca (130 649),
PayyHapcKo mporpammparbe M KOHCYATaHTCKe AenaTHocTu (127 487), duHaHCKjcKke ycayre, oCMM OCUrypakba M MEeH3MOHUX
doHaoBa (108 625), Mpounssoarba AyBaHCKMX npomssoda (108 589), HayuHo nctpaxnsarse 1 passoj (104 481) u Mpounssoarba
KOKca 1 gepusaTta HadTe (102 175).

Y cBMM ocTanmm obnactmma 3apage cy bune mcnog 100 000 avHapa M KpeTasne cy ce y uHTepsany of 31 419 auHapa
(AenaTHocT npunpemarba M MoCAyKMBarba xpaHe u nuha) go 99 057 auHapa (Mpom3BOAHa OCHOBHUX (hapMmaleyTCKuUxX
npouseoaa v npenapara).

lMocMaTpaHO MO perroHUMma, HajBulwa npoceyHa 3apafa 6e3 nopesa wu gonpuHoca y 2019. roamHM obpadvyHaTa je vy
beorpaackom pervoHy n nsHocu 68 140 amHapa. Y Pervony BojsoanHe 3apaaa je n3Hocmna 51 965 anHapa, AOK je y ocTanum
pernoHmnma buna mcnoa 50 000 amHapa — y PernoHy JyxkHe u UcTouHe Cpbuje je msHocuna 48 260 amHapa, a y PermoHy
LWymaamje n 3anaagHe Cpbuje je MsHocuna 46 826 anHapa.

lpadukoH 9.4. KpeTarbe peanHux 3apaga 6e3 nopesa v gonpuHoca no cektopuma K/ (2010)

(2019. y oaHocy Ha 2018)

Mowonpuspesa, LWymapcTBo U pubapcTo

Pynapctso

MpepahmBayka nHOycTpUja

CHabaeBatbe eNeKTPUYHOM eHeprijom, racom v napom
CHabLeBatbe BOAOM U yNpaBsbatbe OTNALHUM BOLamMa
[pahesunHapcTBO

TproBvHa Ha BE/IMKO U MaJsio U NOMpaBKa MOTOPHUX BO3WAA
Caobpahaj v cknaguwTerse

Ycnyre cmeluTaja uucxpaHe

NHPopmucatbe U KOMyHUKaLwje

duHaHCHjCKe L,eNaTHOCTU U AeNaTHOCT OCUrypatba
MocnoBarbe HeKpeTHMHAMA

CTpyyHe, Hay4He, MIHOBALIMOHE W TeXHUYKE AeNaTHOCTH
ALMMHUCTPaTMBHE U NOMOhHE YCyXKHe AenaTHOCTU

[ pxaBHa ynpasa 1 06aBe3HO CoLMjanHO ocurypatbe
O6paszoBatbe

3/paBCcTBEHA M CoLWjanHa 3aluTuTa

YMeTHOCT; 3abaBa 1 pekpeauuja

OcTane ycnyxHe 4enaTHOCTH

50

8,4
12,0
7,2
9,8

5,8

8,4
8,8
6,6

14,8

5,2
7,3
10,9
10,7
9,1
7,0
10,3
8,3
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10. Typusam

10.1. Hohemsa TypucTa

MepeHo bpojem Hoherba, Typm3am y Cpbujm je Hajnpe npowao Kpo3 ¢as3y pacta npomeTa y nepuoay 2005—2008. roamHe. Ca
2009. roamHom aona3n dpasa KOHTPaKUMje, Koja Tpaje n HapeaHe roanHe, a o 2011. go 2013. ycneamo je nepuog, ctarHaumje,
Yy KOme ce npoceyaH 6poj Hohera TypuCTa 3a4p:Kao Ha OKo 6,6 MUAMOHa roauwmee. Y 2014. roamHu, 360r BPEMEHCKUX
Henorofda y majy, ca nagom 6poja Hohewa 3a 7,3% y oaHocy Ha 2013, TYPUCTUYKKM MPOMET je MOHOBO AO0MMBEO CHaMKHY
KOHTpaKUujy. MehyTnm, ynpKoc HEMOBO/bHUM BPEMEHCKMM YC/IOBMMA Ha CAMOM MOYETKY TypuCTUYKe ce3oHe, 2014. je roamHa
Koja je obenexkmna novetak eKCNaH3MBHOTN PacTa TYPUCTMUKE aKTUBHOCTU y Cpbunju.

BpemeHcKka cepuja Hoherba TypuCTa CafpuM BEOMa M3paxeHe ce3oHcKe GyKTyalmje, ca CKOKOBMMA Y NIeTHOj CE30HWU U Y
nepuoay 3MMCKMX NpasHuKa.

padumKoH 10.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje YKynHux Hoherba Typucta, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA-UMKNYC KOMNOHeHTa, npocek 2018 = 100)

180
160 Y 2019. rognHu pernctposaHo je 10,1
MWANOH Hohera, WTOo je 3a 7,9% Bulle
140
Hero 2018. roguHe.
120 Pact je ctabunaH og, cpeauHe 2014,
100 roamMHe, na ce 4obpu pesyntatm
%0 OYeKyjy WYy HapeaHOM nepuoay.
60
40
20
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

lpadumKoH 10.2. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera gomahux TypucTta, MHAEKCU
(y — opurvrHanHa cepwja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA-UMKNYC KOMNOHeHTa, npocek 2018 = 100)

200
180 Y 2019. roauHu, fomahu TypUcTM cy
160 ocTBapuan 6,1 MUANOH HOohetba,
140 LWTO je 3a 6,8% BulLLE Hero
npeTtxoaHe roauHe. Osa rpyna
120 TypucTa 1 Aasbe NpeacTas/ba BehuHy
100 nocetunaua y Cpbuijn, 7j. 60,2%
80 yKynHor 6poja Hohetba.
60 Kako cy gomahu Typmctu y
NPOLIAOCTU UMANN AOMUHAHTAH
40 YyTUUAj Ha LUEeNOKYMHY TYPUCTUUKY
20 AKTUBHOCT, bMXOBO KpeTatbe je
0 C/IMYHO KpeTakby YKynHor 6poja
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Hohetba. /

y sa t
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10. Typusam

lpadmKoH 10.3. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera CTpaHuX TypucTa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA-UMKNyC KOMNoHeHTa, npocek 2018 = 100)

180
160 ﬁpoj Hohekba cTpaHuX TypucTa \
140 H6enexu Behu pact: 9,6% y ogHocy Ha
2018. roanHy, Tj. Y4eTMPU MUIMOHA
120 Hoheksa y 2019. roguHu.
100 TpeHa pacta MocToju of, noYeTKa
2000. roamHe v CBe je CHaXKHUjK, WTo
80 yKasyje Ha To aa he, y HapegHom
60 nepuoay, CTpaHu TYPUCTU UMaTU CBe
0 sehu yT1Laj Ha yKynHe pesyntaTe
Typuama y Cpbuju.
20
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

y sa t

Tabena 10.1. Hohetba TypuCTa, KBapTaAHU UHAEKCK (%)
(nopehere ca UCTM NEPUOSOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4
YKynHo 101,6 115,0 111,5 112,0 | 110,7 113,9 1134 1091 103,9 107,2 105,6 116,6
[Jomahu Typuctu 99,4 110,8 107,5 111,3 | 109,2 113,6 110,2 106,7 101,3 107,6 105,4 113,6
CTpaHn Typuctn 105,8 123,1 118,6 113,0 | 113,5 1145 1186 1123 108,3 106,4 105,8 120,6

10.2. HajBa*kHU]ja TYPUCTUYKA MeCTa

M3paxeHo Bpojem Hoherba TypwcTa, Hajuelwhe nocehuBaHa Typuctnyka mecta y 2019. 6una cy 6arCcKka mecTa, ca oko 2,8
MWIMOHA OCTBapeHuMx Hoherba, LWTO NpeacTaB/ba 27,6% of yKynHor 6poja TypucTnykmnx Hohewa y Penybanum Cpbujm. Oa Tora
je 1,5 mnnmoHa Hoherba ocTBapeHo y Bprbaykoj barbn n Cokobarbu. MoceTnoum Harba cy BehmHom 6Mamn gomahu Typmuctu
(87,3% oA, ykynHor 6poja Hohetba).

Mpema yyectanoctn noceheHocT TypucTUUYKkMX mecta, cnede Mpag beorpag 1 naaHMHCKA MecTa ca 2,5 oAHOCHO 2,3 MWAMOHA
Hoherba. Y NAaHUMHCKUM MecTMMa BehuHy noceTunaua YnHuam cy gomahu Typuctm (83,4% og ykynHor 6poja Hoherba), AOK je
84,8% Hohetba y beorpaZly ocTBapeHo o, CTpaHe CTpaHux Typucta. HajnoceheHuje nnaHmHe cy 6une 3natnbop (777 xwwasa
Hoherba) 1 KonaoHuk (566 xnmana Hohera).
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10. Typusam

lpadumKoH 10.4. Hohetrba TypucTa No nsabpaHmm TYpPUCTUHKUM MecTuma, 2019.

Y xusb.

3000

2 500
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1500
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500

barcka beorpap, - rpaacka MnaHWHCKa OcTana Octana Hosu Cagp, -
MecTa Hacesba mecTa TYPUCTMYKa MecTa rpaficka
mecTa Hace/ba

B Jomahv Typuctn — CTpaHu TypucTu

10.3. 3emsba nopeKna CTpaHUX Typucta

Y 2019. roanHn Cpbujy cy NoceTuam CTpaHm TYPUCTM U3 OKO NeAeceT pasiniynTnX 3emasba.

Hajsulie Hohersa cy ocTBapuam nocetTioum 3 bocHe 1 XepuerosuHe, Knne, LipHe Mope, Typcke, Pycke ®eaepaumje, Hemauke
1 XpBaTcKe. MoceTmoun M3 0BMX 3emasba cy octBapuam 41,1% ykynHor 6poja Hoherba cTpaHmx Typucta Tokom 2019. rogmnHe.

lpadumKoH 10.5. Hohekrba CTpaHUX TypucTa Mo 3em/baMa U3 Kojux gonase, 2019.

Y XWb.
350
300
250
200
150
100
50
0

bocHa n KunHa LipHa Mopa Typcka Pycka Hemauka XpBaTcKa
XepuerosuHa denepaupja
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11. AHKeTa 0 noTpowbn gomahuHcrasa

YKYNHW NPUXOAM Y HOBLLY M Y HAaTYpPU M YKYMHA IMYHA NOTPOLWHA Y YeTBPTOM KBapTany 2019. roamHe Behu cy 3a 4,0% Hero
Y UCTOM KBapTany NpeTxoAHe rognHe.

Y ofHOCy Ha npeTtxoaHu, Tpehu keapTtan 2019, yKynHM NpUXoamM y HOBLY M Y HAaTypK, Kao M YKyMHa IMYHa NoTpolwrba, Behu
cy 3a 2,3%.

Tabena 11.1. BpegHocT npuxoaa y HOBLY M Y HAaTypy M IMYHA NOTPOLWH A AoMahuHCTaBa, KBapTaiHU MHAEKCK (%)
(nopehetrse ca UCTMM NepnoaomM NPeTXoaHe roanHe)

2017 2018 2019

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Mpuxoamn y HOBLY
Ny HaTypu 101,5 102,6 102,9 105,0 104,0 104,4 103,4 103,3 105,4 105,6 104,8 104,0

JInuHa noTpouwkea 101,2 102,2 102,6 104,3 103,7 104,2 103,3 103,0 103,8 103,9 104,5 104,0

11.1. Mpwuxoan y HOBLY M Yy HaTypu

Y yeTBpTOM KBapTany 2019. roamMHe, NPOCEYHN MECEYHM MPUXOAM Y HOBLY M Yy HaTypu no AomahmnHCTBY M3HocKMAKM cy 68 446
AMHapa 1, y oaHocy Ha npetxoaxu (Il ksapTan 2019), HOMUHAAHO Cy BULLIK 3a 2,3%, AOK CY Y OHOCY Ha UCTU KBapTas NpeTxoHe
roamHe (IV kBapTan 2018) HomMMHaNHO BULLIK 3a 4,0%.

lpadmKoH 11.1. KoMNoOHEHTE BPEMEHCKE Cepuje NpMxoaa y HOBLY U Yy HaTypu, UHAEKCH
(y — opurrHanHa cepwja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, uMKAyC KoMnoHeHTa, npocek 2018 = 100)

120 K \
110 Mpuxoam y HOBLY W Y HaTypw NOKasyjy
pactyhy TeHaeHuujy — vy IV kBapTany
100 2019. rofuHe TpeH, KOMMNOHeHTa je
%0 61na Ha HMBOY KOju je 3a OKo 7%
WN3Haj, NpOCeKa NPeTXoAHe rouHe.
80 KpaTKopo4Ho rnesdaHo, 3anaxa ce
70 nopacT Aece3oHMpPaHOr UHAEKCa of,
0,9% y ogHOCy Ha NpeTXoaHU
60 Qaman. j
50
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20
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11. AHKeTa 0 noTpowkn gomahuHcrasa

MpadukoH 11.2. CTpyKTypa npuxoaa Kojuma gomahmnHCTBO pacnonake (%) / \
Y CTPYKTYpW NpMxoaa Kojuma je

nomahuHcTBO pacnonaranoy IV
kBapTany 2019. Hajsehe yyewhe
(49,2%) npunaga npmxoamMma 13
pefoBHOr pagHor ogHoca. Cnepe
npUXoam of, NeHsuja, ca ydyewhem og,

Q4
2019

H [Tpyxo4M U3 pefoBHOr paaHOr 0A4HOCa L e —
m [leH3uje (cTapocHe, NopoAuYHe 1 ocTane) 4 ’9%’ OcTane KaTeropuje (Hhitx
Mpuxoau oA nosbonpuspeae, 7108a U prbonosa oo v

B Ocrano Qam) y4yecTByjy 3ajegHo ca 13,7%. /

MpadumkoH 11.3. MOKPUBEHOCT NPOCeYHE U MUHMMaNHE MOTPOLLAYKe Kopre npMxoAauma y HoBLy 1y HaTypu (PCA)

80000
70 000 OcTBapeHu NPoCeYHU NpUxXoam y
60 000 N HOBUY W HaTypu y IV kBapTany 2019.
. (68 446 anHapa) nokpwBeajy
50000 : MWUHUMaNHY NOTPOLLIAYKy Kopry ca
40000 184,3%, a MpOCeYHy NOTPOLLAYKY
N kopny ca 95,6%.
30000 . .
. Kaz je pey o npuxoamma u3
20000 . peaoBHor pagHor oaHoca (33 658
10 000 E [MHapa) Kojuma je JomahMHCTBO
: pacnonarano, MMHUManHy
. v - N MOTPOLLAYKy KOpMy MOT/O je Aa
poceyvHa MHUMaNHa N puxoany HoBLY pwuxoan ns peaosHor nOKleje ca 90,6%, a I'lpOCEL‘lHy ca
noTpolwayvka noTpoLayvka : N HaTypu pagHor ogHoca 47 0%
Kopna Kopna - - YKYNHO k o

11.2. U3pgaum 3a IMYHY NoTpowry gomahnHcTasa

M3paum 3a AnYHy noTpolutby AoMmahunHcTasa y IV kBapTany 2019. roamHe nsHocuam cy 68 658 amMHapa, 1, y 04HOCY Ha NPEeTXoAHM
(Il kBapTan 2019), HOMUHANHO cy BULLIK 3a 2,3%, a Y OAHOCY Ha UCTM KBapTan npetxoaHe roamHe (IV keapTtan 2018) HOMUHaNHO
cy Buwm 3a 4,0%.

lpadmKoH 11.4. KoMNOHeEHTEe BPEMEHCKe cepuje IMYHe NoTpoLbe AoMahnHCTaBa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, uMKAyC KomnoHeHTa, npocek 2018 = 100)

120
110 / \
100 Ca pactyhum TpeHA0M, Ha HUBOY 0, OKO
6% n3Haa Npoceka NpeTxoaHe rognHe,
%0 /IMYHa NoTpoLWHa AomahuHcTasa y IV
80 kBapTany 2019. HacTas/ba pacTyhy
70 TeHaeHuujy. MNopea pactyher
60 [AYropoYyHOr TpeHaa, NPUCYTaH je 1
50 KPaTKOPOYHU pacT Aece30HMpaHor
20 nHaekca oa 1,5% y ogHocy Ha
0 QGTXO,D,HM KBapTan. j
20
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11. AHKeTa 0 noTpowtbn gomahuHcrasa

lpadukoH 11.5. CTpyKTypa AnYHe noTpolute gomahuHcTasa (%) /
Y CTPYKTYpW An4He notpolwrse y IV \

kBapTany 2019. Hajsehu feo n3gataka
LOMANUHCTBA YMHE M34aLM 32 XPaHy U
besankoxonHa nuha (34,3%
nopoauyHor byyeTa), cneae u3gaum 3a
CTaHOBAkbe, BOAY, ENEKTPUYHY eHeprujy,
rac 1 octana ropwvea, ca ydyewhem oz,
17,0%, n n3paum 3a TpaHcnopT, 9,1%.
OcTane KaTeropuje (rbux AEBET) YnHe
npeoctanunx 39,6% notpowrse n
nojefAMHaYHO y4ecTBYjy ca Matbe 0f,

= Tpaxcnopt 10% y YKYMHO] NOTPOLLHY

m OcTanuwmsgaup @AaﬁMHCTa Ba. /

lpadumkoH 11.6. CTpyKTypa n3gataka gomahuHcrasa 3a xpaHy (%)

Q4
2019

B XpaHa 1 6e3ankoxonHa nvha
m CraHoBarbe, BOAA, /1. eHepruja, rac n octana ropmea

100
Y oKkBupy rpyne
90 XpaHa u
besankoxonHa nuha,
80 nNpPOCeYHO
AomahuHCTBO
70 HajBuLle 13aBaja 3a
meco (32,3%), xneb n
60 »utapuue (15,9%) n
M/IEKO, CUp U jaja
0,
50 \(15,6/;). /
40
30
20
32,3
10
0
Meco Xneb un Mneko,  Mosphe Bohe Lehep,  Ocrtann Pvba n Yman
XUTa- cvp leM,  npexpam- MJIOAOBM  MacTu
puue jaja mMeA n 6eHn Mopa
YOKO- npows-
naga BOAY
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12. UHAEKC eKOHOMCKEe Knnme

12.1. UHpaekc ekoHoMcKe kKnume (Economic Sentiment Indicator — ESI)

MHaeKc ekoHomcKe kamme (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI)'® npeacTtas/ba KOMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cepxa aa
NpvKa)ke CTaBoBe Npoussohaya M NoTpollaya O eKOHOMCKMM KpeTarbMMa M eKOHOMCKOj cTabunHoctu. byayhu ga ysua y
OYeKMBatba EKOHOMCKMX cybjeKkaTa mMoxKe BWUTWM BaKaH CUTHanA NPOMeHe eKOHOMCKMX KpeTakba, OBaj MHAMKATOP ce 4ecTo
KOPUCTK 3a NPOLLEHY EKOHOMCKE CUTyalmje, 33 KPaTKOPOYHE NMPOrHO3e, Y HayYHe W aHa/IMTUYKe CBPXe, Kao U 3a mehyHapoaHa
nopeherba 1 Kperparbe EKOHOMCKMX NOAUTHKA.

ESI je pa3BujeH o cTpaHe MeHepanHor AMpeKkTopaTa 3a Npuspeay M duHaHcuje EBponcke komucnje. Jobuja ce Ha ocHOBY neT
PasIMUUTMX UCTParkMBakba Mpomssohaya M NoTpollaya, YMjM CTaBOBM Aajy MOy3faHe Ha3HaKe eKOHOMCKWMX KpeTarba, a Ha
OCHOBY KOjWX CYy KPeMpaHu MHAMKATOPU NoBeperba. MHAMKATOPM NoBeperba aHaIM3nPaHmUX CeKTopa Cy NOHAEPUCaHN, Kako bu
Hajbosbe BUO oApaKeH HUXOB YTULA] Ha NPUBPELHE aKTUBHOCTM, M TO — NpepahmBayka nHAycTpuja 40%, yCayKHe AenaTHOCTU
30%, noTpolltba cTaHoBHUWTBA 20%, rpaheBuHapcTBO 5% M TproBMHa Ha Mano 5%. BpeaHocT ES/ n3Hag 100 ykasyje Ha
nobosbluarbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU, JOK BpegHocT ncnog, 100 yKasyje Ha HeHo noropiarbe.®

MpadukoH 12.1. MHaeKc ekoHomcKe Kaumel” (%)

(Aece3oHMpaHm nogaum)
120 MNHAeKc eKoHoMCKe Knme y Cpbujn y
yeTBPTOM KBapTany 2019. roanHe
[0CTUra0 je MaKCMManHy BPeaHOCT 04,
110 114, wTo npepacTtas/ba noseharbe 3a
2,7 npoueHTHa noeHa (n. n.) y
nopehetby ca NPeTxoaHUM
100 KBapTaNom. BpeaHocT MHaeKca
0ApaXKaBa ONTUMUCTUYHA OYEKMBaHbA
Y FOTOBO CBMM CEKTOPMMa — HajuLle y
90 CEKTOPY TProBMHE Ha Mano, rae je
3abeneeH 3HavajaH pact o4 2,5 n. n.,
a 3aTUM 1 y CEeKTOpMMa Npepahnsavke
MHAyCTpWje, ca pactom o 1,5 n. n.,
notpowrse, 0,4 0. n., n

80

Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 @4|Q1 Q2 03 4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4

2014 2015 2016 2017 2018 2019 rpahesunHapctea, 0,1 n. n. O4eknBarba
Cy NOropLiaHa jeanHo y CeKTopy
—ESI —— ESI gyropoyHu npocek yeayra (-1,9 n. ).

Tabena 12.1. UHAMKaTOpK NOBeperba Mo CEKTOPMMA U MHAEKC EKOHOMCKE K/IMME — PacT y 0[HOCY Ha AyropodHu npocek (%)8

MuWHUMYM MaKcmym 2018 2019
WNHAanKaTopu nosBepersa narym BEE’(E; Mpocek o, Bﬁiﬂ; a ® - - a ® - -
Mpepahueauka nHaycTpuja |Ql 2014 0,3 4,6 |Q1 2015 7,6 5,7 6,9 7,3 7,1 5,9 6,3 51 6,6
Ycnyre Q4 2013 -4,8 10,0 |Q2 2016 16,5/ 13,1 11,8 10,9 12,3 | 152 12,8 149 13,0
TproBuHa Ha Mano Q2 2014 2,0 9,5 |Q3 2019 14,3 | 10,7 14,1 12,8 12,5| 13,0 11,0 14,3 16,8
[pahesBuHapcTBO Q32013 -41,4 -14,7 1Q3 2019 6,7 | -4,4 0,3 0,7 4,8 5,8 4,3 6,7 6,8
MoTpowaumn Q42014 -19,7 -8,2 |Q3 2019 84| -0,7 -1,1 3,6 3,1 4,8 4,4 8,4 8,8
MNHAaekc ekoHomcKe kKanme | Q4 2013 81,0 | 100,0 |Q4 2019 114,0 |105,7 106,5 109,0 110,3 | 112,2 109,3 111,3 1140

5 U3Bop: EBpONCKa KOoMMCHja, 06paaa: PenybanNUKM 3aBOA, 33 CTATUCTUKY.
% Buwe o metomonoruju: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs user guide en 0.pdf

¥ Nopaum 3a MHaeKe ekoHoMcKe kKanume (ESI) peBuanpaHn cy y Cknady ca PeA0BHUM roAMLLIFUM MEeTOA0NOWKUM Npunarohasaruma.
18 KBapTa/HW NoAaLM NpeacTas/bajy TPOMECeYHN NPOCeK.
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12. UHpeKC eKOHOMCKe Kanme

lpadurKoH 12.2. Cemadop eKOHOMCKe Knnume

° % EkoHOMCKM pacT / \
ST é (knMma noBosbHa U NobosbLLABA ce) Cemadop eKoHOMCKE KaMMe,
5 é S 18 e KpeupaH Ha 6a3un fece30HUpaHnx
Eg % g Venyre I, MHAMKaTOpa NoBepetsa, nor(a.vfyje
sc=s 14 [a, U3y3eB CEKTOpa yCyra, Koju
A 10 MoTtpowra CE H'anaam Yy d)aam yCrnopaBatba,
rLe je KAMMa NoBOJbHA, asu ca
6 l—paf)EBMHapCTBO' o :Ez\f’;?):?:”“a TeHAEHLMjOM NoropLuakba,
0CTaNn CeKTOpU benexe
2 €KOHOMCKM pacT (ekcnaH3ujy), ca
€KOHOMCKOM KMMOM M3Haz,
2 npoceka 1 TeHAEHLMjoM
-6 Q6on:marba. /
v o -10
o 3
g'g S 14 Peuecuja
gg ; (kNnMma HenoBOJbHA M NOropLIABA Ce)
% % g - 5 4 3 2 1 0 1 2 3 4 5
il = - - - - -
Moropwatee g » MoBosmuware
(n.n.) N (n.n.)

12.2. UHanKaTop noBeperba npepahmBayke nHaQycTpuje

MHAaMKaTOp noBepera npepahmBayke UHAYCTPWje YK/bydyje OArOoBOPe EKOHOMCKMX cybjekaTa O yroBopeHMm nopyLbuHama,
04YeKMBaHOj NPOU3BOAHM M 3a1MXaMa rOTOBMX NPOM3BOAA.

lpadumkoH 12.3. UHAMKaTOp noBepera npepahunBayke HAycTpuje (%)
(oecesoHupaHn noaaum)

60
20 mﬂMKaTOp nosepera

npepahmBayke nHAycTpuje (eHr.
Industry Confidence Indicator —ICl) y

20 yeTBpTOoM KBapTany 2019. nsHocuo
0 je 6,6% van 1,5 n. n. Buwe y ogHocy

Ha NPeTXo4HW KBapTan 1 2 n. n.

-20 M3HaL AYropoYHOr Npoceka. PacT
0BOT MHAMKATOPA YrNaBHOM je

-40 pe3ynTaT NO3UTUBHUX OYEKMBAHbA
NnpUBpeLHWKa y Norneay Kpetarba

-60 OYEeKMBaHe NPOU3BOAtbE (+5 M. m.),

Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4[Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 4|Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4 YMPKOC HEraTUBHO] OLIEHU O PacTy
2014 2015 2016 2017 2018 2019 3a/111xa roToBUX NPO13BOAA U

TPEHYTHUM NopyLbUHaMa.
[ QueKnBaHa NpPoW3BOAHA

[ 3a1MXe roToBMX NPOM3BOAa

s TpeHyTHe nopyLbuHe

NHavKkaTop nosepera npepahmsayke MHAYCTpUje
[lyropoyHn npocek

58 | kBapTan |l kBapTan



12. UHAEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.3. UHgmMKaTop noBepera y CEKTOPY ycayra

McTparkmBarbe y 06/1aCTV YCAYKHUX AeNaTHOCTM CacToju ce O, MUTakba O eKOHOMCKOj CUTyaumju, Tekyhoj M o4YekMBaHoj
NnoTpaxkH K 3a ycayrama.

lpadumkoH 12.4. UHAMKaTOp noBepera ycayra (%)

60
50
40
30
20
10
0
-10
-20
-30

(Aece3oHMpaHm nogaum)

Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 O3 Q4{Q1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4({Q1 @2 Q3 Q4
2014 2015 2016 2017 2018 2019

OyeKknBaHa NOTPaKHA, HapeaHa 3 mecela
[ OueHa noTpakkbe, nocneara 3 mecela
[ EKOHOMCKa cuTyaumja, nocnegkba 3 meceua
= [IHAMKaTOpP NOBEpPEH-a YCyra
= J1yropoYHu Npocek

12.4. UnpmKaTop noBepera TProBUHE Ha Masno

MHAMKaTOp NoBepetba ycayra (eHrA.
Services Confidence Indicator — SCl),
ca BpeaHowhy oa 13% y yeTBpTOM
kBapTany 2019. rognHe, marou je 3a
1,9 n. n. y o4HOCY Ha NPETXOAHM
KBapTan, anv u Aasbe U3HaLg,
AyropoYHor npoceka 3a 3 n. m.
Onagajyhv TpeHa, 0BoOr MHAMKaTOpa
MOe Ce NMPUNMUCATV CMatbeHMUM
OYEeKMBatbMMa Yy noraeay Kpetarba
eKoHomcKe cuTyaumje (-0,8 n. n.), Kao
W OLLeHE MOTPaXKkbe Y Mocaerba TpU
meceua (-5,2 n. n.)

McTpaxkmearbe y 061acTv TProBMHE Ha Masio CacToju ce o4 NWTakba O TPeHyTHOj M Byayhoj NocNoBHOj akTMBHOCTM Npeay3eha u
CTakby 3a7MXa.

lpadumkoH 12.5. UHAMKATOP NoBepeHa TProBUHE Ha mMano (%)
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(mecesoHupaHu noaaum)

Q1 Q2 Q3 04|01 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q@3 Q4|Q1 2 Q3 Q4
2014 2015 2016 2017 2018 2019

[ocnoBHa aKTMBHOCT, HapeAHa 3 mecelia
N TpeHyTHe 3anuxe
[ MocnoBHa aKTUBHOCT, nocnefka 3 mecela
e [IHAVKaTOp NOBEPEH>A TPTOBMHE HA Maso
[yropoyHu npocek
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m,qvmamp nosepera TProsuHe Ha\

mano (eHrn. Trade Confidence
Indicator — TCl) y 4eTBpTOM KBapTany
2019. benexu pactog 2,5n.n.y
O4HOCY Ha NPeTXOHW KBapTas, WTo je
Yak 3a 7,5 n. n. usHag oyropovHor
npoceka. [loKk cy cTaBosu
ONTUMMUCTUYHM Y NOrAeay NOCAOBHE
AKTMBHOCTW Y NPETXOAHA U HapeaHa
Tp¥ Mecella (pacT y o4HOCY Ha
NpeTxoAHM KBapTan n3Hocu 5,8 n 0,6
M. N. PECNEKTUBHO), HE3HATaH Nag,
Henexu oueHa TPeHyTHUX 3anmxa

o /
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12. UHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.5. UHanKaTop nosepera rpaheBrMHapCTBa
NcTpaskmBatrbe y 061acti rpaheBnHapcTBa cacToju ce oA, NTakba O YroBOPEHWM NopyLIbMHaMa M O4eKMBaHO] 3aMOCEHOCTH.

lpadumkoH 12.6. MHAMKaTOp noBepera rpahesmHapcTea (%)
(oecesoHupaHu noaaum)

30
10 N | I I I I NHAanKaTop noBepersa '
10 rpahesuHapcTea (eHrn. Construction
Confidence Indicator — CCl) y
-30 4yeTBpTOM KBapTany 2019. HacTaswo je
50 pacT Apyrv KBapTtan 3apeaom (+0,1 n.

| | m.), Npy Yemy je npesasuiao
70 I OYropo4HuM Npocek 3a yak 21,5 n. n.
HacynpoT onTuMHUCTUYHUM

-90
Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4[Q1 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 Q4 OHEKMBabUMA Y NOTNEAY
3anocaeHocTu (pact 0,7 n. n.),
2014 2015 2016 2017 2018 2019 TPEHYTHE NOPYLIBHHE Y3 KOHCTAHTHO
[ OvekmBaHa 3an0CAeHOCT HeraTusHe oleHe, benexe nonaTHU
s TpeHyTHe nopylbuHe nag og 0,4 n. n.
—— MHaMKaTOp nosepetba rpahesmHapcTea

[lyropouHu npocek

12.6. UHAMKaTOp noseperba notpotuayal?

McTpaxmBarbe O MOTPOLUHM CTaHOBHWMLITBA CAcTojM ce o4 NuTakba O OGUMHAHCWMJCKO] CUTyaumju AomahuHCTBAE, OMLWTO]
€KOHOMCKO] CUTyaLMju 1 04eKnBatbMma y Be3n ca Behum KynosmuHama.

MpadumkoH 12.7. UHAMKaTOpP NoBepersa noTpolaya (%)
(mecesoHupaHn nogaum)

50 MHOnKaTop noBepersa NOTpoLlaYya
30 (eHrn. Consumer Confidence Indicator
10 — CCl) y yeTBpTOM KBapTany 2019.
-10 nopactao je 3a 0,4 0. n. y ogHOCYy Ha
-30 NPeTXoLHW KBapTa, Npu Yemy je 3a
-50 Yak 17 n. n. npeBasuLwao AyropoyHun
-70 npocek. Hajsehu pact oueknBatba je
-90 3abenexeH y nornesy eKOHOMCKe
Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4 cutyauuje (+1,1n.n.), a satum
duHaHCKjcKe cuTyaumje y HapeaHmx
2014 2015 2016 2017 2018 2019
rofvHy AaHa (+0,8 n. n. ), AOK cy
[0 Benvke KynoBWHE, HapeAHWX roanHy AaHa O4eKMBatba y norneay GrHaHcujcke
EkoHOMCKa cuTyaumja, HapeLHWX roAMHY AaHa cUTyaumje nocnefrux roanHy aaHa u
mm OrHaHCKjCKa CUTYalmja, HapeaHWX roAuHY AaHa nAaHupaHux Behnx KynosuHa y
mmmm OuHaHCKjCKa cuTyaumja, Nocne X roguHy AaHa HapeAHO] TOAMHM Y3 He3HaTHe

e |/HAVKaTOpP NOBEpeH-a MOTPOLL He BapujauMje v Aasbe HeraTMBHa.
e [1yrOpOYHM NpOCEeK

¥ MeTogonoruja nspadyHasarba MHAMKATOPa NOBEPEHbA NOTPOLIAYA je M3MerbeHa Of, CTpaHe EBPONCKE KOMUCHE 1, Y CKNady C TUM, Nodaup Cy PeBUaMpPaHH.
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12. UHAEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.7. UHQMKATOp EKOHOMCKE Kanme y EBPONCKOj yHUjK

BehunHa 3emasba EY Henexu noropluiakbe eKOHOMCKE KaMme y YeTBpTom KBapTaay 2019. (y oaHocy Ha NMpeTxoAHW KeapTan),
LUTO je y3pokoBano Aa ES/ 3abenexun nag 3a 1,4 n. n. (ca sBpeaHoct 102,9 Ha 101,5). Hajsehu nag odekmBara y EY 3abenexeH
je y cekTopuma npepahumauke nHayctpuje (-1,8 n. n.), notpolrse (-0,8 n. n.) n TprosuHe Ha mano (-0,2 n. n.).

lpadumKoH 12.7. MNokasaTe/b EKOHOMCKE Kinme

Cpbuja EY
n
pepaf)wsa‘q Ka Venyre I'Ipepaf)msa.uma venyre
MHAYCTPK)a MHAYCTpYja
lpaheBMHAPCTBO MoTpouwrba [paheBnHapcTBO MoTpouwrba
TprosuHa Ha mano TproBuHa Ha mano
2019-Q3 2019-Q4 -~ - - [lyropo4Hu npocek

o Kako TymauuTtu pagap?

Ckana pazap rpadukoHa aeduHucaHa je y uHTepsany o 80 Ao 120 (npocek = 100). HajHoBMjK KBapTaaHM ncxoam (IV keapTan
2019) ynopeheHu cy ca npeTxoaHum KBapTanHum nucxoamma (Il ksaptan 2019) u ayropouHmnm npocekom (= 100) ogrosapajyhe

cepuje nHAMKaTopa noseperba. PasBoj yaa/beH o4 LeHTpa odpaxasa nobosbluakbe MHAMKATOPa NoBepersa, a NpubanKaBae
LeHTPY NpeacTaB/ba Noropliakbe.
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13. PernoHasnHe eKOHOMCKe aCUMEeTPUYHOCTU

ﬁonasHa TayKka y carneZiaBarby PasIMUMTMX acrekaTa PerMoHasiHWX acMMeTpuja je cTaTyc rpazoBa M onwtuHa Cpbuje .h
ocHoBy Ypeabe o yTBphuBakby jeAMHCTBEHE JINCTE PA3BUjEHOCTM PEermoHa W jeAMHMLa NioKanHe camoynpase 3a 2014.
roavHy (,Cnyx6eHn rnacHnk PC“, 6poj 104/2014). Y cknaay ca Ypeabom, ocum beorpackor permoHa, Koju Hema HujeaHy
OMWTKMHY Ca CTaTyCOM Hepa3BUWjeHOr NOoApYyYja, Y OCTana Tpu pernoHa 6poj 1 BeanYnMHa Hepa3BMjeHUX ONLTUHA U3Pa3nUTo
Bapupa — PernoH BojBoanHe MMa camo jefiHy y rpynn M3pasuTo HeA0BO/bHO pPa3BMjeHMX (04 yKYMHO 46 onliTuHa), PernoH
JyxkHe n UctouHe Cpbuje nma vak 30 (ykynHo 53), a y PervoHy Llymaaunje n 3anaaHe Cpbuje oBaj cTatyc Mma 13 o, yKynHO
53 onwTtuHe. C apyre cTpaHe, HMjeaHa onWwTWHA Yy PernoHy BojsoanHe Hema cTaTyc AeBacTMpaHe (AeBacTMpaHa onwTuHa
je OHa uMju je cTeneH passujeHocTn ucrnod 50% penybanyKkor mpoceka — morneaat PeyHuK TepmuHa), y Pervony
vaaamie 1 3anagHe Cpbuje oBaj cTaTyc Mmajy TP ONWTUHE, a Y JYTOMCTOYHOM PEernoHy Yak rwinx 16. /

HeyjeaHauyeH ekoHoMcKM pacT y Cpbuju nocneamrumx AeueHnja gonpuHeo je npoaybsbusarby Beh noctojehunx TeputTopujanHux
HejefHaKOCTN. PerMoHanHa nonapusaumja NPUCYTHA je Ha HEKO/IMKO HWMBOA — Hepa3BWjeHO MOApYYje, Pa3BUjeHW LLeHTap U
HeLOBO/bLHO pas3BujeHa nepudepunja. PermoHanHe HEPaBHOMEPHOCTM — U3PAXKEHE MPEKO EKOHOMCKMX, COLMjanHuX,
AeMorpadCKmx U MHOPACTPYKTYPHUX MHAMKATOPA — OAPaKaBajy KapaKTepUCTUKe eKOHOMCKOT 1 APYLITBEHOT CUCTEMA 3EM/bE.

e bpyTto fomahu npounssog

PeroHanHn 6pyto aomahu npous3BoA NpPeAcTaB/ba MNPUMAPHW  CTAaTUCTUUYKM  MHAMKATOP 33 Meperbe EKOHOMCKMX
neppopmaHcK permoHa u epekTUBHOCTU PErMOHANHUX MOAUTUKA M NPOorpama yCMepeHnx Ha peaykumjy jasa nsmehy pervoHa.
Op, ykynHor BAM-a y 2018. roanHn?®, nocmaTtpaHo Ha Husoy HCTJ 2 pernoHa, HajsuLle je 0cTBapeHo y beorpaackom pervoHy
(41%), 3atum y PervoHy BojsoamnHe (26%), Pernony Lymagnje n 3anagHe Cpbuje (19%) u PernoHy JyxkHe 1 VictouyHe Cpbuje
(14%).

AKOo ce umMa y Bnay na beorpaackm pervoH obyxsaTa 3,7% npocTopa Ha Kome »Kueu 24% cTtaHoBHWMKa Cpbuje, jacHo je Aa je
yjeHo pey o pervoHy ca Hajsehum BM-om no ctaHoBHMKY (1 240 000 anHapa No CTaHOBHUKY, ogHOCHO 70,8% BuLle y oAHOCY
Ha penybanyYKM Npocek, UK CKopo TpW MyTa Bulle y oAHOCY Ha PernoH JyxHe n UctouHe Cpbuje). OcTanu pernoHmn benexe
ncnoanpoceyHe BpeaHocT BAM-a no cTaHOBHUKY, 1 To PernoH BojsoamnHe -2,9%, Pervon Wymaamnje v 3anagHe Cpbuje -32,7%
1 PernoH JyxkHe n MctouHe Cpbuje -34,4%.

e [IpoceyHe 3apase

HWBO pa3BMjeHOCTH perMoHa, MepeH Npoce4YHMM 3apagama 6es3 nopesa u fonpuHoca, kpehe ce y pasmepun 1,5 : 1, npu yemy cy
HajBMLWe 3apane 3abenexeHe y beorpaackom pervoHy, cnpam PernoHa Lymaaunje n 3anagHe Cpbuje, ca HajHUKMM 3apaama.
MpoceyHa 3apada 6e3 nopesa n gonpuHoca 2019. roamHe y beorpaZckom pernoHy je msHocuna 68 140 auHapa wam 124%
npoceka Penybauke Cpbuje (54 919 anHapa), y PervoHy BojsoaunHe je He3HaTHO ncnog, penybanykor npoceka (51 965 anHapa
nnn 94,6% penybanykor npoceka), 40K cy PernoH JyxHe n MctouHe Cpbuje n Pervon Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje octsapman
0KO 87% HaumoHanHor HMBoa (46 826 anHapa v 48 260 AMHapa, PeCneKTUBHO). Y CBUM permoHrma npoceyvHa 3apasa benexu
pacT y OAHOCY Ha NPEeTXo4HY roAMHY, a Hajgehe anconyTHO M penatuBHO noseharbe OCTBapeHO je y beorpaackom pervoHy (7
451 guHap namn 12,3%).

Y 59 onwTnHa cy npoceyHe 3apage 6e3 nopesa u gonpuHoca bune ncnog 80% npoceka PenybsvKe, 04HOCHO Yy NojeauHUM
H6eorpaZckMm onwTMHAMa NpPocevHa 3apaja je buna Buwe Hero aynao Beha y oAHOCY Ha onwTWHY CBP/bUr (ca HajHUKOM
npoce4yHom 3apagom — 36 359 amHapa).

o TpX»XuwTe paja

Kopenauuja cTtone He3anoCneHoCTN 1 CTeneHa pPa3BMjeHOCTN PEermoHa BEOMa je BMCOKa, Na, y CKAady C TMM, PernoH JyxkHe u
MNcTouHe Cpbuje, ca BpeaHolhy ctone HesanocneHoctn oA, 13,1% y 2019. roamHu, 3a 26% npesasnnasn npocek Cpbuje (Koju
nmsHocn 10,4%), HacynpoT beorpaZckom pPervoHy, rae je crtona Hes3anocNeHOoCTUM HajHuKa (8,2%, oaHocHo 21% wucnoa,
HauuMoHanHor npoceka). Kaza je nocpeam cTtona 3anocaeHoCcTH, oneT npeatadn beorpancku pervoH, ca ctonom o 51,5% mam
5,2% n3Haga npoceka Cpbuje, Aok je y PernoHy JyskHe n UcTouHe Cpbuje 3abenexeHa HajHMKa ctona — 46,1% wnn 6% mcnog,
penybanyKor npoceka.

2 Mpema npenMMmMHapHUM pesyntaTuma obpadyHa B/M-a 33 2018. roguHy.
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13. PernoHasnHe eKOHOMCKe aCUMEeTPUYHOCTU

PernoH BojsoanHe n beorpaacku pervoH naptuumnupann cy y 2019. roamHn ca no 26% n 27% pecnekTMBHO Yy YKYMHO]
3aM0CNEHOCTH, AOK Y YKYMHOj HE3anoCcneHOCTN npearadn PernoH BojsoanHe ca 23% y ogHocy Ha beorpaacku pernoH ca 20%
yyewha (npema AHKeTH o paZiHoj cHasu). Y PernoHy Liymaanje n 3anaaHe Cpbuje paaun 28% 3anocneHmx Cpbuje, anu je 3atoy
0BOM pernoHy 3abenexeHa 1 ckopo TpehuHa yKynHo HesanocneHux. PernoH JyxkHe n VictouHe Cpbuje y yKynHOj 3anocneHocTu
Cpbuje yuectsyje ca 20%, a y YKyNHOj He3anocseHocTH ca 6am3y 26%.

MpadumkoH 13.1. ucnponopumje Ha HMBOY pervoHa y Cpbuju, 2019. (%)
(HmBo PC = 100%)

1000
900 73
800 92
700 109
600
500
400 o
662 338 126
300 85 - 78
200 95 - 137
100
124 79 102
lycTuHa MpoceuHe Crona N3B03
Hace/beHOCTH 3apaje He3amnocneHoCcTn NO CTAaHOBHWKY
B beorpafckun pervoH PernoH BojsoguHe
B Pervon Wymaauje v 3anagHe Cpbuje B PervioH JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje

e |[/I3BO3Ha aKTUBHOCT

3a pa3NMKy oA ApYyrvx nokasatesba, beorpaacku peroH y 2019. Hema npumat y yKynHom nssosy Cpbuje (yyewhe 25%), npe
cBera 360r AOMMHaHTHOCTM ycayra y 6eorpagckoj ekoHomuju (BehuHa ycnyra nnacvpa ce Ha gomahem, a He Ha
mehyHapoaHOM TPXKMWTY). PerroH BojsoamHe npearbaun ca yyelrhem y M3Bo3sy o4, 36,5%, a 3aTum ciede PervoH Llymaamnje un
3anagHe Cpbuje (21,6%) wn PervoH JyxHe u WctouHe Cpbuje (17%). M3BO3 MO CTAHOBHUKY OACAMKABA pPervoHaaHe
acMmeTpuyHocTn — PernoH BojsoanHe, ca M3BO30M Mo CcTaHOBHMKY oA 890 eBpa, 3a 37% je BULLIK oA, penybanyKor npoceka u
CKOPO ABOCTPYKO NpeBa3niasn BpeAHOCT M3B03a MO CTAaHOBHMKY PernoHa JyxKHe 1 UctodHe Cpbuje (517 espa), Koju je 3a 20%
HUKM 0, penybanyKor npoceka.

e [lemorpadcka cTpykTypa!

Mpema nocnearmm pacnoNoXMBMM NoAaLMMa, N'YCTUHA Hace/beHOCTM y beorpaackom pervony je 6,6 nyTa BMLIA 04 NpOCeYHe
rycTMHe HacesbeHocTu y Penybavum Cpbuju, ook je y PervoHy JyxkHe n VctouHe Cpbuje 3abeneskeHa HajHUMKa rycTuHa
Hace/beHOCTN — 27% ucnog penybanukor npoceka. Mako CBM PErvoHW penaTtuBHO YyjeAHavyeHO NapTULMNKUPAjY Y YKYMHO]
nonynaumjn Cpbuje, yHyTappervoHasHe pas3/iMKke Cy 3HATHO M3paxkeHuje. Tako je, Ha Npumep, y ocam rpazosa PervoHa
BojBoAMHE KOHLEHTPUCAHO BMLIe O MNONOBMHE CTAHOBHMWTBA PervoHa. MehyTum, nonynaumMoHa HepaBHOMEPHOCT je
Haju3pakeHuja y apyra Aga pervoHa: PervoH LLymaamje n 3anagHe Cpbuje nma ocam rpafosa y KojumMa Kusmu 45% yKymnHor
CTaHOBHULWITBA PernoHa, oK y 13 Hepa3sumjeHux onwTrHa *Kumeu ceera 13%. OBaj 04HOC je jol n3paxeHnjn y Pernony JyxkHe u
MctoyHe Cpbuje, y Kojem y AeBeT rpafoBa XueW 56% nonynaumje, 40K y Yak 30 Hepas3BMjeHMX OMWTMHA KMBM Tek 31%
CTaHOBHMWTBA. Mopes Tora, 360r eKOHOMCKMX MUrpaumja, 6poj cTaHOBHMKa beorpaackor permoHa KOHCTaHTHO pacTe (3a 1,9%
namehy 2011. n 2018. roamHe), 40K BPOj CTaHOBHMKA Yy OCTana TPU pervoHa onaga. To MCTOBPeMeHo 3Hauu Aa he pasnvke y
rYCTMHM HaCes/beHOCTM A0[aTHO PacTu, jep HacesbeHOCT y PernoHy JyxHe un MctouHe Cpbuje noctaje cee pasyheHuja, 40K Y
Beorpaackom permoHy noctaje cse rywha.

21 Ha ocHoBy npoLereHor 6poja cTaHOBHMKa 3a 2018. roamnHy.
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e CaobpahajHa uHdpacTpyKTypa

Y Penybanuym Cpbuju NocToje BENMKE perMoHaaHe U yHYyTappernoHanHe pasanke y noraneay MHGPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TeNeKOMyHMKaLMOHEe W BOJAOMPUBPEAHEe, OAHOCHO npaTtehe cynpacTpykType). Kpo3 KBanuTeT nyTeBa,
TeNeKOMYHMKaLMja M CaBPEeMEHMX YCA0Ba CTaHOBatba, Pas3/MKe ce, npe cBera, MaHWGECTYjy NPeKo HepasBWjEHOr jysKHOT
noapy4ja n passujenujer cesepa Cpbuje. HesanososbaBajyhe cTakbe NyTHE MPEXKe HAPOYUTO je M3PaKeHO KOJ, OMWTUHCKUX
(nokanHmx) nyTeBa, HEOMXOAHUX 32 CBAaKOAHEBHO QYHKLMOHMCatbEe, PAa3BOj M aKTMBMpPatbe OMWTMHA U Hacesba. Ha 0BO Ham
jacHo yKa3syje nogatak Aa je y 38 onwTtunHa?? yyewhe n0KaNHMX NyTeBa Ca CaBpEMEHMM KONOBO30M MCMO/ NPOCEeKa, 40K Ceaam
onwTuhHa Benexun yyewhe mcnog 30% m TO cy ynNpaBo HepasBMjeHa M AeBacTMPaHa Noapydja Koja ce cyodaBajy ca Hajsehum
pa3BojHUM Npobnemunma. Takohe, cTtona obHaB/barba ayTomobuna (6poj NpBM NyT perucTpoBaHMx ayTomobuna y ofHoCy Ha
YKynaH 6poj peructpoBaHux ayTomobuna), Kao NokasaTesb COLMOEKOHOMCKMX HejeHaKoCTM Ha permoHanHom Hueoy, y 2019.
Bapupa oa 7,4 y PervoHy JyxHe u WctouHe Cpbuje go 10,3 y Beorpaackom pervoHy. Bpoj npBM MyT perncTpoBaHMx
aytomobuna, y nopehery ca bpojem ctaHoBHMKa y 2019. rogmHK, ofparkaBa CAMYaH OAHOC Tako LWTO beorpaacku pervoH
npearadn y ogHocy Ha npocek Cpbuje 3a 33%, HacynpoT PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje, ca cBera 77% HauMoOHanHor
npoceka.

PernoHanHa acCMMETPUYHOCT je carfiefaHa Kpo3 OHOC EKCTPEMHUX (HajBULIMX U HAjJHUIKNX) BPEAHOCTM K/bYYHUX MHAMKATOPA.
Ha npumep, HajBeha rycTMHa Hace/beHOCTU je 3abenexeHa y BeorpaAckom pervoHy v AeBeT MnyTa Npesasuiasu ryctuHy
Haces/beHoCTU y PernoHy JyxkHe 1 MctouHe Cpbuje, rae je HajHuKa (Tabena 13.1).

Tabena 13.1. EKcTpemHe BpegHOCTU MHAMKATOPA PErMoHaHe aCUMETPUYHOCTU

[ycTuHa BAM/cT MpoceyHe Crona 13803 Lemorpadcko
NHAavKaTopu Haces/beHOCTH, 5018 v HeTo 3apaje, He3anocneHoCTH, MO CTAaHOBHUKY, npaxmere,
km?, 2018 2019 2019 2019 2011-2018
EkcTpemHe 9:1 2,6:1 1,5:1 1,6:1 1,7:1 (-6,6) : (+1,9)
BpeArocTn Beorpascku Beorpascku Beorpascku Pervion e PernoH PernoH JyskHe
(HajBuwa : PEruOH : PervioH  PEervoH : PErMOH  pervioH : v . BojsoauHe : McToure Cpbuje :
HajHWKa) . WcToune Cpbuje : .
Jy>kHe n UcTouHe  JyxkHe n UcTouHe  Pervow Wymaauje ECOrDaACKN DETMOH PernoH LlWymaamnje  beorpanckm
Cpbuje Cpbuje n 3anagHe Cpbuje Pafcki p 1 3anagHe Cpbuje  pervoH
Tabena 13.2. iHaukaTopm passujeHoctn pernoHa Cpbuje (HCTJ 2) (HmBo PC = 100%)
2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 a3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
beorpaacku pernoH
MpoceyHe 3apage y PCO 126,5 125,5 125,7 124,7 122,0 121,6 122,3 1231 124,5 124,0 123,9 124,0
CTona 3anocneHocTu 105,4 103,1 101,7 104,33 106,0 106,0 103,3 106,1 106,1 106,7 102,8 105,2
CTona He3anoc/neHoCTH 90,4 102,5 1054 97,3 89,9 84,9 90,3 77,5 82,6 74,8 80,0 78,4
13803 no cTaHosHKKy y EUR 108,0 111,4 110,2 109,0 | 109,7 111,0 1108 110,1| 110,2 111,0 1067 1021
Bpoj npBM NyT perncTpoBaHmx
NyTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000 123,1 146,3 131,7 133,3 133,5 146,5 132,3 132,2 135,5 148,8 136,0 133,0
CTaHOBHMKA
PernoH BojsoguHe
MpoceyHe 3apage y PCO 94,6 96,9 96,1 98,2 94,7 94,8 94,9 94,9 94,1 94,5 94,7 95,2
CTona 3anocneHocTn 98,4 98,8 99,0 98,5 99,1 99,0 99,6 99,8 100,0 96,7 99,6 99,2
CTona He3anoc/neHoCTH 93,2 86,4 90,7 89,8 87,2 84,0 69,9 86,8 85,1 95,1 86,3 81,4
N3803 no cTaHoBHKKy y EUR 126,4 1225 123,6 123,7| 1253 1270 1319 1363 | 131,1 1255 1315 1369
Bpoj npBK NyT perncTpoBaHmx
NyTHUYKMX ayTomobumna Ha 1 000 109,7 95,9 95,3 98,5 96,8 91,9 94,1 98,3 97,6 88,9 89,9 94,4
CTaHOBHMKaA
2 Mopauym ce ogHoce Ha 2018. roanHy.
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Tabena 13.2. iHaukaTopm passujeHocTn pernoHa Cpbuje (HCTJ 2) (Hueo PC = 100%) (HacTaBak)

2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4

Pervon WWymaguje n

3anagHe Cpbuje

MpoceyHe 3apage y PCL 84,2 83,0 83,7 83,3 86,6 86,9 86,6 86,0 85,0 85,2 85,5 85,3
Crona 3anocneHocTn 103,4 102,1 103,12 102,8| 101,3 101,0 103,7 1004 99,4 101,6 102,2 1010
CTona He3anocneHoCTH 100,7 100,0 98,4 102,7 | 105,4 1059 110,6 114,7| 1140 107,8 111,6 1113
13803 no ctaHoBHMKy y EUR 93,9 90,8 85,3 86,4 85,0 87,0 79,3 76,7 77,7 81,2 77,1 78,2

Bpoj NnpBM NyT perncTpoBaHmx
NYyTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000

CTaHOBHMKaA 89,7 87,9 106,4 94,6 94,3 88,7 94,0 92,6 91,7 88,3 94,7 93,3
PernoH JyxkHe u UctouHe Cpbuje

MpoceyHe 3apage y PCA 86,9 86,7 87,0 85,3 89,0 89,5 88,8 88,2 87,9 88,2 88,0 87,3
CTona 3anoc/ieHocTH 92,1 95,6 95,2 93,1 92,0 93,2 92,3 92,8 93,5 94,3 94,8 93,8
CTona He3anocneHocTH 117,8 112,7 109,3 111,6| 123,6 131,1 134,55 123,3| 122,3 123,3 126,3 1320
13803 no ctaHosHKKy y EUR 66,1 71,1 782 779| 769 70,5 747 732 | 782 79,7 82,6 795

Bpoj npBM NyT perncTpoBaHmx
NyTHUYKMX ayTomobuna Ha 1 000

CTaHoBHMKa 74,4 68,1 61,1 70,5 72,3 71,0 779 72,8 72,2 72,8 77,5 77,1

0 PeyHuUK TepmuHa

Knacudukaumja permoHa 1 jeamHMLa NoKanHe camoynpase (onwTuHa) npema Ypeabu. Ypeabom je ytepheHa jeanHcTBeHa
MCTa Pa3BMjeHOCTU peauoHd (Koju cy, Npema CTeneHy Pas3BMjeHOCTM, Pa3BPCTaHW Yy pasBujeHe M HeAOBO/bHO pasBujeHe
pervoHe) U oNWMUHA, Pa3BPCTaHUX Yy YETUPK Tpyne M AeBacTMpaHa noapydja. Y NpBoj rpynu cy ONWITUHE YMju je cTeneH
pa3BMjEHOCTU M3HaA PenybaMYKOr NMpoCceKa, y APYroj onwTUHE ca CTeNeHOM pasBMjeHoCTM Yy pacnoHy o 80% ao 100%
penybanyKkor npoceka, Tpehoj npunaaajy Heao0BO/bHO PasBMjeHe OMLITUHE YMjM je CTeneH pa3BMjeHoCTH y pacnoHy oa 60% a0
80% penybanukor NpoceKa, AOK Cy Y YeTBPTOj rpynu M3pasnTo HeJOBO/LHO pPa3BUjeHe ONWTMHE YNnjK je cTeneH pasBUjeHOCTU
ncrnog 60% penybanykor npoceka.

[eBacTupaHa noapydja cy ONWTUHE M3 YeTBPTe rpyne Ymju je cTeneH passBujeHocTn ucnog 50% penybanykor npoceka (Ha
OCHOBY MoJaTaka OpraHa Haj/1eKHOr 3a MOCNOBe CTaTUCTMKe WM dWMHaAHCKja). PasBpcTaBakbe pervoHa BPLUM Ce Ha OCHOBY
BpeAHOCTM B/IM-a NO CTaHOBHWMKY Y PErMOHY Y OAHOCY Ha penybanykmn npocek, 3a pedepeHTHN nepmoa. Pas3BujeHn permonu cy
permoHu Koju ocTBapyjy BpeaHocT b/-a n3Haz BpeaHOCTM penybanyKkor npoceka (beorpaacku pervoH n PervoH BojsoauHe).
Heno0BO/LHO pasBMjeHU PErMOHM CYy PErMOHK Yy Kojuma je BpeaHocT BAM-a ucnog speaHocTy penybanykor npoceka (PervoH
lymaamje v 3anagHe Cpbuje n PernoH JyxkHe n UctouHe Cpbuje). Takohe, cTaTyc HeA0BO/bLHO Pa3BMjeHOr pernoHa mMma
PernoH Kocoso n Metoxuja.

LemorpadcKo npaxkrberbe je nojam Koju 0CAnKaea NpUPOAHM M MEXaHWUYKM OOMB CTAaHOBHMIWTBA ¥ odpeheHom reorpadckom
WUAN aAMWHUCTPATUBHOM NOAPYYjY.
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