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YBOOHU IEO

HWBO 1 AnMHamMMKa CnosbHe 3a4yKeHOCTU NPeAcTaB/ba jedaH 04 TeMe/bHUX MaKPOEKOHOMCKMX M33a30Ba Ca KOjMMa ce Cyo4aBajy
HOCMOLM EKOHOMCKMX NONTUKA.

MNpema Kputepnjymmma MelhyHapoaHor moHeTapHor ¢doHaa u CBeTcke OaHKe Npes3adysKeHOCT 3eM/be HacTaje Kada ayr
npemalun yaeo on 80% y BAM-y, 04HOCHO, YKOIMKO OAHOC YKYMHOT Ayra npema M3Bo3y poba u ycnyra npehe rpaHuuy of
220%. Taaa je KpeaUTHU BOHUTET Ay*KHMKA NoJ 3HAaKOM NUTakba.

C 0631pom fa je NOAUTUKA 3a3yKMBatba CACTaBHM Ae0 MAaKPOEKOHOMCKe NOIMTUKE, OHa He MOXe BUTW ycnelwHa, aKo je onwTa
MaKpOEeKOHOMCKa MOAUTUKA HeeduKacHa. KOHKPETHO, NuUTarbe (HE)OAPKMBOCTM CMOJBHON Ayra [OBOAMMO Y TECHY Besy ca
onabpaHum moZenom pacrta. Penybanukm 3aBog, 3a CTaTUCTUKY je, y Ty CBPXY, Pa3BMO MOEN MaKpOEeKOHOMCKMX MpojekLuumja 3a
TecTuparbe AyropoyHe OAPMKMBOCTM Ayra M nepdopmaHcy pacTa. KBaHTudMKalUMja oBUX edeKaTa moapasymesa M3Boherbe
WMHAOMKATOPA eKCTEPHe Mo3uLMje 3eM/be Y 3aBUCHOCTM 04, ofabpaHor cueHapuja U oarosapajyhnx npetnoctaBku y mogeny. Y
KOHKPETHOM CAyyajy, Y MOAe MaKpOEKOHOMCKMX NpojeKkumja yrpaheHe cy oarosapajyhe npeTnoctaBKke Ha OCHOBY Kojux Tpeba
MCNUTATU OAPMXMBOCT CMOJbHOTr Ayra 3a nepuog npojekumje og 2019. no 2030. rogmHe. To nogpasymesa M3padyHaBakbe
Be/nKor 6poja mehycobHO NoBe3aHWX MHAMKATOPa. Pey je 0 MHAMKATOPMMA eKCTepHE MAaKPOEKOHOMCKe Mo3suumje 3emsbe. Y
nocebHOM ey — 3aK/by4YKy aHaAM3e OCHOBHOT (PafiHOT) cLieHapuja — AajeMo HMXOB NPUKas, 3ajeAHO Ca pU3MLMMa OCTBapeHsa
npojeKkunje. HakoH Tora cnefm NpuKas anTepHaTUBHMUX CLLEHapuja pa3Boja, Npu Yemy, o4 Beaukor Hpoja cueHapuja pas3soja
TOKOM HapeaHWX AeceT roanHa, HaBoAMMO ABa U TO (@) MeCMMMUCTUYKM CLLEHAPMO - CLIEHAPMO Ca HUKMM EKOHOMCKMM PacToOM Y
0AHOCY Ha MPMKa3aHM OCHOBHM CLEeHapMo U (6) ONTUMUCTUYKK CLEHAPMO - CLLEHAPUO M3BEAEH M3 MPETNOCTaBKM Koje cy Aate y
[OKyMmeHTy CBeTcke baHke New Growth Agenda — How can Serbia grow at 7% 7 (HaBoaehun camo OCHOBHe pe3ysTaTe).
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1. KoHIlerrTyaaAHU OKBUD 3a aHAAU3Y

ObpayyH edpeKkaTa Ha EKCTEPHY MAPKOEKOHOMCKY PaBHOTEXY 3eM/be NoLpasymeBa yTBpHMBakbe HUBOA M AMHAMUKE CNOJbHE
33/lyKEHOCTW 3eM/be, OLHOCHO HeHEe No3uUMje y OAHOCY Ca MHOCTPAHCTBOM, M TO M3Boherbem Beher 6poja mehycobHo
MOBe3aHWX MHAMKATOpa (MHAMKATOPU eKCTepHe IMKBUAHOCTM, CONBEHTHOCTU, OTBOPEHOCTM EKOHOMMje, KpeauTHOT pejTUHra
3eM/be U MpemMMje pUsMKa 3eM/be) Y 3aBUCHOCTU O, NMPOjEKTOBAHUX MAaKPOEKOHOMCKWUX BenUYnHa — bunaHca ynotpebe 6pyTo
nomaher nponssoaa n bunaHca nnahata. Ped je o AyropoyHmMm 1 cBeobyxBaTHMM edeKTMMa Ha MaKPOEKOHOMCKY PaBHOTEMNKY.

Mogen je nocTaB/beH Kao NMPakTUYHK BUNAHCHO NOoBE3aHW padyH, 6e3 ynauTarba eKOHOMETPU]CKOT OLEHMBakba, Y3 ynotpeby
oapeheHnx anpoKCMMaTUBHUX penaumja, Koje cy noTtepheHe UckycTBeHo. Mpu Tome je moryhe y peasHOM BpemeHy W no
noTpebu, a y 3aBMCHOCTM O, W3MEEeHMX MPETNOCTaBKM MoAena, M3BPWWUTU MHTEPBEHUMjE Y CBAKO] BPEMEHCKO]j Tauyku
(roavHKM) 1 Ha cBaKOM MECTY y nosesaHum Tabenama. Osum je obesbeheH oKBMp 3a M3pady cLeHapuo aHanusa. Nopes Tora,
omoryheHa je M KBaHTUOMKauWja edeKkaTa ogpehHeHnx NoNUTUKAE M Mepa, Kao M EeKCTEPHMX WOKOBA Ha MaKPOEKOHOMCKY
PaBHOTENKY 3eMJbE.

MpeanoxkeHn mMoaen MakKpOeKOHOMCKMX Mpojekuuja, 3anpaBo, NoapasymMeBa CMMYATaHy M3paay NpojeKumja nojeamHavyHnx
KOMMNOHEHTU (Mpojekumje LeHe M Kypca, npojekuunje BAM-a u enemeHata ynotpebe B[M-a, npojekumje naaTHor 6unaHca,
npojeKkumje bunaHca WTeAre U MHBECTUUM]A, NAAH 3a4yKMBAHba M OTMAATa NPeMa MHOCTPAHCTBY M NAaH NPUXOAA, pacxosa w
nedbuumTa Oyueta) M ruxoBo mehycobHo ycarnawasake (eHr. reconciliation), 4Ysme ce nobuja 3a0KPYKEHU cUCTEM
OYrOpOYHMX NPOjeKLMja, HAaNMK CUCTEMY CMOjEHNX CYA0BA.

dyHLaMeHT mogena npojeKkumja YUHW nosesmBarbe HBunaHca ynotpebe BAM-a M nnatHor BunaHca, Tj. BUNAHCA eKOHOMCKMX
04HOCa Ca MHOCTPaHCTBOM, y3 Nomoh nporpama oTnsate jaBHor ayra y byayhHoctu (eHr. schedule of repayment), koju
axypupa HapogHa 6aHka Cpbuje y noayroauiiktbUM WHTEPBaAMMa, ca norneaom (eHr. benchmark) Ha u3BeggHW HBunaHc
MHBECTULUMja M WTeare 1 pe3yaTaTe GUCKaHUX Npojekumja.

OpfabpaHu cueHapuo pasBoja ce yobuyajeHo Kpeupa Ha NeTorogmMWHeM UAU AeCeTOroAnWHEM BPEMEHCKOM MHTepBany. Y
KOHKPETHOM C/yyajy, 3a notpebe aHann3e, y3eT je BPEMEHCKM MHTepBan oA 12 roamHa, 0AHOCHO NPojekTHKU nepuog oa 2019.
0o 2030. roguHe.

Mopea npernena Bapunjaban Koje YMHe Moden, y Aa/bem pagy AaTa cy objalberba MHAMKATOPa Koju ce U3BoAe M3 penauuja
MoZena, Npu Yyemy ce Npasu passivka Mamehy LM/bHUX BEIMYMHA M MPONOPLIMja Koje ce 3a4ajy Y MOoaesny, MOTOM KOHTPOTHUX
Bapujabin 1 N3BeOEHUX MHOMKATOPA.

Y cnyyajy Uu/bHUX BEMYMHA M NporopumMja y modeny, NpaBMMO pasfvKy namely BennymMHa pa3BojHe AMHAMWKE, CTPYKType
ynotpebe BAM-a 1 T3B. NnapameTapa CTabUAHOCTU GUHAHCUJCKOT U peasiHOT TPXKMLWTA. MNa Tako, Kao UM/bHa BeMYMHA pPa3BojHe
OVMHamuKe y3eta je (1) ctona pacta BAM-a, OOK cy UW/bHE BeAMYMHE Yy CTPYKTypu ynotpebe BAM-a: (2) yaeo
CNo/bHOTProBMHCKOr canaa (pobe u ycnyra) y BAM-y, (3) yyewhe 6pyTo GUKCHMX MHBecTMUMja y BAM-y, (4) yaoeo noTpolute
apxkase y BAM-y (36Mp KONEKTMBHE UM MHAWMBKMAYaNHE NOTPOWHE aMMEHTUPaHe M3 ByLIETCKMX M3BOPA, Tj. HETO 3apage Y
OpKaBHOM 37paBCTBY M Ap:KaBHOM 0bpasoBatby). Kao um/bHe Bapujabne y nnaTtHom bunaHcy, yseTe cy: (1) noamsarbe yaena
n3Bo3a pobe u ycayra y bAM-y Ha 60% y 2030. 1 (2) orpaHnyaBatbe cMmarberba nokpuha yBos3a pobe M ycayra AeBU3HUM
pe3epBama CXOAHO CMarbMBakby PWM3MKA BE3AHOr 33 EKCTePHY JIMKBMAHOCT 3emsbe. Kao LM/bHM MapameTpu CTabuaHocTu
dUHaHCKjCKOT U POBHOT TPXULWLITA, y3eTn cy (1) MHAEKC NOoTpoLWaYKMX LeHa, (2) MHAEeKC AeBM3HOr Kypca,  (3) uu/bHU yaeo
n3Bo3a pobe u ycnyra y 6AM-y. KoHTposHe Bapujabne y mogeny jecy: (1) MHAEKC peanHor KpeTakba NoTpoLlHbe AoMmahuHCcTaBa
6e3 nHAMBMAYaNHE MNOTPOWHE aNMMeEHTUPaHe M3 ByLeTCKMX M3Bopa, (2) WHAEKC peanHor KpeTakba OpyTo  GUKCHMX
MHBECTUUM]a, (3) MHAEKC peanHor KpeTarba NOTPOLHE ApXKaBe. Hanudje CBUX OBMX KpeTarba Yy peasHoOM U GUHAHCKMjCKOM
CEeKTopy ornesa ce y GUCKaIHOM pe3ynTaTy, O4HOCHO BUNAHCY jaBHE NOTPOLWHe. Mpy TOMe Cy Y OKBMPY M3BONeHa padyHuULe
npojeKkumnja 3a dUcKyc noctas/beHa ogpeheHa orpaHMyerba, 04HOCHO AedbUHMCaHE CYy Uu/bHE BEANYMHE Koje y3numajy y 063up
noctas/beHa ¢u1cKanHa npasmaa. OBO ce NpeBacxo4HO OAHOCU Ha AMHAMUKKY U ydewhe niata u neHsnja y 6AMN-y. MNMopea Tora,
un/b je 1 nosehare yaena KanutaaHux mHeectmumja y bAM-y. C TMM y Be3n, Ha CTpaHM QUCKANHMX NPOjeKumja, Kao uu/bHe
BennuumHe yyewha y BAMN-y ourypmpajy: (1) yyewhe nnata v neHsmja y bAMN-y, ykbydyjyhn rUXxoBY AMHAMUKY Yy OAHOCY Ha
peanHu pact BAM-a u (2) yyewhe KanuTanHMx MHBECTULM]A.

or3C
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1. KoH1lenITyaanHU OKBUD 34 aHAAU3Y

Ha ocHoBy nocTas/beHUX penauuja v y3 y3nmarbe y 063up TapreTupaHux v KOHTPOAHUX Bapujaban, M3Boae ce UHAMKATOPH
EeKCTEPHEe MaKPOEKOHOMCKE Mo3uuuje, 1 To:

e yneo canga tekyher 6unaHca y 6AnM-y;

e yneoyBo3a pobe uycnyray BAM-y;

e  [eBW3He pe3epBe Kao eKBMBaNeHT y Opojy meceLm yBO3a;

®  CTOMa cepBMCHpatba CMOJbLHON Ayra (oTnaTe r1aBHULA M KamaTa y O4HOCY ca M3B03 pobe 1 ycyra);

®  CMOJbHU Zyr Y OAHOCY Ha 13B03 pobe u ycnyra;

®  CroJbHW 4yry oaHocy Ha BAMM;

®  yae0 CTPaHUX AMPEKTHUX MHBecTUumja y BAM-y;

e  06WM CNO/BHOTProBMHCKE pa3meHe (13803 + yBO3) y ogHocy Ha BAIM;
Npv TOMe Cy U3BEAEHWN U MHAMKATOPKM Y Be3n ca ByLIeTom, 1 To:

e yyewhe yKynHux npuxoza y 6AM-y;

e yyewhe yKkynHux pacxoga y bAM-y;

e yyewhe KanutanHux nueectnumja y 6A4MN-y;

o yuewhe duckanHor geduumnta/cybuumta y BAM-y.
HajBaXXHUjW MHOMKATOPU 33 OLLEHY OAPMKMBOCTU CLLEHAPUja, OAHOCHO eKCTepHE MaKPOEKOHOMCKe nosuumje (Koja ce HasmBa m
OOPXKMBOCT Ayra), jecy [eBW3HE pe3epBe MW3paxeHe y Mecelyma yBO3a W CTona cepBUcMparba Ayra. AKo je obum
PaCMONIOXMBUX AEBU3HMX PE3epBM UCMOL TPM MeceLa yBO3a WK CTOMNa cepBucHparsa Ayra nsHaa 25%, oapsKMBOCT cueHapuja
je KpUTMYHa M NOCTaBKe OAHOCHO LM/bEBWM HUCY AOBO/LHO NporpecuBHu. Bucoke ctone pacta BAlM-a v nHBectuumnja mory
YUYMHUTK CLLEeHapWO NPUXBAT/bMBMM Ca acneKkTa MHAMKATOpa eKkcTepHe nosuumje. MehyTrm, oH mopa BuUTK NpmMxBaT/bMB U ca
acnekTa 3afaTMx OorpaHMYerba pacTa M pasBoja Kao LWTO ¢y HNp. pedopmcKa areHaa Uau cnosbHa orpaHuyersa. C TUM y Besw,

NuUTakbe Kanmbpaluuje AMHaMMKe pacTa je NOBE3aHO Ca OLLeHOM YC/0Ba M NOAUTMKA, Kao M noTpebHor BpemeHa 3a ybp3arbe
npoueca penHaycTpujanmsaumje.

8 MaxpoekoHoOMCKe Ipojekiuje, 2019-2030.



2. IIpojek1uja OpyTo nomaher mpou3Bozaa ca pacXogHe CTpaHe

3a nepuon 2019-2030.

C un/bem n3page npojekumja bpyto gomaher npomssoda v bunaHca ynotpebe bAM-a y Tekyhum LugHama pa3BujeH je moaen
KOjX y OCHOBM NpaTh pUHAHCKjCKM OKBMpP MehyHapoaHor moHeTapHor doHaa u moaen CeeTcke 6aHke (The Revised Minimum
Standard Model of the World’s Bank).

CyWTUHCKHK, 32 Mogen ce moxe pehu Aa MMa XeypuCTUYKM KapakTep, byayhu fa ce He ocnakba HW Ha jeflaH TEOPMJCKM KOHLenT
MoZenunpara MakpOeKOHOMCKe paBHoTee, Beh noapasymeBa OC/nakbatbe Ha WMCKYCTBO, OAHOCHO EKCMepTCKO 3Harbe O
CTPYKTYPHMM KapaKTepUCTUKamMa eKOHOMMje U No3HaBake, OAHOCHO Npaherbe NOANTKKA, CTPATELWKMX LOKyMeHaTa, NaaHoBa U1
FOUXOBUX peannsauyja.

MoTurBaluMja 33 pa3Boj OBAKBOr ,MCKYCTBEHOT" MOAea NPOMCTEKNA je U3 HM3a 0BjEeKTUBHMX OrpaHuYerba y EKOHOMETPHJCKOM
MOAENMPakby Majie U OTBOPEHE EKOHOMMjE Kao LWITO je ekoHomMja Cpbuje, a To cy:

— Hacnehe TpaH3NUMOHKUX NPOoLEeCca U3 NPOTeKNe TPU AeleHuje;

— TPXKUWHE MMNepdEKTHOCTH;

— a/[l XOK 1 aCMHXPOHe, Na YaK " KOHd)}'Il/II-(THe noanTnKe n ap.

Ycnen Tora, usberHyTa je npuMmeHa eKOHOMETPMJCKMX MoAena y M3rpafrbi CTPYKType moaena ynpaso 360r HeaoBO/bHe
TPaHCMaPEeHTHOCTM U CNabux yCA0Ba NPUMEHE Y Masioj M OTBOPEHO] EKOHOMM|M KOja je NoANOMKHa YHYTPaWHKUM U CNOBHUM
WOKOBMMA U NPUTUCLMMA.

O6pauyH 6pyTo nomaher rmpouszsoza y 2018. roguHu

O6payyH BAM-a u werose ynotpebe 3a 2018. roanHy ypaheH je npema MeToL0N0MMjM FOAMWHMNX HALMOHAAHMX padyHat. Pey
je 0 AeTa/bHUM roAullktbMM 0bpavyyHMMa Ha OCHOBY AOCTYMHWMX MNoJaTaka W3 aAMMHUCTPATMBHUX W3BOPa (roAuliHbM
OUHAHCKjCKM M3BelWTaju — OBUNaHC CTarba, OMNAHC ycnexa WM CTaTUCTMYUKM aHeKC npuBpeaHuX ApyliTaBa, 3a4pyra,
npeay3eTHWKa, 6aHaka M ApyrMx GUHAHCUJCKMX WMHCTUTYUMja, ApywTaBa 3a ocuryparbe, 6ep3n u H6pOKepCcKo-aAMNEepCKUX
ApylWTaBa, KOPWUCHMKA OYUEeTCKMX cpeacTaBa WM APYrMX nNpaBHMX Auua, nogaun HapoaHe 6HaHke Cpbuje, MuHUCTapcTBa
duHaHcuja, Mopecke ynpase U APYrMX UHCTUTYLMjA), PEAOBHUX CTAaTUCTUUKMX MCTPaKMBarba M PACMONOMKMBMUX MoJaTaka u3
CTAaTUCTUYKOT CUCTEMA.

[Tpojekniuja 6pyTo momaher mpomusBoza U arperarta ymnorpede y nepuoxay ox 2019. mo
2030. roguHe

Mpojekunja HommuHanHor BAM-a (y cayyajy 2019. roanHe, npougeHa) ypaheHa je Ha 0OCHOBY MoZenia KOju nosasu o jeaHaqunHe
MaKpPOEKOHOMCKe paBHOTEXe:
BDP=C+I+G+X-M

roe je: C — AMYHa NoTpolmba; | — MHBecTMUMje (BpyTO MHBECTMUMje Y OCHOBHa CpeacTBa + MpomeHe 3anmxa); G — jaBHa
NOTPOWHa; X — 13803 pobe u ycnyra; M —yBo3 pobe 1 ycnyra,

npu YemMy ce nonasu of oapeheHux LU/bHUX NPonopumMja U BeNMYMHA Y HAaBEAEHO] jeaHauYMHN. KOHKPeTHO, KoMBUHYjy ce
cnenehu UM/bHM NapameTpu AnMHaMuKKe un ydyewha:

1 Nopauy o BAM-y u enemeHTMma ynotpebe BM-a mory ce npey3eTu U3 AMcemmHaLmoHe 6ase, Ha cajty P3C-a:
http://data.stat.gov.rs/Home/Result/09020104?languageCode=sr-Cyrl.

Y
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2. IIpojekniuja 6pyTo moMaher nmpousBoaa ca pacxXogHE CTPaHe,

3a riepuon 2019-2030.

e Ln/bHKW MapameTpu ANHAMUKE:
— Crona peanHor pacta BA[1-a

o LM/bHM napameTpu cTabuaHOCTU PUHAHCU]KOT M HEDUHAHCUCKOT TPXMULITA:
—  MHAaeKkc noTpowaykmx LieHa

—  WHpekc aeBmsHoOr Kypca

e LinsbHKW napameTpm yyewha y cTpykTypu ynoTtpebe BAM-a:
—  Yaeo cno/bHOTprosMHCKor canaa (poba m ycayra) y BAM-y
—  Ypaeo 6pyTo dUKCHUX nHBecTMUMja y BAM-y
— Ypaeo jaBHe noTtpolte y BAM-y (noTpouwa apxkase, HMWI 1 KoneKkTMBHa NOTPOLLIHA)
Kao KOHTPO/MHM UHAMKATOpPU Yy Moaeny erauctupajy: (1) uHAeKc peanHor KpeTakba noTpowre aAomahuHcTaBa 6es

WHAMBUAYANHE NOTPOLLHE AIMMEHTUPAHE 13 BYLIETCKMX M3BOPA, (2) MHAEKC peanHor KpeTatba 6pyTo GUKCHUX MHBECTULM]a U
(3) MHAEKC peanHor KpeTakba NOTPOLLHE ApPKaBe.

Opyrum peunma, npojekumja HommHanHor 6M-a (y cnyyajy 2019. roamHe, npoleHa) u enemeHata ynoTtpebe bM-a, n3seaeHe
Cy 3aZlaBarbem cTone peanHor pacta b/l-a, yaena nHBecTMumja, Ap>kaBHe MOTPOLWHE W HeTo u3Bo3a y BAM-y, y3 npumeny
payyHa LeHa 1 gednatopa 1 U3BeAeHMX CTONa PeanHUX KpeTarba.

Pauyn nedaatopa BIl-a u arperara ymorpebe
C un/bem Jonaxera 40 HOMMHANHMX BeMYMHA U peanHuX KpeTakba y padyHy BAM-a u ynoTpebe HEONXo4HO je M3BecTu

nednatope 3a byayhe rogmHe (y Hawem caydajy 2019. roamHa v Hagasbe).

MpBo, nssoaumo aednatop bAM-a 3a npBy roanHy npojekumje, ogHocHo 2019. roanHy. Y TOM CMUCAY, Kao yaasHe BeANYMHe Y
obpayyHy oBor gednaTopa yaMmamo cTony peanHor pacta bA4M-a (k), yaeo HeTo m3Bo3a y BAM-y (d), koedmumjeHT KpeTarba
NoTpOLLAaYKmMX LieHa (ic) M Aednatop cno/bHOTProBUHCKE pasmeHe (ig).

Y dopmanHom mnspasy, aednatop BAlM-a (k) nssoanmo y3 nomoh cneaehe penaumje:

. n . .
k=i.+dyx — x(.—1i
c 0 vy (c d) (1)

npu yemy je:

do — yyewhe HeTo M3B03a y BAM-y, y NPeTX0AHO] rOANHN;

|1AXo|
BDP,

(do = , rae je |AXo| —anconyTHa BeanYMHa HEeTO M3B03a Yy NPETXOAHO] roanHu; BDPo — BAM y NPeTXoAHOj roanHu);
ic — KoeduLMjeHT KpeTarba MOTPOLLAYKMX LieHa (Npocek Tekyhe roauHe Ha Npocek NpeTxoAHe roamHe);
ig — KoedUUMjEHT KpeTakba AednaTopa CNnosbHe TProBuHe (Mpocek Tekyhe rognHe Ha NPOCEK MPETXOAHE roAMHE);

ry — cTona peanaHor pacta HeTo 13Bo3a y Tekyhoj roanHu;

v, — cTona peanHor pacta b/lM-a y Tekyhoj roamHu.

10 MaxpoekoHoOMCKe Ipojekiuje, 2019-2030.



2. IIpojek1uja OpyTo nomaher mpou3Bozaa ca pacXogHe CTpaHe

3a nepuon 2019-2030.

Mpunnkom n3soherba penaumje 3a obpavyH aednatopa bAM-a (k), nonasmmo oa cnegehe makpoeKoHOMCKe penauuje:
BDP =T- |AX],
roe je: T — yKynHa aomaha Tpaxkba; AX — HeTo 1M3B03 pobe 1 ycayra, O4HOCHO pasfivKa namehy nssosa 1 yeosa pobe u ycnyra

Koju je y cnyyajy Cpbuje HeraTMBaH, Na ce HeroBa anconyTHa BpeaHocT aogaje BAM-y paan Aobujarba yKynHe Tpaxkhe y
3eM/bM.

MpeTBapatbem 0Be penaupje y CTPYKTYpHM M3pas (% BAMN-a) n ysoherbem aednatopa, aobujamo cneaehy penaupjy y padyHy
nednatopa bAM-a:

-2 2
k i iy 2)

npu vyemy je di — yyewhe HeTo n3Bo3a y Tekyhoj roanHn y bAM-y, ogHOCHO

|[AX1] _ |AXp|x Ty Xig
BDP; BDPy x vy Xk

d, = (3)

roe je: |AXi| — anconyTHa BennuMHa HeTo M3Bo3a y Tekyhoj roamHu; BDP; — BAMN y Tekyhoj rogmHu; AXp — HETO M3BO3 Y
npeTxoaHoj roamHn; BDPo — BN y npeTxoaHoj roamHu; ri — CTona peasiHor pacTa HeTo M3Bo3a y Tekyhoj roamHu; vi — ctona
peanHor pacta b1MN-a y Tekyhoj roanuu; k — nednatop 6AM-a.

Yeohersem dopmyne (3) y n3pas (2) 4oNa3nMmo A0 Kpajrbe penaumje 3a obpadyH aedpnatopa bAN-a:
ki +dyx2x (i, —ig) (4)
V1

MpumeHa dopmyne (4) noapasymesa Aa cy HaBeAeHe yaasHe BeNMUYnHe NPeTXoAHO 3a4ate, OAHOCHO c1o0boaHe UK n3BedeHe
Ha OCHOBY MpoOjeKLMje, OAHOCHO NPOrHo3a.

MNa Tako, cTona peanHor pacTa b/lM-a (vi) NpeTxo4Ho je n3BeaeHa M3 NPOjEKTOBAHMX, OAHOCHO NPOLLEHEHNX KoMNoHeHTH BAIM-
a ca npousBoAHe cTpaHe (bpyTo AoAaTe BPeAHOCTU MO AeNaTHOCTUMA Yy TekyhuMm LeHama). Y Hawem caydajy, 3a 2019. roamHy,
npouerseHa je ctona peanHor pacta b/M-a og 4,1% Ha OCHOBY MPOTrHOCTUYKMX MeToAa PenybanyKor 3aBofa 3a CTaTUCTUKY. Y
HapeaHoj Tabenu npuKkasaHu cy pesyntati npoueHe 6AM-ay 2019. roanHu.

Tabeaa 1. Bpyro nomahu npou3sBon u OpyTo momaTa BpegHOCT, mporeHa 3a 2019. roauny (%)

A BCD F

MNMossonpuspesa, NHayctpuja lpaheBnHapcTBO Ycnyre HeTto nopesu BAMN
LYMapcTBO U pubapcTeo

1-2019 0,3 -1,6 9,8 3,8 3,5 2,7
11-2019 -0,3 -2,3 18,1 3,8 3,5 29
111-2019 -0,1 2,0 34,7 4,2 3,6 4,8
IV=2019 0,0 2,7 48,9 3,8 3,6 5,7
2019 0,0 0,3 27,9 3,8 3,6 4,1

@PBL www.stat.gov.rs H



2. ITpojeknuja 6pyTo mnoMmaher npousBoa ca pacxXogHE CTPaHe,

3a rntepuon 2019-2030.

Objawrerve y3 Tabeny 1.

1. Mogaum 3a npea Tpu KBapTana 2019. roamHe pesynTtaT cy obpadyHa KBapTanHor bM-a, A4OK NoaauyM 3a YeTBPTU KBapTan
2019. roanHe n ueny 2019. roanHy NpeacTas/bajy NPOLEHY.

2. MpoueHa roamwmer peanHor pacta bB-a no/wonpuspese ypaheHa Ha 6a3n NpsBe roaulibe npoueHe MHAeKca GUsmyKor
obMMa nosbonpuBpeaHe NPOM3BOLHE CTAaTUCTUKE Nosbonpuspese. Auctpubyumja no KBapTanmMma ypaheHa je y cknaay ca
MeToA0/M10rMjoM 06payyHa KBapTaiHWX HALUMOHANHUX padyHa (NpMMerbeHa je peloBHa npoueaypa AMCTpubyumje roguwrser
noJaTka Ha KBapTaje, Ha OCHOBY TPEHYTHO PacnoOMKMBUX MojaTtaka). MpoueHa B/B-a wymapctea M pubapctea 3a 2019.
roavHy ypaheHa je Ha 6a3n KpeTakba y NPETXOAHMM TOAMHAMa M MeCeYHWMX MoJaTaka CTaTUCTUKe LymapcTBa M 6poja
3aM0C/AEHMX.

3. Ha ocHoBy KpeTarba y NpeTxo4HOM Mnepuoay, MPOrHO3MpaHe Cy KBapTa/iHe CToMne pacta 3a 4eTBpTu KBapTan 2019. u
rogmwtbe crone pacta 3a 2019. roamHy cektopa PyaapctBo (B), cektopa [Mpepahusauke uHayctpuje (C) n cektopa
CHabaeBatbe en. eHeprujom, racom, napom u kaumatmsaumja (D). MporHose cy 3acHoBaHe Ha AR/MA npouecvma
MOJennparba BPEMEHCKUX cepuja, npema meTomonornjyu bokca w LleHkuHca (Box & Jenkins, 1970), 6a3MpaHoj Ha
naeHTdUKaLmnju mogena, oLerbuBakby NapameTapa M NPoBepy afeKBaTHOCTU Moaena.

4. Ha oCHOBY KpeTatba Yy MPEeTXo4HOM Mepuofy, MPOrHO3MpaHe Cy KBapTa/iHe CTOMe pacTta 3a 4eTspTw kBapTtan 2019. u
roavuitbe ctone pacrta 3a 2019. roauHy 3a cektop yeayra (E, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, Q, R, S, T) 1 HeTo nope3e. lporHose cy
3acHoBaHe Ha AR/MA npouecMma moaenmparba BPEMEHCKUX cepuja, Npema metoaonornjy bokca u LleHKknHca, 6a3mpaHoj
Ha MaeHTUdGMKaUMiM MoAeNa, OLeH U Bakby NapameTapa U NPOBepU afekBaTHOCTM Moaena.

5. MpojekToBaHa roauiuta ctona pacta b/1B-a cektopa rpahesunHapctea 3a 2019. roamnHy aobujeHa je ARIMA moaenvparbem
cepnje oa 2000. roanHe. YHMBAPMjaHTHOM pPErpecujom oBaKo A00ujeHe Aece3oHMpaHe cepuje U HEHOM KOpPeKUMjoM 3a
KpeTatbe Yy MPeTXo4HOM CeaMOroauiitbem nepuoay AobujeHa je ctona pacta oa 27,9%. Auctpmubyumja no KBapTaamMma
ypaheHa je Ha 6a3u BMWeroanIHber Npoceka ydewha KBapTaaHMX BPEAHOCTH Y rOAMWLHUM BPpeAHOCTUMA.

3a HapeAHy roAvHy npojekTHor nepuoaa (2020. roamHy) y3eTa je npojeKkuuja peanHor pacta b/M-a Koja je aata y MM®-osom
caonwTery 3a wWramny (/MF Staff Completes Review Mission to Serbia)?. majyhu y suay 3aaata orpaHuyera pacta U passoja
Kao LITO Cy AMHAMMKA NPOMEHE CTPYKType eKOHOMM]e 1 OrpaHnYeHa U3 OKPYXKerba, MpojekToBaHa je ctona pacta bAfM-a oa 4%
y nocnearbMM rogmHamMa npojekTHor nepuoa. MporHo3a pacta noTpowaykux ueHa (ic) 3a 2019. roamHy nsHocu 1,5% v oHa je
nobunjeHa npumeHom ARIMA moaena aHanmse BpeMeHCKUX cepuja. Y HapeaHUM roayMHama NpPojeKTHOr Neproja, Y OCHOBHOM
mozeny, He npeasuha ce NPOMeHa pacTa NOTPOLWAYKMX LieHa.

Lednatop crnosbHe TproeuHe (ig) y Tekyhoj roaMHU M3BeAEeH je Ha OCHOBY MPETXOAHO MPOLEHEHOT AEBM3HOM Kypca AMHapa
npema espy 1 ctone nHbNaumje y 3emsbama EY 3a 2019. roamHy. Ma Tako, padyHuua aednatopa CnosbHe TProBMHE Y OCHOBHOM
Mmogaeny nonasu og cnenehux enemeHara:

e npocevaH Kypc eBpay 2018. 1. = 118,3 anHapa; y 2019. (npoueHa) = 118,1 anHap
e npouereHa npomeHa Kypca: 118,1/118,3*100-100 = -0,2%
e pojekToBaHa cTona uHdnaumje y EY y 2019. roamum nsHocm 1,6% 3

e nednaTop cnosbHe TprosuHe y 2019. roamHn: -0,2% + 1,6% = 1,4%

33 2019. roamHy, Ha ocHOBY OKTObBapcKe NpoleHe cTone pacTa yBo3a M M3Bo3a pobe (8,5% n 7,0% pecnekTUBHO), U3BEAEHA je
cTOMa peasiHOr pacTa CNoJ/bHOTPIoOBMHCKOT canda (ri) og oko 10,1%. Mpu Tome je AobujeHo umsbHO yyelwhe HeTo M3Bo3a y BATM-
y 33 2019. roanHy oz oko 9%.

2 OBaj NOKYMEHT Moe ce npeyseTu ca cajta MM®-a: https://www.imf.org/en/News/Articles/2019/10/15/pr19375-IMF-Staff-Completes-
Review-Mission-to-Serbia

3 IMF forecast: Inflation, average consumer prices / Percent change, from: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database,
April 2019
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2. Tpojekmuja OpyTo moMmaher mpomu3Boza ca pacxogHe CTpaHe

3a nepuon 2019-2030.

Hare ce pednatop notpolwre Apxase novcrosehyje ca gednatopom bAM-a (k), LednaTop NMUHE NOTPOLIHE Ca KPETatbeM
noTpoLLaYKmX LieHa (ic).

Jedbnatop MHBeCTMUMja, paay obpadyyHa peasHOr KpeTakba MHBECTMUMja, Aobuja ce, Kao pesuayan, Ha ocHosy creaehe
penauunje:

1 ¢ I G AX

S I it (5)
ki, i, k g4

npu yemy je:

C — yneo nuure notpolwtse y BAMN-y (Tekyha roguHa);
- yaeo nHBectnumja y bAMN-y (tekyha roanHa);

G — yaeo jaHe noTpoltbe y BAM-y (Tekyha roguHa);
AX —yneo Heto u3B03a y B[y (Tekyha roguHa);

in — HernosHaTu aednaTop MHBECTULM]a.

K/bydHa npeTnocTaBka y OCHOBHOM CLgHapujy jecTe ycuapasakbe aeduumTa y pasmenn pobe 1 yciyra ca MHOCTPAHCTBOM U

CMatberbe yaena geduumta Tekyhux TpaHcakumja naatHor 6unaHca y BAM-y — camym TUM M yMEPEeHMjU pacT yHyTpallke
TpaXKHe M NOTPOLLHbE.
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3. PesyaraTtu aHaaunse

OCHOBHH (peasHH) CLIeHApHO pa3Boja

OBaj cueHapro pa3Boja NPEeTNocTaB/ba CTULAHbE CTaTyca YnaHa EBponcke yHuje y 2027. roamHn, Te Kopuwhere eKOHOMCKMX
NoroZiHOCTM Koje 61 oBakaB MOIMTUYKM Pa3BOj AOHEO. Y moaen je yrpaheHa npoceyHa ctona pacta bl-a, 3a nepnog 2019—
2030, oa 4,0%. Pe3syntatn mofena MakpoOeKOHOMCKMX npojeklmja 3a nepunog o 2019. no 2030. roanHe fatv cy y AHekcy
[OKYMEHTA.

Y 2019. roanHu cTona pacta 6AM-a usHocu 4,1%, aok 6m y 2020. oHa n3Hocuna 4,0%, 1 Npu TOme oCTana HempoMereHa cae
[0 Kpaja npojekTHor nepuoaa. Mpema oBoj AnHammum pacTa, Ao 2030. roamnHe, BpeaHoct BAM-a goctmrna 6u 89,0 munumjapam
eBpa (rpadukoH 1).

I'padukon 1. Kperame 6pyro momaher npoussozna, 2018-2030.
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. G110, mun. EYP Crona peanHor pacta b/lM-a, %

PacnonoxuBa cpeacTsa 3a ynotpeby BAM-a 3asuce o 36upa BpeaHoctv BAM-a n aedmumta pobe m ycayra. Y nocmatpaHoM
nepuoay npojeKumje, yaeo cno/bHOTProBuMHcKor ageduumTta y BAM-y naga ca 9,0% Ha Konmko ra npoueryjemo y 2019, Ha 8,5%
y 2020. 1 2021. roanHW. 3aTum, 0Baj yaeo benexu gasmbu nag Ha 8,0% y 2022. roAnMHN 1 Ha TOM HMBOY ocTaje cse Ao 2030.

OnHamuka yaena geduumta pobe u ycayra (HeraTuBHM HeTo M3B03) y BAM-y OCHOBHM je daKTop KpeTarba yaena aedpuumta
Tekyhux TpaHcakumja naatHor 6unaHca y BAMN-y. Ca um/baHUm yaenvmma HeTo n3eo3a (o4, 8% A0 Kpaja NpojeKuMoHor nepunoaa),
nedunumnt Tekyhnx TpaHcakumMja benexn Ha NOYETKY NPOjeKTHOr Nepuoaa Hajsehe yyelwhe M OHO Tada M3HOCK, Yy NPOCeKyY, 3,9%
BAM-a y npse Tpu roanHe npojekumje, Tj. o4 2019. ao 2021. roamHe. [lo oBor yyewha aedunumta Tekyhux TpaHcakumja y 64MN-y
[0Nasn ycnez oTnaaTe AOChennx Kpeauta M3 paHujer nepmoaa v NpeBpemeHor oTkyna espoobsesHuua m3 2011. n 2013.
rogvHe y jyHy 2019. roamHe®. HakoH 2022. roaMHe oHo naga ca 3,6% Ha 3,0% y 2028, aa 6u y nocieare ABe roamHe
npojeKkTHOr nepuoda Aowno o 6naror pacrta osor yyewha 3a no 0,1 n. n., ycnen vera goctuke 3,2% bAM-a y 2030. Tpeba
HamoMeHyTK Aa Ha pacT yyewha aedunumTa Tekyhmx TpaHcakumja y 2029. roamMHK 3HavajHO yTM4y Aocresne obasese no OCHOBY
emucuje espoobsesHuue 13 2019. roamHe®, koja gocnesa y 2029. roannu (oTnnata rnasHuue). C TUM v Be3n, Tpeba oYeKknBsaTy
na he Cpbuja, HakoH emucuje eBpoobsesHmLe 2019. 1 oTKyna Aena Ayra N0 OCHOBY NPETXO0AHMX eMUcHja eBpoobBe3HMLa, Beh
y 2020. roAMHN 1 Y HapeaHUM roAMHaMa eMUTOBATH HOBe eBPO0HBE3HMLLE KaKo b1 06e3beamna 3alWTUTY 04, PU3MKa

4 Peny6nuka Cpbuja je, 26. jyHa 2019. roamHe, eMUTOBaNa ApXaBHEe XapTuje Of BPeAHOCTU Y eBpUMa Ha meflyHapoaHOM TPXKULWITY KanuTana,
4yume je obesbeanna cpencTBa 3a AeNMMUYHO pedUHAHCKMParbe paHuje U3AaTUX AYXKHUYKUX XapTuja, OAHOCHO eBPOOOBE3HMLLA Ca POKOM
nocneha 2020. n 2021. roauHe, y usHocy og 1,1 munujapae gonapa. Tpeba HanomeHyTH Aa je pey O NPBOj eMUCHjN APXKABHUX XapTuja oA,
BPEAHOCTM Y eBpMMa Ha MehyHapoAHOM TPXMWTY KanuTana. HomuHanHa BpeaHOCT emucuje je 1 mapa. espa, Npu Yemy je ocTBapeHa
M3BpLWHa cTona og, 1,619%. atym gocneha ose emucuje je 26. jyH 2029. roamHe.

> Buam NpetxoaHy GpycHoTy.
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3. PesyaTaTu aHaause

npetepaHor o4/iMBa AeBM3a No OCHOBY M3MMperba AOCNeuX rAasHuua (eHr. hedging). OBO yTONMKO WTO je 27. centembpa
2019. roamHe pejtuHr areHumja ,®uny” (Fitch) nosehana kpeautHu pejtnHr Cpbuje ca ,,BB* Ha ,,BB+" ca cTabunHum nsrnesom 3a
Jasbe nobosbluake®.

Lln/baHm napameTpy y OCHOBHOM Pa3BOjHOM CLEHapUjy Cy:

e noamsarbe yaena 6pyTo MHBECTUUMja Y OCHOBHA cpeacTBa Ha 25% y 2025. n 28% y 2030. roanHn (y3 npocevHu
roauliteu pact o 7,0%),

e peayKuuja yaena notpollre apxase’ y BAM-y ca 17,7% vy 2018. Ha 14,5% y 2030. roamHu,
e noamsarbe yaena n3sosa pobe nycayray BAM-y, ca 49% y 2018. Ha 60% y 2030. roanHu,

®  Ccy)KaBatbe AeduumTa TeKyhux TpaHcaKkumja y naaTHom bunaHcy ca 5,2% y 2018. Ha 3,2% bM-a y 2030.

NHdnaumja je npouerbeHa Ha 1,5% 3a 2019. roamHy, AoK je 3a 2020. roanHy npojekToBaHa Ha 1,9%. Y 2021. nHdnaumja nsHocm
2,2%, na 6u og 2022. A0 Kpaja NpojeKTHor nepuoaa nsHocuna 3,0%. Jo 2019. roamHe, npouereHo je aa he Kypc AuHapa
61aro anpeumpaTt, HaKOH Yera 61 Herosa Aenpeunjaumja nsHocuna 1,0% 40 Kpaja nepunoaa npojekumje.

UnsbaHn yoeo 6pyTo MHBECTMLUM]jA Y OCHOBHA cpeacTBa buhe ocTBapeH YKO/MKO HUXOB MPOCEYHN roAnLlbM peanHn pact byae
nsHocuno 7,0%.

BpeaHocT TMX nHBecTUUMja bu ce, ca 9,7 munujapam espa y 2018, ogHocHo npouereHnx 10,9 mapa. espa y 2019, nogmnrna Ha
oko 17,4 mnpa. espa y 2025. n Ha oko 26,5 mapa. espa y 2030. Mpu Tome 6u ce yaeo bpyto aomahe wreare y 6pyTo
MHBECTMLMjamMa, ca npolerbeHnx 43,3% y 2019, noneo Ha 53,0% y 2025. 1 Ha oko 59,3% y 2030. roanHu (rpadukoH 2).

I'padukon 2. Bpyro nomahe nHBecTHIMje — U3BOPH (puHaAHCUpawa, % BAIl-a
35 1
30 A
25 A
20 A

15 4

O I

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

wu
1

B bpyTo Aomaha wreatba HeTo daKTOpCKM OXOUM U TpaHCdEpU U3 MHOCTPAHCTBA MHoCTpaHa wreatba

6 [lok cy apyre ABe pejTMHr areHuuje ca Kojuma Cpbuja capahyje (Standard and Poor’s i Moody’s) notepaune pejTuHr BB/Mo3nTUBHM
n3rneam, ofHocHo ba3/nos3nTUBHM U3rNeam, PECNIEKTUBHO.

7 MoTpolwra Ap)aBe je MCKa3aHa Kao 306Mp KONEKTMBHE MOTPOLlUrbe Apase (KOMMNOHeHTa pacxogaHe cTpaHe BAM-a npema Cuctemy
HaUMoHaNHWX padyHa — SNA) 1 nHAMBMAYaHE NOTPOLWHE ApXKaBe (Takohe KomnoHeHTa pacxogHe cTpaHe BAM-a, n To Kao Aeo yKynHe
NIM4He noTpolwrbe — 06pasoBakbe, 34paBcTBO M c.). OBO NoApasymesa Aa je NoTpowa AOMahMHCTaBa, Kao arperat fiMuyHe NoTpoLtbe,
YMatbeH 33 M3HOC MHAMBUAYA/IHE NOTPOLWHE ApPrKaBe.
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3. PesyaraTtu aHaaunse

Ca up/baHMm yaennma HeTo M3Bo3a (o4 8% [0 Kpaja NpojekuMoHor neproaa), duHanHa Tparkkba pacTe cnopuje oa BAM-a.
MpoceuHe rogmwree ctone pacrta 3a nepuop oa 2019. oo 2030. cy:

e  bpyTo fomahu nponssog, 4,0%
e  ®uHanHa NnoTpoWHa 3,3%
e  bpyTo MHBECTUUM]jE Yy OCHOBHa CpeaCTBa 7,0%

Kaga ce un/bajy HETO M3BO3 M MHBECTULM]E, NOTPOWHA AOMaNNHCTaBa je pe3nayasHa CTaBKa Y OKBUPY GMHANHe Tpaxtbe. HbeH
yaeo y bAMN-y, ca 68,1% y 2018, oaHocHo npouereHnx 67,3% y 2019, naga Ha 65,1% y 2025. n Ha 63,8% y 2030. roanHun. To
3HauuM ga ce y moZeny Lm/ba 1 ydewhe NOTpowWwrbe ApKase. Y KOHKPETHOM Cayyajy, Un/bHO ydewhe noTpolwme apxase y bAT-
y, ca 17,7% vy 2019, naga Ha 14,5% y 2030. roanHu (rpaduKoH 3).

I'padukon 3. [Torpourwma nomahmHcTaBa U OpKaBe U 6pyTo puKCHa yaarama, 2019-2030, %
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MoTpowka AomahuHcTa Ba
BpyTo MHBECTMLMje Y OCHOBHA cpeACTBa

MoTpolwHa ApsKase

OBakBe NpomeHe y CTpyKTypu ynoTpebe B/IM-a 3axTeBajy BUCOKe CTOMe pacTa yBO3a U y CKAady C TUM UAE U BUCOKO NOCTaB/beH
HMBO WM3BO3HOr Um/ba — ca 49,6% y 2018. Ha 65% y 2030. roguHW. Y OBAKBOj CTPYKTYPW, AOMWMHALM]ja pacTa NoTpOLWHe
3aMetbyje ce AOMMUHALMjOM pacTa MHBeCTULUM]ja (rpaduKoH 4).

I'pacdukon 4. Mehyronumwu peasnu pact BII-a, maBecTunyja u norpoimsne, 2019-2030, %
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3. PesyaTaTu aHaause

Cnepehn cKyn NpeTnocTaBKM Ce OA4HOCKM Ha npojeKkuunje BunaHca nnaharba 3emsbe. Y CYWTUHM, MOAEN MAKPOEKOHOMCKMX
npojekunja Koju je osae KopuwheH, 3axTeBao je Aa ce Hajnpe uspaam Moaen npojekToBarba bunaHca nnaharba. MNa Tako, Kaga
je pey o BunaHcy nnahatba, raBHW LM/baHM NapaMeTpu cy: noamsarbe yaena ussosa pobe u ycnyra y bAMN-y Ha 65% y 2030.
(rpadmKoH 5) M orpaHMyaBarbe cMmatbera Nokpuha yBosa pobe W ycnyra LeBU3HWM pe3epBama Ha OKO 4,8 mecela Kpajem
NoCMaTpaHor nepmoaa.

I'pacdukon 5. Jedunut rekyhux tpaHcakuuja, 2018-2030, % BAIl-a
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. V503/601 M3803/BAMM Tekyhu 6unanc/BAMN (4. ckana)

Takohe, npojekToBaHoO je aa he y nepnoay 2019—2030. HETO NPUAMB Of CTPAHUX AMPEKTHUX MHBECTULM]A M3HETU 47,4 mapa,.
eBpa. Y UCTOM nepuody, KymynaTMBHM M3HOC AeduumTa Tekyhux TpaHcakluja je oko 26,3 map4. espa, nNpu Yemy ce Huje
PaYyHaso ca eBeHTYaIHUM A0HaUMjama, Koje b1 onakwane cutyaumjy.

Y cknagy ca 4aTMM MaKpOeKOHOMCKMM MpojeKLmMjama pacxoaHe cTpaHe BAM-a n 6unaHca nnahakba, U3BeaeHe Cy NpojeKkumje
duckanHor okempa 3a nepmog oa 2019. ao 2030. roamHe.

MonasHy ocHoBy 3a M3pady dUCKaNHMX NpojeKlmja YnHe 3akoH o ByueTy 3a 2019. roamHy, 3akoH 0 ByLIETCKOM CUCTEMY U
®unckanHa ctpatervja 3a 2020. roanHy ca npojeKkumjama 3a 2021. n 2022. roamHy.

Hajseha naxra je nocBeheHa npojeKklMjama HajsHavajHUjUX CTaBKWM MPUXOAHE OAHOCHO PAacXOfHe CTpaHe — CTaBKe ca
Hajsehum ydewhuma y ByLETCKMM NPUXOAMMA, OLHOCHO pacxoAuma. Tako je Ha NPUXOLHOj CTpaHu BUA0 HEOMXOAHO LWTO
npeLusHuje NPorHo3mMpaTh KpeTakbe NPMUXoaa oA nopesa Ha foAaTHY BpeaHOCT umajyhu y Buay Hajsehe ydewhe ose cTaBke y
YKYNHUM npuxoguma. byayhu aa osaj Bua nopesa npunaza nopesrma Ha NoTPOLUHY, NPeTNnocTasKa je Aa he ce oHM KpeTaTn y
cknaay ca nomahom Tpaxkkom. Takohe, ykynHe npuxoae og MNAB-a ynHe MAB 13 yBo3a v MAB Ha gomahem TpxRuwTy. C TUM Y
Be3MW, y NMporHosama je npeTtnocTas/beHo Aa he ce npuxoau on M[B-a M3 yBO3a KpeTaTW y CKAady Ca KpeTarbem yBO3a
(KOPEKTUBHM eNEMEHT je KoeduLMjeHT Koju 0ApaxkaBa 04HOC AMHAMMUKE M3BO3a M yBO3a, byayhu fa n3BeseHa poba nosiaun
nospahaje N/AB-a). MNpuxoan o MN/B-a Ha fomahem TPXRMLWTY padyHaTU cy Kao pasnnka uamehy ykynHux npmuxoaa o4 M/AB-a u
npuxoda oz MNAB-a 13 yso3a. MporHosa npuxofa oA LapuHa je Takohe ypaheHa Ha 6a3n cTone pacTa yBo3a, AOK Ce 3a CBe
OCTasie CTaBKe NpUxoAHe cTpaHe bylieTa NnpeTnocTas/ba Aa he ce KpeTaTu y cknafy ca kpeTarem bAM-a.

lLTo ce pacxoaHe cTpaHe OyueTa Tu4e, 3a M34aTKe Koju y HajBehoj mepu oas1a3e y NOTPOWHY (pacxodm 3a 3anocneHe,
TpaHcdepn opraHusaumja obaBe3HOr COLMjaNHOr OCUTyparba 04, Kojux je Hajseha cTaBka TpaHchepun Penybaunukor doHaa 3a
NEH3MJCKO M MHBAZIMACKO OCUIyparbe, Kao M colujasHa 3awTuTa u3 byueta) npojekumje cy paheHe Ha 6asn NPojeKTOBaHUX
CTOMa pacTa NOTPOLUHE CEKTOPA ApMKaBe, LOK Cy KanuTaaHW M34aLM NAaHUPAHWU Y CKNA4y Ca LM/baHUM ydelwhem KanuTaaHux
nsnatakay bA4MN-y og 5,5%.
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MpuaMKom M3paze npojekunja M3aaTaka 3a neHsunje, NpMMerbeHa je , WBajuapcka popmyna“, WTO 3HaYM Aa je M3HOC NeHsuja
ycknaheH 50% ca nHdnaumjom 1 50% ca pactom 3apaga. Mpuankom obpadyHa y 063mp cy ysete n gemorpadcke npojexumje
P3C-a® 0 kpeTatby 6poja CTaHOBHMLWTBA 3a oarosapajyhe crapocHe rpyne (65 M BuMLE T.), OAHOCHO Kao [0JaTHa KOHTPO/a
NPUXBaT/bUBOCTM A0OMjeHMX GUCKANHUX NPOjeKUM]a.

Mopen ocHoBHe dopmysie 3a ycknahmnBatkbe NeHsnja, yBeaeHa je NPeTnocTaBKa O ropHb0oj rpaHUUM 3a YKYNHY macy ncnaaheHux
neHsuja umajyhu y Buay nocebHa duckanHa npasuaa aeduHmncaHa 3aKoHOM O ByLIeTCKOM cucTemy, Koja Tpeba aa obesbeae
CMatberbe duckanHor gedpuumTa y ogHocy Ha BAMM. TpeHyTHe oapenbe osor 3akoHa nponucyjy 11% BAM-a Kao ropky rpaHuLy
3a YKYMHy macy ucnnaheHunx neHsuja. Takohe, Texrba je aa ydewhe nnata onwTer HMBOa AprKase y BATM-y 6yae 0o 7%. Pey je o
jeoHOM OBAMKY MaKpOEKOHOMCKOT ayTomaTcKor ctabunmsatopa®. LUnm ruxosor ysohera jecte obesbefusare duckanHe
OLPKMBOCTM NEH3MCKOT CUCTEMA.

YKonnko noctojehe nopecke cTone ocTaHy HenpomerbeHe, yyelwhe KOHCONMA0BAHUX jaBHMX Npuxoaa y BAM-y ctabunmsosahe
ce Ha oko 37%. Mpu Tome 61 ce yvewhe jaBHMx pacxoaa y bAM-y cmarbmno ca npouerberHnx 41,1% y 2019. Ha oko 36% BAM-ay
2030. roamHu, yume 61 1o ocTBapeH cydpuuuT ByLieTa y penaTMBHOM M3Hocy o oko 1% B/MM-a Ha Kpajy nepuoaa npojekumje.
3HayvajHMjum nosehatbem jaBHUX MHBECTUMUMjA Y MHOPACTPYKTYpy, Tpeba obe3beanTn BULY CTOMY NPUBPEAHOr PacTa Kako
HemnocpeaHWM WHBECTMLUMjaMa, TaKo, jOW BaKHWje, U MHAMPEKTHUM edeKTUma HoBe WMHOPACTPYKTYpe Ha pacT NpuMBaTHUX
nHBectTnumja. C TUM y BE3M, NOCTAB/bEH je UM/bHW YAEO jaBHUX MHBECTUUM]a 04, 5,5% BAM-a. Y 2018. roanHn penaTMBHM 061um
jaBHMX MHBECTUUMja M3HOCKO je 3,9% BA[M-a.

CrtapTHa nosuumja y Tekyhoj 2019. roamHu je duckantm cydmumt og, 0,2% BTM-a Koju y HapeaHO] roAnHM Npenasun y aeduunt
o4 0,5% bAMN-a na 6u Tek og, 2025. roanHe 61O 3abenexkeH cyduuMT Koju 1 ce 3a4pKao CBe A0 Kpaja NpojeKkTHOr nepuoaa. MNa
Tako, y 2030. roamHu, cyduumut byueta 6u msHocmo 1,1% BAM-a. Osakas pesyntaT NMpoMcTMYe M3 MPETNoCTaBKM Koje cy
yrpaheHe y npojeKkumje enemeHaTa pacxogHe cTpaHe b[f1-a, a Koje ce Tuyy npunarohasarba jaBHe NOTPOLWHE, OAHOCHO
penatmsHor naga (y oaHocy Ha BAM) Tekyhe jaBHe noTpolwre. Hanme, jeaHa o4 NpeTnocTaBkM MOeNa jecte peaykumja yaena
noTpoure apxase y bAMN-y ca 17,7% y 2018. Ha 14,5% y 2030. rognHn. MehyTum, y NnpBUM rogmHama npojekTHor neproaa,
ycnen Aocnenux OTnaaTa no OCHOBY 3afyXWBakba Y WMHOCTPAHCTBY, KaO M YMkbeHWLEe A3 Ce [1aBHE KOMMOHEeHTe jaBHe
NOTPOLLHEe — MAaTe Y jaBHOM ceKkTopy (M3 byLieTa) 1 neHsuje — Tewko npuaarohasajy (nayc nsbopu y 2020. roamHmn), Aonasu Ao
cTBaparba Aeduumta Koju 6u, npema npojekumjama, y 2020. nsHocmno 0,5% B/M-a, HAKOH Yera 61 ce NOCTENEHO CMakbMBAO CBE
no 2024. roanHe, Kaga 6w m3Hocmo 1% BAM-a. Y 2025. roanHK, NpojekToBaHo je octBapere cyduumta oa 0,3% M oH 6u
NOCTeNeHo pacTao CBe A0 Kpaja NpojekTHor nepwoaa. Mopen Tora, Tpeba wvmatn y Buay v yrpaheHy NpeTnoctaBky O
PenaTMBHOM CMakberby (Kao %B/[M-a) nopecknx npuxoda Npu HENPOMEHEHMM NMOPECKMM CTOMamMa ¢ 063MPOM Ha YMHbEeHULY
na byayhu npuepedHu pacT, Aa 6u 6MO OApPKMB, 3axTeBa MpeycmepaBatbe NPMBPEAe Of yBO3a M MOTPOLWHE Ka M3BO3Y U
MHBeCTMLMjama. To LOBOAM A0 CMakbera NOPEeCcKe OCHOBMLE KAao WTO Cy YBO3 M MOTPOLWHA, Ma Ce Y3 UCTe CTone (LapuHe m
NA4B) nobujajy marsm nopecku npuxoam. Peayntat duckanHux npojekumja aatm cy y AHeKcy TekcTa.

8 P3C wuspahyje Mpojekumje CTaHOBHMULITBA Ha OCHOBY nNpolerseHor 6poja CTaHOBHMKA MO CTapoCTW W MOAY Y MNOMWUCHOj FOAMHK U
noCTaB/beHNX XMnoTesa O Byayhnm nNpomeHama KOMMOHEHTW KpeTarba CTAHOBHUWTBA, Tj. GepTuauTeTa, MopTanuTeTa M Murpaumja, y
HapeaHWX TPUAECeT ronHa. XunoTese Cy NOoCTaB/beHe 3a PernoHe a NPojeKToBaHO CTaHOBHMWTBO Penybavke Cpbuje npeacTasba 36mp
npojekumja CTaHOBHMULWTBA HEHUX KOHCTUTYTUBHUX Ae/10Ba.
https://www.stat.gov.rs/sr-Latn/oblasti/stanovnistvo/projekcije-stanovnistva

° Mpema Baxehum onpendama 3akoHa 0 GUHaHCMCKOM cucTemy, noseharbe naaTa U NeHsmja MOXe ce BPLUMTY CamMo Y FOAMHI Y KOjOj ce Ha
OCHOBY ofrosapajyhux naaHCKMX OOKyYMeHaTa Hag/1eKHWX opraHa O4eKyje, o4AHOCHO npoleryje aa he ydewhe nnata onwTter HMBOA
apxkase y bAMN-y aa 6yne 7%, oaHocHo yyewhe neHsunja y BAMN-y no 11%, v To HajsMlle ABa NyTa roAMlWHbE, aan Tako Aa OYEKMBAHO
yyewhe nnaTta onwTer HMBOA ApXKase, 0AHOCHO neHsnja y BAIM-y HakoH ycknahmeara He Byae n3Haa HaBeaeHWX NpoleHaTa.
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PesyATaTi OCHOBHOT MoeAa pa3Boja U PU3HUIIH HETOBOT OCTBapema

Mpobaem oap*KMBOCTM B0 KOT CLEHapHja EKOHOMCKOT Pa3Boja 3eM/be Hajnpe ce MaHudecTyje Kao (He) oapXmnBocT BrnaHca
nnaharba. Hajehn pusKK 3a OAPMKMBOCT YKYMHOT CLEHapMja MaKpOEKOHOMCKOr pacTa M pasBoja jecTe pU3MK MoBes3aH ca
NUTakbem OAPKMBOCTM CMOJLHOT Ayra U eKCTePHE IMKBUAHOCTU.

C 063upom Ha TO Aa aHaAM3a OAPKMBOCTWM CMOJBHOT Ayra MoApasymesa ynoTpeby Benukor 6poja mehycobHO nosesaHmx
WHAMKATOPa, padu NaKLWer carnefaBatba OBE BPCTE PU3MKA OAPKMBOCTM ofabpaHor cueHapuja, MOMEHYTE WHAMKATOpe
nocmaTtpamo Kao (1) uHAMKaTope eKCcTepHe NMKBMAHOCTK, (2) MHAMKATOpe eKCTepHe CONBEHTHOCTM W (3) MHAMKaTope
OTBOPEHOCTU HaLMOHaNHE eKOHOMU]E.

NHOMKaTOPW eKCTepHE NINKBUAHOCTU:
1) CTona cepBucupatba YKYNHOr cnosbHOr ayra (y4eo oTnaaTta rnaBHuULEe U KamaTe y M3B03y pobe u ycnyra)

Y 2019. roAMHN NpoLeHeHa cTona cepBucupatba ayra uaHocu 19,5%. HakoH pacta og 1,5 n. n. y 2020. (22%) aonasun Ao teHor
6naror naga 3a 0,3 n. n. (21,7%)°. OBako BMCOKe cTONe Nocneamua cy Aocnenux obasesa (kamarte W raBHULE) MO OCHOBY
3a/ly’KMBakba 3eM/be M3 NPETXOLHOr Nepmoaa. HakoH oBOr nepuoaa, U3 rogmHe y roamHy, oa ctona b6enexu nag fa oumy
2030. n3Hocmna 5,3%.

Y NpBMM rogMHama nNpojekLLMoHOr nepnoaa, NpUcyTaH je pusnk ontepehera BUCOKMM OTNAaTama CnosbHOr Ayra, Wwro ynyhyje
Ha HeoNXxoAHOCT NojayaHe MHBECTUMLMOHE aKTMBHOCTK 3aCHOBaHe Ha buTHOM nosehatby yaena aomahe wtearbe y
bUHaAHCKMpPakby MHBECTULM]A, @ MOTOM M CTPAHUX AMPEKTHUX MHBECTULM]A.

2) [leBusHe pesepBse y MeceLma yBo3a pobe 1 ycayra (aieKBaTHOCT AE€BU3HUX Pe3ePBM — NMOKasyje KOMMKO MeceLm 3em/ba
MOMKe Aa 0ApKM nocTojehn HOBO yBO3a Y C/yYajy NPecTaHKa CBUX MPUAMBA Y 3eMIbY).

Mokpwuhe yBo3a pobe 1 ycayra 4EBU3HUM pe3epBama Ce CMakbyje ca npouerbeHmnx 5,7 y 2019. Ha 4,6 meceum y 2030. roamHu
CXOZIHO CMakbMBatby PU3NKa Y NOrAely eKCTepHEe MKBUAHOCTU (rpaduKoH 6).

OBaKBO KpeTarbe HMBOA AEBU3HNX PE3EPBM Y OAHOCY Ha YBO3 NOAPA3yMeBa BUCOKY EKCTEPHY IMKBUAHOCT M JOCTU3akbe
WHBECTULMOHOT paHra Ko KPeaAWTHOT PejTUHIa 3emsbe, Na CaMUM TUM U MOTYRHOCT jepTUHM]er 33y KMBakba 3eM/be (HUKa
LeHa KanuTtana). Mpema meToaonorujn Standard and Poor’s, akTyenHn KpeautH pejTuHr Cpbuje 3a AyropoyHo 3alyKmBarbe y
CTpaHoj BanyTu je ,bb ca nosntnsHUM nsrnegmma‘.

Y3 cBe yCa0Be HEeNpoMerbeHe (ceteris paribus), cyncTuTyumja NoTPOLWAYKOTr NPOMHBECTULIMOHMM CLEEHapMjoM pa3soja (y Hallem
C/ly4ajy TO je OCHOBHU CLLEHAPMO) U NPeMelLTakbe TeXMLWTA yaarakba Ka pasmeH/bMBUM 106pKMa, Kao 1 Npuaarohasarba y
MaKpOEKOHOMCKOj NOAUTULM M CEKTOPCKMM MOAUTUKaMa 3aje4HO Ca YCNelH M 3aBpLIETKOM npoLieca MHTerpaumja EY no
2027. roavHe, Tpeba aa obesbese 40CTM3arE MHBECTULMOHOT PaHra KO KPeAUTHOr PejTUHIa 3eM/be M CaMMUM TUM MPUCTYN
jedTrHUjem KanuTany 3a PUHaHCKMparbe ogabpaHor moaena pacTa M pas3Boja 3eM/be.

10 Emucujom espoobsesHuua y BpeaHocTn og 1 mapa. espa, Cpbuja je obesbeamna cpeactsa 3a OTKYN Aena Ayra NO OCHOBY paHMjuX
emMM1CKhja ApKaBHUX XapTuja o4, BpeaHoCcT y gonapuma. OBa TpaHcakuuja je ussplueHa y 2019. roamHun. byayhu aa cy KynoHcke ctone no
KojMa cy emuToBaHe nomeHyTte espoobsesHuue 13 2011. n 2013. roanHe msHocune 7,25% w 4,875%, pecnekTMBHO, AOK je KymoHCKa
cTona eBpoobBesHuLe U3 jyHa 2019. usHocuna 1,5% (v3splwHa ctona 1,619%), npouerseHo je fa 6u Cpbuja morna ga ocTBapu ywteay y
TPOLWKOBMMA KamaTa o4, oko 30 mua. espa, y Tekyhoj U HapeaHOoj roamnHu.

MpUAKKOM aHanmMse nomeHyTe dUHaAHCWjCKe TpaHcakumje 3ameHe gena ayra y 2019. roavHK, vM3BefeHa je padyHMUa O OCTBAPEeHOM
KamaTHOM cripeay 1 tberosom edekty y 2019. roamHun. Hamme, ko jedTuHmjer kpeamta us 2013. roamHe, ocTeapeH je Behu M3HOC 3ameHe
(700 mun. ponapa) Hero Ko, ckynsber 13 2013. (400 mun. gonapa), Ynme ce edekaT 3a4y*KMBarba EMUCUjOM €BPO0OBE3HMLA NO CTOMNW Of,
1,5% ymatbyje 3a 0,23 n. n. (6,46%—6,23%) — TpollaKk 3aMeHEe MCKa3aH y eKBMBAJEHTY KamaTHe cTtone. Tume je, y 2019. n 2020. roamHm,
n06urjeHo yKyNHO yMatberse NoHAepuncaHe npoceyHe KamaTtHe ctone o4 1,9 n. n., ymecto 2,13 n. n. No OCHOBY OBOT BW/@ 3ay*KMBatba.
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I'pacdukon 6. [leBU3HE pe3epBe U IIOKPHUBEHOCT yBo3a, 2019-2030, % BAII-a
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MoKpMBEHOCT yBO3a AEeBM3HUM pe3epBama, 6poj meceum (4. ckana)
NHAMKATOPK eKCTepHe CONBEHTHOCTHU:
3) Yaeo yKynHor cnosbHor gyra y M3Bo3y pobe u ycayra
Y 2019. roaMHN NpougHEHN OAHOC CNOJBHOT Ayra U M3B03a pobe un ycayra u3Hocn 119,0%, WTo je y rpaHuuama oap*K1BoCTH
(220%). N3 roamHe y roamHy, oBaj npoueHaT benexkun naa aa 6my 2030. oH 6uo 54,6%.
4) Yyewhe yKynHor cnosbHor gyra 'y bAM-y

Y 2019. npouerseHn cnosbHK Ayr u3Hocw 28,4 mapa. espa, Wro je 62,3% BAM-a. Y anconyTHOmM n3pasy, us rogmHe y roauHy,
cnosbHM Ayr pacTe Aa 6y Ha Kpajy nepuoga npojekumje (y 2030) nsHocno 31,6 mapa. eBpa. Mehytum, y penaTMBHOM M3pasy,
yyewhe cnosbHOr Ayra y HoMUHanHom BATM-y naga Ha 35,5% (rpadukoH 7).

I'pacdukon 7. UHOuKaTOpPH CIiobHE 3aayxKeHocTH, 2019-2030, %
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NHAMKaTOPKU OTBOPEHOCTU HaLlMOHAIHE EKOHOMMU]e:
5) Yaeo cTpaHuX AMPEKTHUX uHBecTuumja y bAMN-y

Y 2019. roanHu, npouereHo yyewhe cTpaHnx AMPeKTHMX nHeecTuumja (CAN) y BAMN-y nsHocn 6,0% aa 6u y 2026. gowno Ao
6naror naga osor yyewha Ha 5,9%. Op 2027. ao 2029. yyewhe CAN mnsHocu 5,8%, nok y 2030. roamHu oHo nada Ha 5,6%.
Cmarberbe yaena COM y nocneabnm roamHama NpojekTHOT nepuroaa nocaeamua je moryher ognamea npodura.

Mpema npojekumju, y nepnogy 2019—2030. HeTo npuaus oa CAN 6u aoHeo 46,5 mnpa. espa. KymynaTmeBHU M3HOC AeduumTta
Tekyhux TpaHcaKLumMja y TOM nepuoay nsHocu 26,3 mapa, espa.

CTeneH OTBOPEHOCTU HEKe eKoHOoMMje Takohe ce Mepu M OAHOCOM CrnosbHe TprosuHe npema BAM-y (yaeo 36upa M3Bo3a U
yBo3a y BJM-y) Koju benexun pacT ca npouerbeHnx 114,7% y 2019. Ha 138,0% y 2030. roaMHK, WTO yKasyje Ha BMCOK CTeneH
OTBOPEHOCTM EKOHOMMje Y MPOjeKLLMOHOM nepuoay.

Pusnum octBapersa npojeKkuuje:

e Pusmum u3s mehyHapoAHOr OKpyKera (Mpofyb/bMBarbe CBETCKE EKOHOMCKE KPW3e, MWIPaAHTCKa Kpu3a, CMarberbe
E€KOHOMCKOT pacTa 3emasba ca Kojuma Cpbuja Mma 3Ha4ajHe Cno/bHOTPIrOBMHCKE OZHOCE, NOB/AYeHe MHBECTUTOPA — 04/1MB
KanuTana, Nnoropliakbe yCio8a KpeamTmparba UT/.) U KAMMaTCKE NPOMEHE;

e VYHyTpaWrM pusMuM (JasbM pacT NOTpOWHe HAywTpb wHBecTMUMja, npobnem (He)AMKBMAHOCTM Yy MNpuBpeaM, nag,
ouekumBaHor npunvea CAW, HenmoBos/bHU Aemorpadcku TPEHAOBM — naj CToMe HaTanuTeTa, Aemorpadcko crapere
cTapere pagHOr KOHTUHrEeHTa CTAHOBHULLTBA, NONUTUYKK PU3NLLM UTA.)

AATEepHATUBHU ClIIeHAPHjU €eKOHOMCKOT pacTa

Op, moryher Benukor 6poja cueHapuja pa3soja TOKOM HapeAHWX AeCeT roAMHa, OBAE HABOAMMO (a) CLEHapMO Ca HUXUM
E€KOHOMCKMM PacTOM Yy OZLHOCY Ha MPMKa3aHW OCHOBHU cleHapuo v (b) cueHapuo n3BeseH M3 NPETNOCTaBKM Koje cy JaTe y
LlokymeHTy CBeTcke baHKke New Growth Agenda — How can Serbia grow at 7% ? (Hasofehu camo OCHOBHe pesynTaTe).

[leCHMHUCTHYKU CLIEHAPUO

[TpeTnocTaBKe Ha KOjUMa CE 3aCHHBA [IECUMUCTUYKHU CIIEHAPHO pa3Boja

Y ofHOCY Ha NPWKa3aHW OCHOBHW CLEHAPMO, KOZ aNTepHATUBHON, MECUMUCTUYKON ClueHapuja Benemumo HUXKU NpUBpesH#
pacT. Ma Tako NPOCeYHN roamilkbmM pacT y nepmnoay oa 2019. ao 2030. nsHock 2,1%, ¢ TUm LWTO BM ce MakCcMManHa cTona pacTta
(npouerbeHnx 4,1%) octeapuna y 2019, HakoH 4Yera ce cmamyje Ao 1,4% y 2023. MNoTom cnean nepuof pacta of 2% vy

npeactojehem npojekTHoOM nepuoay, oaHocHo Ao 2030. roanHe. [Jasbe ce MpeTnocTas/ba pacT yaena aeduumTa Tekyhux
TpaHcakumja y BAMN-y ca npouerserHnx 4%y 2019. Ha 4,9% y 2030.

Y cyWwTuWHKU, 0Baj CLUEHApMO He NpeTnocTas/ba CTULAke cTaTyca 4YnaHa EY 40 Kpaja nocmaTpaHor nepuoaa, Te Kopuwherse
€KOHOMCKMX NOroAHOCTH Koje 61 0BaKas NOAUTUYKM Pa3Boj AOHEO.

LUn/baHM napameTpu y anTepHaTMBHOM Pa3BOjHOM CLLEHapUjy cy:

®  HaKOH npouereHnx 22% y 2019, yaeo duKcHMx nHeectuumja y BAM-y octaje Ha Tom HMBOY CBe A0 Kpaja nepuoaa
npojekuuja, oaHocHo Ao 2030. (y3 NpoceyHn roamitbh pact og 3,1%),

®  33/prKaBatbe yAena noTpolrbe apxkase y BArM-y Ha 17,0% y TOKy YnTaBor nepmnogda npojexkumje,
®  CcyXKaBatbe yaena nseosa pobe uycayray BAM-y, ca npouerbeHnx 52,6% y 2019. Ha 45,0% y 2030. roanHu,

e  pact geduumTa Tekyhux TpaHcakLmja y niatHom bunaxcy ca 4,0% y 2019. Ha 4,4% BM-a y 2030.
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C UnW/baHUM yaennma HeTo 13B03a (7% 10 Kpaja NpojeKLMOoHOor neproaa), dUHaiHa Tpaxka pacte 6pxke og bAlM-a. MpoceyHe
roguilkee cTone pacta 3a nepunoa og 2019. ao 2030. cy:

e BN 2,1%
e  ®uHanHa NoTpoOLWHa 2,2%
e  bpyTo MHBECTUUM]jE Y OCHOBHA CpeAcTBa 3,1%

MpojeKToBaHa HWCKa MpocevyHa roAMlWa cTona pacta og, 2,1%, KomMbWHOBaHa ca MopacToM CBWUX OBAMKa MOTPOLWHbE,
HEeMMHOBHO BOAM nopacTy nHdnaumje 1 aenpeumjaumju amHapa. TakaB cUeHapMo He b1 MOrao Aa ce peannsyje Ha Ay»KM PoK
jep 6m Beh y 2022. r. gowno A0 APamMaTUYHOr CMarberba AEBM3HUX pe3epBM W Taj TpeHa 6w ce HacTaBMO A0 Kpaja
npojekuMoHor nepuoaa. Ycnen Tora, HUBO AeBM3HUX pe3epBM OM ca MOYETHUX WeCT Meceum nokpuha yBo3a nao Ha Tpu
Meceld. ANTepHaTVBa TPOLLeky AeBU3HMX pe3epBu 3a Nokpuhe HefocTajyher NpuaMea jecte 3a4ysKMBarbe MO BMCOKOj LLEHMW.
Pesyntat TOra jecte ,nyLarbe” eKCTepHe NNKBUAHOCTU yCae BUCOKMX KaMaTHUX CTOoMNa. Y AYyroM POKY, eKCTepHa CONBEHTHOCT
3em/be ce noroplasa. KOHKPeTHO, y cay4ajy anTepHaTMBHOI cleHapuja, yvewhe cnosbHOr ayra y m3Bo3y pobe u ycayra
[ocTmxe HMBo 04, 98,8% y 2030. Y nctoj roanHu, ydewhe cnossHor ayra 'y 5AMN-y 6uo 6u 44,5%.

C 0631pom Ha cykaBarbe yaena u3sosa pobe u ycnyra y bAM-y, ca npouerseHmx 52,6% y 2019. Ha 45,0% y 2030. roamHu, na
TMMe 1 yBO3a, l0N1a3n 4O Noroplarba cTeneHa OTBOPEHOCTU ekoHomuje. Ma Tako, yyelwhe 1M3Bo3a M yBO3a pobe 1 ycayra y
BAM-y 3 roanHe y roanHy naga — ca npouerbeHmx 114,7% y 2019. Ha 97,0% y 2030.

PenaTMBHO HUXM yTULA] EKCTEPHE KOMMOHEHTe Ha BT Ha Kpajy NpojeKuMoHOr nepmnoaa OCTBapeH je y yciosmuma nosehaHor
neduumTa, WTO MOXKE [1a YKaxKe Ha npobneme y CTPYKTYPY EKOHOMMjEe, OAHOCHO HeHEe KOHKYPEHTHOCTY.

EdekTu Ha eKCTEPHY PAaBHOTEXKY

C 0631pom Aa OBaj cLleHapMo eKOHOMCKOT pacTa nonasun o Tora aa he gohu oo oanararsa npujema Cpbuje y EY HakoH
nepuno/ia Koju je 03HaYeH Kao 04YeKMBaHM BPEeMEHCKM OKBUP 3a Npukbyderse Cpbuje EY (nepuog oa 2027. ao 2030), moryhe je
o4yekmBaTu aa aohe go cneaeher:

1. ApacTuyHor naga nNpuaMBa CTPAHWX OMPEKTHUX UHBECTULMja U3 3emasba EY, ann 1 apyrmux paseujeHux semasbsa. Mako
ce MOXe 04eKMBaTH Aa he cTpaHe UHBECTMLM]e A0Na3UTU U U3 APYTUX M3BOPa, NUTakbE je Aa nn he BUTK f0BO/bHE Aa
HaZloKHade naj MHBecTuuMja 13 EY, Koja je ao caga, y Cpbujn, sBogehu nHeectntop. Kao pesyntat Tora, Aowno 61 Ao
nazia CTone eKOHOMCKOT PacTa, *KMBOTHOT CTaHAapAa v HMBOA 3aMOCAEHOCTY;

2. naga KpeauTHOr pejTuHra 3emsbe, O4HOCHO NOropllakba NOCNoBHE Kanme y Cpbuju;

Kao nocneauua naja KpeauTHOT PejTUHra, LieHe 3adykuBatba (KamaTte) Ap)kase M Aomahe npuBpeae Ha CBETCKOM
bUHaAHCKjcKoM TPXRUWTY 61 nopacie. OBome 61 AONPUHED M YMatbeH NPUANB MHBECTUUM]A U3 EY;

4. 3HavajHor naga obuma GUHaAHCKCKMX cpeacTaBa Koje 61 EY n3aBajana 3a notpebe npetnpuctynHe nomohu, a Koja ce
y Cpbujn KopucTe 3a GUHaHCHUpakbe YHYTPaLWHbUX pedopmm 1

5. APaCTNYHOT CMatbeHa EKOHOMCKE Capajre Ca 3eéM/baMa YiaHWUama EY, ca KOjVIMa, ,D,eLI,eHl/ljaMa YHa3aa Uy OBOM
TPEHYTRY, Cp6l/lja MMa OOMWUHAHTHY CMOJ/bHO-TPTOBUHCKY pPa3MeHy.

Y KOHKPETHOM CAyYajy, KpO3 anTepHATUBHM CLLEHaPMO EKOHOMCKOT pacTa yno30paBaMo Ha ONacHOCTU U PU3MKE YKOAMKO 61 3a
HapeAHW nepuof 61O MPOjeKTOBaH HUXKM EKOHOMCKM pacT. [1a Tako, ycnen HUKe npocevHe roguilrbe CTONe peanHor pacra
BAM-a — ca 4,0% Ha 2,1% — y nepuoay ao 2030. rognHe, moryhHoCTM nopacTa noTpowme bune 6u orpaHuyeHe Ha 2,2%
rogure ymecto 3,3%.
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3. PesyaTaTu aHaause

Ha Kpajy nocmatpaHor nepuoga, y 2030. roanun, BAMN 6K, y HOMMHanHOM n3pasy, ymecto 89,0 mapa. espa, M3Hocuo 76,8
M/pPA. eBpa, WTO npeactaBba rybutak og 13,2 mapa. espa. KymynaTueHo, pacT BAM-a 6u y anTepHaTMBHOM cCLeHapwujy
nsHocmo 28,5%, wTo je 3a oko 32 n.n. Marbe Hero y OCHOBHOM cleHapujy. CXOQHO TOME, Y OCHOBHOM CLieHapujy, peanHo
nckasad BAMN (y ctanHum ueHama, 2018=100) 6uo 6u, y nepuoay 2019-2030, nosehaH 3a 19,4 mapAa. espa, AOK 6BU y
anTepHaTMBHOM cueHapwjy To noseharbe nsHocuno camo 4,8 mapa. espatl.

I'pacdukon 8. KymyaatuBau pact BIAII-a, 2019-2030, %

70 ~
60,3
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40 A
28,5
30 -~

20 A

O T T T T T T T T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

= OCHOBHM CLEHapPWO ANTEepPHaTMBHM (NECUMMCTUYKM) CLEHaPUO

Kaga je pey o mHBecTMumjama, y anTepHaTMBHOM CLLEHapPWjy, HbWUXOB pPeanHu pacT je HMXM — y nNpoceky m3Hocu oko 3,1 %
roavwise, WTO je 3a 3,9 M. N. HUXKe Hero y oCHOBHOM cleHapwjy (7,0%). Kao pesyaTaT Tora, yKynHe MHBECTULM]E 33 CBE TOAMHE
npojekumje (KymynaTueHoO) busie cy HUxKe 3a 39,5 Mapa,. espa. Y c/yvajy HEeTO CTpaHUX AMPEKTHUX MHBECTULMjA (KYMYNaTUBHO)
CMatberbe M3HOCKM OKO 12 mMApA. eBpa, na Tako, ymecto 46,5 mnpa,. (OCHOBHW CLieHapuo), oHe u3Hoce 34,5 mapa. espa Y
aNTepHaTUBHOM CLEeHapwjy.

11 33 obpauyHe y CTafHUM LieHama Npumetbyje ce metos obpadyHa y LieHaMa NpeTxodHe rofiMHe, Koju noapasymesa Aa ce 3a CBaKy roanHy
Kao H6asHa y3aMma tbeHa NpeTxoHa rognHa. Nojam ,6a3Ha rognHa” 3HauM 4a je To roAMHa uuje ce BpeaHOCTM y TeKyhum ueHama KopucTte
Kao NnoHaepu 3a obpadyHe y CTaHUM LieHama.

Ob6payyH BbAM-a y ueHama npeTxoaHe roAMHe NoApasyMeBa Aa ce CBaKa NPeTxoAHa roMHa TpeTupa Kao H6asHa v fa ce NoHAepU Merbajy
cBake roavHe. Npema oBom meTody obpayyHa ynopeamse Cy CaMo [Be FofMHe Koje Cy UCKasaHe y UCTUM LeHama. Cepuja BpeaHOCHMX
nofaTtaka obpayyHaTVX Yy LeHama NpeTxofHe roMHe He MOMKe Ce KOPWUCTUTW 33 M3padyyHaBatkbe CTOoMa peasHor pacTa, jep nogaum no
roAMHama HUCy ynopeavsu (CBaka roaMHa BpeaHoBaHa je ueHama npetxoaHe rogmue). a 6u ce nobuna cepuja ynopeamsmux nogataka 3a
obpayyH cTona pacta, HEOMXOAHO je Aa ce NMPUMEHW MeTOA yNaHyaBawea (chain /inking) Kojum ce nodaum cBode Ha jeaHy, ogabpaHy
pedpepeHTHy rognHy. PedepeHTHa roanHa je roamHa Koja ce KOpWUCTU 3a Npe3eHTaLMjy BpEMEHCKMX cepuja nofaTaka y CTaaHum LeHama. Y
CEPUjU MHIOEKCHUX BpojeBa TO je roamHa Koja nma BpeaHocT 100. Y Hawem caydyajy, To je 2018. roamHa.
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I'pacduxon 9. BpyTo HHBeECTUIIHje ¥ OCHOBHA CPENCTBA — KYMYAQTHB U IIPOCeYHAa I'OAUIIKa CToIla pacTa,

2019-2030.
mapa. EYP %
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I KymynaTtus, mapga,. EYP MpoceyHa roguw ba cTona pacra, %

MpojeKkToBaHa HWCKa MpoOCeYHa roAuikba cTona pacta of 1,9% KombuHOoBaHa ca MOPacToM CBMX 06AMKa MOTPOWHE
HEMMHOBHO BOAM NopacTy MHbMaUMje U Aenpeunjaumin anHapa. Takas cueHapuo He 61 Morao 4a ce peanusyje Ha AyKu PoK
jep 6v Beh y 2020. roanHM A0OWNO A0 APamMaTUUYHOT CMakberba AEeBM3HMX Pe3epBy, a CTona cepBucuparsa ayra bu of cpeamHe
NpojekuMoHor nepunoaa Aobuna yanasHu TpeH.

KymMynaTMBHO M3paXKEHO, CMakberbe EBU3HUX PE3epBM U3HOCK 73,2 MAPJA,. eBpa Y OAHOCY Ha OCHOBHMW CleHapuo. MNpu Tome,
nokpuhe yBo3a pobe un ycayra 4eBU3HUM pe3epBama Ha Kpajy mepmnoaa M3HOCK OKO TpU Mecela y aATEPHATUBHOM cLueHapujy,
yMecTo 4,6 meceumn, KOAMKO je M3HOCKMAO Y OCHOBHOM CLLEHapWjy.

I'pacdukon 10. [IeBH3HEe pe3epBe — KYMyAQTHB U IIOKpHhe yBo3a pode U ycayra AeBU3HHUM pe3epBaMa,

2019-2030.
mapa. EYP bpojmeceumn
240 - - 52
5 meceun
200 A - 50
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0 - . - 4,0
OcHoBHM cueHapuo 2019-2030. ANTepHaTMBHU cLeHapuo 2019-2030.

I Kymynatue, mapa. EYP
Mokpuhe yBo3a pobe M ycayra AeBu3HUM pesepsama, 6poj meceup
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3. PesyaTaTu aHaause

ANnTepHaTMBa TPOLWEeHY AEBM3HUX pe3epBu 3a nokpuhe HegocTajyher npuanBsa jecte 3a4y*KMBakbe NO BUCOKOj LieHW. PesynTat
Tora jecte ,nyLarbe” eKCTepHe NMKBUAHOCTU yCnes BUCOKMX KaMaTHWUX CToMa. Y IyroM POKY, eKCTEepPHa CO/IBEHTHOCT 3eM/be ce
noropuwasa. KOHKPETHO, y C/yYajy aATepHATUBHOT CLieHapuja, ydewhe cnosbHOr Ayra y U3Bo3y pobe u ycayra 4OCTUNKE HUBO Of,
98,8% y 2030. Y ncToj roamuun, yyewhe cnosbHor ayra y bAMN-y je 44,5%.

C 063npom Ha cyxkaBarbe yaena n3sosa pobe u ycnyra y bAM-y, ca npouerseHmx 52,6% y 2019. Ha 45,0% y 2030. roamHu, na
TMMe W yBO3a, 071331 A0 Noropliarba CTeneHa OTBOPEHOCTM ekoHomuje. Ma Tako, yyewhe n3Bo3a n yBosa pobe 1 ycayra y
BAM-y 3 rogmHe y roamHy naga — ca npouereHnx 114,7% y 2019. Ha 97,0% y 2030. Y 0CHOBHOM cLeHapujy, y nocneamoj
FOAMHMW NpojeKUMoHOr neproaa, oBo yyewhe nsHocn 138,0%.

PenaTMBHO HUXM yTULIA] EKCTEPHE KOMMNOHeHTe Ha B Ha Kpajy NpojeKuMoHOr nepnoaa OCTBapeH je y ycnoBnma nosehaHor
aedunumnTa, LWTO MOXKE A3 YKaxKe Ha Npobaeme y CTPYKTYpW eKOHOMM]e, OAHOCHO HeHE KOHKYPEHTHOCTHU.

C ob3upom Ha TO Aa je Cpbuja y pedopMCKMM MpoLecuma Herde Ha noaa nyTa, HOBM MOZes eKOHOMCKOT pacTa W pa3goja y
HapeAHO] AeLleHWjnM 3axTeBa, 3anpaBo, [Ba MehycobHO noBesaHa 3aoKkpeTa. [1pBM 3a0KpeT je of MNOTPOLIAYKOr Ka
NPOWHBECTULMOHOM M WM3BO3HO OPWJEHTMCAHOM EKOHOMCKOM pacTy. [pyri 3a0KpeT je HeonxoZaH Ha noapydjy ybp3arba
pedopMn 1 eBPOMCKMX MHTerpaumja M oaroBapajynnx MakpOeKOHOMCKMX M CTPYKTYPHMX MOAMTMKA. Y CYWTWHW, pey je o
MefycobHO YyCN0B/bEHUM 3a0KPETMMA, M TO Y CMepy OA APYror Ka NpBom. be3 HacTaBKa M ycnelwHor 3aspletka pedopmu U1
npoueca nHTerapuuja EY, peannsaumja HoBor moagena pacrta v pa3Bsoja Huje moryha.

OOTUMHCTHYKHU CILIEHAPHO — IIPETIIOCTaBKe nate y OoKyMmeHTy CBercke OaHke New
Growth Agenda — How can Serbia grow at 7%?

LLITo ce Tn4e aHanuse Kojy je npunpemunna Ceetcka baHKa y eHoM n3BeluTajy o moryhum ctonama pacta bAM-a og 7% HakoH
2019. roamHe, 0BaKO BMCOKe CTOMe pacTa, Mpema NocTaBkama MoAena, Mopajy Aa npaTte BMCOKe CTomne pacTa WM3B03a W yBO3a
(14% n 15% pecneKkTnBHO),M TO ycnen edeKkTa BMCOKMX CTOMa pacTa Tpaxke Kako aomahe, Tako M MHocCTpaHe. Pey je o
HEeOLPKMBUM CTOMama pacTa CMo/bHO-TPrOBMHCKE pa3meHe ¢ 063MPOM Ha peanHa OrpaHuyerba Kako y nornesy eKoOHOMCKe
CTPYKTYpe 3em/be (Y4aK U Kada je MpUcyTaH NPOLEeC CTPYKTYpPHOr mpuiarohaBatba, HEOMXOAHO je Aa MPOTEKHE HEKOMKO
roAvHa, Na 1 AeueHuja Aa 6u OOW0 A0 HUXOBOTr epeKTynpakba y BUCOKE U OAPKMBE CTOME PacTa), TaKo U Nep3UCTEHTHOCT
6pojHMX M3a30Ba y MehyHapOLHOM OKPYMKekrby, Kao LITO Cy TPrOBMHCKE W TeOMOAUTUYKE TeH3Wje, YCMOpeH PacT BaHMX
TProBMHCKMX NapTHepa Cpbuje — 3emasba EY, Kao M 3emasba pervoHa, yK/bydyjyhn M o4eKkmBaHW pacT KamaTHMX CcTona Ha
MehyHapoLHOM GUHAHCUCKOM TPXKMULITY.

Mof npeTnocTaBKOM Aa ce yyelwhe 6pyTo MHBECTULM]jA Y OCHOBHa cpeacTsa y BAT-y He merba y 04HOCY Ha OCHOBHM CLEHApKO,
Tj. 4@ [0 Kpaja NpojeKkTHOr nepuoda AocTurHe 28%, ocTBapmna 6u ce NpoceyHa CToMa pacTa MHBECTMLMja 3a LLeo nepuos,
npojekunja og 9,8%. MehyTum, TakBa AMHAMMKa pacTa MHBECTULMja 3axTeBa MPEKOMMO3MLM]y KaKo M3BOpa GUHAHCKMpatba
nHBecTMUMja y cmucny Beher yyewha gomahux cpeactasa (ycnen noTeHUMjasHe HeCTabUAHOCTU MHOCTPaHUX NMPUAKBA), TaKo U
KaJa je pey 0 CEKTOPCKO]j CTPYKTYPU MHBECTMUMja (MUTarbe cnabor MynTUNAMKATUBHOT edeKTa pagHO-UHTEH3MBHMX cekTopa). C
0631pOM Ha TO [1a je pey O yCIoBMMA Ynju ce edeKT maTepujanmayjy HakoH BULWEroaMWtbEr Nepunoa, ja/ba ce noTpeba 3a
obesbehnBarbem BesMKOr MPUAMBA MHOCTPAHOr KanuTana, U To u3Hag 6,5% BAM-a, oAHOCHO A0 ¥ YKYMHUX QUKCHUX
nHBeCTMUMja. EBeHTyanHa KOHTpaKuMja WMHOCTPaHe Tpaxtbe W MNPWAMBA KanuTana Hamehe anTepHaTMBHE W3BOpe
dUHaHCKMparba, O4HOCHO AOMATHO 3afy»KMBakbe, YMMe ce CTBapa NPUTUCAK Ha NAATHO-OMAAHCHY pPaBHOTEXY, Npu Yemy 6u
nokpuhe yBo3sa pobe u ycnyra 4eBU3HMM pe3epBama Ha Kpajy Nneprosa nano Ha OKO TPW Mecelia y 0BaKBOM CLEHApUjy, yMecTo
4,6 meceL, KOMKO je M3HOCUIO Y OCHOBHOM cleHapujy. OBaKO HUCKA eKCTepHa AMKBMAHOCT 61 morna buTu nNpuxeat/buea
CaMo MOL YCNOBOM A3 KpeanTHU pejTuHT Cpbuje 3a AyropoyHo 3alyxuBarbe npehe y MHBECTULMOHM PaHTr.

OcTBapuBatbe CTOMe eKOHOMCKOr pacTa of, 7% Yy HapeAHWX AeceT roauvHa 6u WM3MCKMBANO CUMYATAHO WUCMyHEHE rope
NMOMEHYTUX NPETNOCTaBKM, WTO je Tewko aoctuhu. Mopen Tora, YKOAMKO ce ocBpHEMO Ha nepuog o 2000. go 2008. roamHe,
Kaga je Cpbuja benexknna npoceyaH rouiitbbn pacT o4, oko 6,2%, 1 TO y Bpeme CHaxHe rnobanHe ekcnaHsuje v npuavea
KanuTana u3 MHOCTPAHCTBA, NMOCTaje jaCHO KO/IMKO je A0CTM3atbe CToMe pacTa o/, 7% mMasio BepoBaTHO, TUM npe wTo je Cpbuja y
HapeaHWX OeBeT roAMHa MMmana nNpocedaH rogmiitbk pact og oko 0,9%, npu yemy je ctona pacta bAM-a y 2018. roamHn og,
4,4% 33 oko 1,3 M. N. HUXKaA OfL, OHe Koja je ocTBapeHa y 2008. roamHu.
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Anekc - Ilperaea nuHaAuKaTOpa pa3BOjHE AUHAMUKE U €KCTEpPHE

MaKpOeKOHOMCKe mo3uriuje Cpbuje

Tabeaa 1. UngukaTopu pa3BojHe auHaMuKke Cpbuje, mpojekiuja 2019-2030.

BAMy mun. EUR, Tekyhu Kypc
PeanHa ctona pacra BAlM-a, %
BAMN tekyhe ueHe mapa. PCL,
Lomaha Tpaxtba
®uHanHa NoTpoLWHa
MoTpolwtba fomahmHcTasa

MNMoTpowra cekTopa Apase, YK/b. HINA n
KONEKTUBHY MOTPOLLHY

NHBecTnumje — yKynHo
bpyTo MHBECTULMje Yy OCHOBHA CpeACTBa
[MpomeHe 3anmnxa
HeTo n3Bo3 pobe 1 ycnyra
[omaha TpaxHba, YKynHO — peanHu pacT, %
Oomaha ¢ounHanHa Tpaxtba — ydewhe y bAM-y, %
[omaha ¢uHanHa Tpaxkka — peanHu pacT, %
MNoTpolwtrba fomahuHcTasa — yyewhe y BAM-y, %
NoTpolwtba fomahmHCTaBa — peanHu pacT, %
JaBHa noTpowma — yyewhe y bAMN-y, %
JaBHa noTpolwra — peanHu pact, %
NHBecTnumje — yuewhe y 6AMN-y, %
NHBecTnumje — peanHu pacT, %

BpyTo MHBECTULMjE Y OCHOBHA CpeacTBa —
yvewhe y BAM-y, %

BpyTo MHBECTMLMje Y OCHOBHA CpeacTBa —
peanHu pacTt, %

2017
39183,2
2,0
4754,4
5067,7
4136,3

3311,0

825,3

931,5
843,7
87,8
-313,4
3,9
87,0
2,3
69,6
2,0
17,4
3,1
19,6
11,8

17,8

7,3

2018
42855,5
4,4
5068,6
5500,3
4351,2

3452,8

898,4

11491
1016,5
132,6
-431,7
6,5
85,9
3,2
68,1
2,3
17,7
3,8
22,7
20,8

20,1

17,8

2019*
45363,9
4,1
5355,9
5838,0
45532

3605,2

948,0

1284,8
1177,7
107,1
-482,0
4,6
85,0
31
67,3
2,9
17,7
4,0
24,0

9,7

22,0

13,7

2020
479373
4,0
5677,1
6159,6
4782,9

3789,4

993,5

1376,7
1277,3
99,3
-482,5
3,5
84,3
31
66,8
3,2
17,5
2,8
24,3

5,2

22,5

6,5

2021

50 607,0
4,0
6035,0
6 548,0
5054,3

40133

1041,0

1493,7
1388,1
105,6
-513,0
4,0
83,8
3,4
66,5
3,6
17,3
2,5
24,8
6,2

23,0

6,3

2022

53 885,7
4,0
6469,8
6987,4
5353,8

4257,1

1096,6

1633,6
1520,4
113,2
-517,6
3,6
82,8
2,8
65,8
3,0
17,0
2,2
25,3
6,2

23,5

6,4

2023
57376,8
4,0
6935,9
7490,8
5704,8

4543,0

1161,8

1786,0
1664,6
121,4
-554,9
4,1
82,3
34
65,5
3,6
16,8
2,8
25,8
6,2

24,0

6,4

* MpougeHa.
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Anekc - Ilperaeg nuHaAUKaTOpa pa3BOjHE AUHAMUKE U €KCTEpPHE

MaKpoeKOHOMCKe ro3uiiuje Cpbuje

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
61 094,1 65 052,3 69 266,9 73 754,5 78 532,9 83620,8 89038,4 bBAMNymun. EUR, Tekyhu Kypc
4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 PeanHa ctona pacta bA4M, %
7 435,6 7971,2 8 545,5 9161,1 9821,1 10528,6 11287,1 BAMN Tekyhe ueHe mapa. PCA
8030,4 8 608,9 9229,1 9894,0 10 606,8 11370,9 12190,0 [domaha Tpaxha
6 078,6 6476,6 6900,5 7342,6 7812,7 8 309,7 8832,1 ®PurHaNHa NOTPOLWHa
4851,7 5189,3 5546,0 5922,7 6319,9 6 746,2 7 195,5 MNoTpouwrka AomahnHcTaBa

MoTpowkra cekTopa ApKase, Ykwb. HITNA n

1226,9 1287,4 13545 1420,0 1492,8 1563,5 1636,6
KOJIEKTUBHY MOTPOLLHY

1951,8 21323 2328,6 2551,4 2794,1 3061,2 3357,9 MHBecTuuumje, ykynHo

1821,7 1992,8 2179,1 2391,0 2622,2 2876,9 3160,4 BpyTo MHBECTULMje y OCHOBHA CpeacTBa
130,1 139,5 149,5 160,3 171,9 184,3 197,5 [TpomeHe 3anumxa
-594,8 -637,7 -683,6 -732,9 -785,7 -842,3 -903,0 HeTo 13B03 pobe 1 ycayra

4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 [omaha Tpaxba, YKYNHO - peasHu pacT, %

81,8 81,3 80,8 80,2 79,6 78,9 78,3 [omaha duHanHa Tpaxktba - yyewhe y 6AM-y, %
3,4 3,4 3,4 3,3 3,3 3,3 3,2 [domaha duHanHa Tpaxba - peasHu pacT, %

65,3 65,1 64,9 64,7 64,4 64,1 63,8 MoTpolwtba gomahuHcTasa - ydewhe y BAMM-y, %
3,7 3,8 3,8 3,7 3,6 3,6 3,6 MoTpolwtba AomahmHcTaBa - peanHu pact, %

16,5 16,2 15,9 15,5 15,2 14,9 14,5 JaBHa noTpouwtba - yyewhe y 6AN-y, %
2,5 1,8 2,1 1,7 2,0 1,6 1,6 JaBHa noTpoLwHba - peanHun pact, %

26,3 26,8 27,3 27,9 28,5 29,1 29,8 WHBecTuumje - yuewhe y 6AMN-y, %
6,2 6,1 6,1 6,4 6,4 6,4 6,5 WHBecTuumje - peanHu pact, %

245 25,0 255 26,1 26,7 273 28,0 Er;z;_c?;ecmumje y OCHOBHa cpeacTBa - yyewhe

BpyTo MHBECTULMjE Y OCHOBHA CPEACTBA - PeanHu

6,3 6,3 6,2 6,6 6,5 6,6 6,7
pact, %
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Tabeaa 1. UrnuraTopu pasBojHe nuHaMuke Cpbuje, mpojekiiuja 2019-2030. (HacTraBak)

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023

MomohHe Bapujabne y moageny
MpoceyHn aesnsHu Kypc, EUR/PCA 121,3 118,3 118,1 118,4 119,3 120,1 120,9
Lednatop cnosbHe TprosuHe, % 1,2 -0,9 0,6 1,7 2,0 2,0 2,0
Lednatop BAM-3, % 3,0 2,1 1,5 1,9 2,2 3,1 3,1
Lednatop nomahe Tpaxoe, % 2,9 1,9 1,5 1,9 2,2 3,0 3,0
HednaTtop dmnHanHe noTpolbe, % 3,0 2,0 1,5 1,9 2,2 3,0 3,0
OednaTop nHeectnumja, % 2,6 2,2 1,9 1,9 2,2 2,9 2,9
LleHe Ha mano, roamwn npocek, % 3,0 2,0 1,5 1,9 2,2 3,0 3,0

Tabeaa 2. Bpyro momahu mpomusBoz, Tekyhe 1 cTaaHe 1ieHe, npojekruja 2019-2030.

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023
BAN munnoxa EUR, Tekyhu Kypc 39183,2 428555 45363,9 479373 50607,0 53885,7 57376,8
MpoceyHn aesnsHu kypc, EUR/PCA, 121,3 118,3 118,1 118,4 119,3 120,1 120,9
M3 npojekunja bAM-a:
KoedwnumjeHT peanHor pacta bAM-a 1,020 1,044 1,041 1,040 1,040 1,040 1,040
KoedbuumjeHT kpeTarba fednatopa BAM-a 1,030 1,021 1,015 1,019 1,022 1,031 1,031
BAM Tekyhe weHe mapa. AWH. 4754,4 5068,6 5355,9 5677,1 6035,0 6469,8 6935,9
BAM, ueHe npeTxoaHe roanHe, MAPA. AWH. 4613,9 4963,2 5276,4 5570,2 5904,1 6276,4 6728,6

BN, ynaHuyaHe mepe o6uma (©2018=100),

4 855,3 5068,6 5276,4 5487,5 5706,9 5935,2 6172,6
MAPA,. OVH.

* MpoueHa.
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2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
MomohHe Bapujabne y mogeny

121,7 122,5 123,4 124,2 125,1 125,9 126,8 TlpoceyHn aesusHmM Kypc, EUR/PCA,

2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 [ednatop cnosbHe TprosuHe, %

3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 [Oednatop 6AM-a, %

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 [ednatop gomahe Tpaxie, %

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 HednaTtop dmHanHe noTpowrse, %

2,9 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 Lednatop nusectnumja, %

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 LleHe Ha mano, roanwn npocek, %
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

61094,1 65052,3 692669 737545 785329 83620,8 890384 bBAMN mun. EUR, Tekyhu kypc
121,7 122,5 123,4 124,2 125,1 125,9 126,8 TpoceyHwn aesusHu kypc, EUR/PCA,

M3 npojeKkumja bAMM-a:

1,040 1,040 1,040 1,040 1,040 1,040 1,040 KoedunumjeHT peanHor pacta bAf-a
1,031 1,031 1,031 1,031 1,031 1,031 1,031 KoedunumjeHT kpeTarba gednatopa bAM-a
7 435,6 7971,2 8 545,5 9161,1 9821,1 10528,6 11 287,1 BAM Tekyhe LueHe mapa. AVH.
7 213,3 7 733,0 8290,1 8 887,3 9527,5 10213,9 10949,7 BAI, ueHe npeTxoaHe roanHe, MAPA. ANH.

BAMN, ynaHuaHe mepe obuma (@2018=100),

6419,5 6676,3 6943,4 7221,1 7510,0 7810,4 8122,8
MAIPA. OAWH.
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Tabeaa 3. UEAUKATOPH €KCTEPHE MaKpoeKOHOMCKe mo3ulirje Cpouje, npojeknuja 2019-2030.

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023

BAN y mun. EUR, Tekyhun Kypc 39183,2 428555 453639 47937,3 50607,0 53885,7 573768
PeanHa ctona pacta bAM, % 2,0 4,4 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0
Yaeo vn3sosa pobe un ycnyray 6AMN-y, % 49,3 49,6 52,6 53,3 54,0 55,0 56,0
Yneo yBosa pobe u ycnyray 64M-y, % 57,0 59,3 62,1 61,8 62,5 63,0 64,0
Yaeo canga pobe u ycnyra y bAM-y, % -7,7 -9,7 -9,0 -8,5 -8,5 -8,0 -8,0
Ypneo canga Tekyher 6unanca y 64MN-y, % -5,2 -5,2 -4,0 -3,8 -3,8 -3,6 -3,5
[esun3He pesepse HBC 9961,7 11261,8 13300,0 13 650,0 13300,0 13925,0 14 900,0
Ve (aoeveqmascm deousmon pesepot) 4. 5387 55 50 49 49
Crare gyray EUR 25573,5 268289 283979 28328,6 27310,2 27 593,5 28129,1
Crapw ayr 20594,3 22 407,0 19 315,6 15195,6 10984,1 8603,1 6670,7
HoBo 3asyerbe - - 4160,4 7761,0 10434,1 12948,5 15316,4
KpaTkopo4Hu ayr - - 4922,0 5372,0 5892,0 6042,0 6142,0
Crona cepBucuparba ayra -15,5 -13,0 -19,5 -22,0 -21,7 -13,0 -10,9
CnosbHu ayr/n3sos pobe u ycnyra, % 132,4 126,3 119,0 110,9 99,9 93,1 87,5
Cnosehu ayr/BAN, % 65,3 62,6 62,6 59,1 54,0 51,2 49,0
Yaeo cTpaHux AMpeKkTHUX nHeectuumja y 6A4rM-y, % 6,2 7,4 7,0 6,5 6,3 6,0 6,0
Kypc EUR/PC/, 121,3 118,3 118,1 118,4 119,3 120,1 120,9
MoTpolayke LeHe (roauiiHbm Npocek) 3,0 2,0 1,5 1,9 2,2 3,0 3,0

* MpoueHa.
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2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

61094,1 65052,3 69 266,9 73 754,5 78 532,9 83620,8 89038,4 bBANYmun. EUR, Tekyhu kypc

4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 PeanHa ctona pacta bAM-a,y %
57,3 58,6 60,0 61,2 62,4 63,7 65,0 Yneo useosa pobe unycayray BAM-y, %
65,3 66,6 68,0 69,2 70,4 71,7 73,0 Ypeo ysosa poba v ycayray bAM-y, %
-8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 Ypeo canga poba mycnyray BAMN-y, %
-3,4 -3,3 -3,2 -3,1 -3,2 -3,2 -3,3 Ypeo canga tekyher 6unanca y 6AnM-y, %

16 000,0 17500,0 18950,0 20500,0 21900,0 23400,0 25000,0 [JesusHe pesepse HEC

[esun3He pesepse y mecelyma yBo3a pobe u

4,8 4,8 4,8 4,8 4,7 4,7 4,6
YCAYTa (G4€KBATHOCT 4EBUZHMX PE3EPBI)

28435,1 29263,1 30010,8 30380,3 30914,1 30601,6 31575,4 Crare gyrayEUR
4399,3 3370,5 2 447,6 1406,3 7440 228,3 - Crapwu ayr

17 843,9 19 650,6 21271,3 22632,1 23778,1 23931,3 25083,4 HoBo 3aayxerbe
6192,0 6242,0 6292,0 6342,0 6392,0 6442,0 6492,0 KpaTkopoyHu ayr

-11,4 -7,8 -7,1 -7,4 -6,3 -7,6 -5,3 Crona cepsucuparba ayra
81,2 76,7 72,2 67,3 63,0 57,4 54,6 CnosbHu ayr/nssos pobe u ycnyra, %
46,5 45,0 433 41,2 39,4 36,6 35,5 CnosmHu ayr/BAN, %
6,0 6,0 59 5,8 5,8 5,8 5,6 YOeo CTpaHux AMPEKTHUX MHBeCcTUUMja y BATM-y, %
121,7 122,5 123,4 124,2 125,1 125,9 126,8 Kypc EUR/PC/,
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 T[oTpolayke LeHe (roauikbu Npocek)
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Tabeaa 4. Buaanc mrenwe u uaBectulija y Cpbuju, npojeknuja 2019-2030.

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023
BAN (mnppa. PCA), Tekyhe ueHe 4754,4 5068,6 5355,9 5677,1 6035,0 6 469,8 6935,9
BAN (mun. EUR), Tekyhu Kypc 39183,2 42 855,5 45363,9 479373 50607,0 53 885,7 57376,8
Kypc EUR/PCL, 121,3 118,3 118,1 118,4 119,3 120,1 120,9

(yqewhe y BAN-y, %)

BpyTo gomaha wregHa 11,9 13,0 15,0 15,8 16,3 17,3 17,8
;!s;(;d;z;:lc;z:m [oxoum v TpaHcdepu n3 25 45 5,0 47 47 44 45
bpyTo HaunoHanHa wWreama 14,4 17,5 20,0 20,4 21,0 21,6 22,3
BpyTo somahe nHBecTuumje 19,6 22,7 24,0 24,3 24,8 25,3 25,8
WrepHa — UHBectuumje (C-U) -5,2 -5,2 -4,0 -3,8 -3,8 -3,6 -3,5
NHocTpaHa wreamra 5,2 5,2 4,0 3,8 3,8 3,6 3,5
NHOCTpaHa WTeamba Koja YK/bydyje foHaunje 5,2 5,2 4,0 3,8 3,8 3,6 3,5
HeTo n3B03 pobe 1 ycayra -6,6 -8,5 -9,0 -8,5 -8,5 -8,0 -8,0
* MpoueHa.

Tabeaa 5. [IpojekIirja KOHCOARIOBAHUX jaBHUX IIPUX0aa, CTPYKTypa, % BTl

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023

JABHU NPUXOAMN 41,5 41,5 41,2 41,0 40,9 40,9 40,5
1. Tekyhu npuxoam 41,3 41,3 40,9 40,9 40,9 40,8 40,5
1.1. NMopeckn npuxoam 36,1 36,0 36,4 36,3 36,3 36,2 36,2
Mopes Ha goxoaak rpahaHa 3,5 3,5 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6
MNopes Ha A06WT NpaBHMX AMLA 2,4 2,2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
Mopes Ha goaaty BpeaHoctu (MAB) 10,1 9,9 10,2 10,2 10,2 10,1 10,1
AKumze 59 57 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5
LlapuHe 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
OcTanm nopecku npmxoam 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
[LonpuHocwu 11,9 12,2 12,3 12,3 12,3 12,3 12,3

1.2. Henopecku npuxoam 5,2 53 4,6 4,6 4,6 4,6 4,3
2. NoHauuje 0,2 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1

* MpoueHa.
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2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
7 435,6 7971,2 8545,5 9161,1 9821,1 10528,6 11287,1 BAN (mnpa. PCA), Tekyhe ueHe
61094,1 65052,3 692669 73754,5 78 532,9 83 620,8 89038,4 BAMN (mun. EUR), Tekyhu kypc
121,7 122,5 123,4 124,2 125,1 125,9 126,8 Kypc EUR/PCA,
(yyewhe y 6AMN-y, %)

18,3 18,8 19,3 19,9 20,5 21,1 21,8 bpyTo gomaha wTear-a
46 47 48 49 48 48 47 HeTo dakTOpCKM Aoxoum n TpaHchepun 13
MHOCTPaHCTBa
22,9 23,5 24,1 24,8 25,3 25,8 26,4 bpyTo HauMOHaNHA WTeAHa
26,3 26,8 27,3 27,9 28,5 29,1 29,8 bpyTo gomahe nHBecTuunje
-3,4 -3,3 -3,2 -3,1 -3,2 -3,2 -3,3 Lregra — UHBecTuumje (C-U)
3,4 3,3 3,2 3,1 3,2 3,2 3,3 WHocTpaHa wrteara
3,4 3,3 3,2 3,1 3,2 3,2 3,3 VHocTpaHa wreAtba Koja YK/bydyje AoHaumje
-8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 -8,0 Heto n3Bo3 pobe n ycnyra
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
40,4 40,2 39,7 39,1 38,4 37,8 37,1 JABHU NPUxoau
40,3 40,2 39,6 39,0 38,3 37,7 37,1 1. Tekyhu npuxoamu
36,1 35,9 35,4 34,8 34,1 33,5 32,8 1.1. MNMopeckn npmuxoam
3,6 3,6 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 Mopes Ha goxoaak rpahaHa
2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 [opes Ha A06UT NpaBHMX MLA
10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 Mopes Ha goaaty BpeaHocTtu (M4B)
5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 Akumze
0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 LlapuHe
1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 OcTtanu nopecku npmuxoam
12,1 12,0 11,4 10,8 10,1 9,5 8,8 [onpuHocu
4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 1.2. Henopecku npuxoamu
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 2. [doHaumje
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Tabeaa 6. [IpojekIirja KOHCOAMIOBAHUX jaBHUX PacXola, CTPYKTypa, % BTl

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023

JABHU PACXOOM 37,9 38,8 41,1 41,5 41,3 41,1 40,8
1. Tekyhu pacxoam 34,2 34,3 36,4 36,1 35,7 35,3 35,0
Pacxoam 3a 3anocneHe 9,0 9,3 9,5 9,4 9,4 9,4 9,4
KynosuHa pobe u ycayra 6,3 6,8 7,0 6,9 6,8 6,7 6,6
OTnnaTa KamaTta 2,6 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
CybBeHuuje 2,4 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
CouujanHa nomoh v TpaHcohepm 15,2 14,7 16,1 15,9 15,7 15,4 15,3
Opa yera: neHsunje 10,5 10,4 12,0 11,7 11,5 11,2 10,9
OcTanu Tekyhu pacxoam 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3

2. KanutanHu pacxoam 2,8 3,9 4,3 5,0 53 5,5 5,5
3. AKTUBMpPaHe rapaHumje 0,6 0,4 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2
4. HeTo ByueTcke nosajmuue 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Tabeaa 7. U3BemeHn mHOUKATOPH 3a OyileT, mpojekirja 2019-2030.

2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023
Yuewhe yrynHux npuxoaa y 6A4M-y, % 41,5 41,5 41,2 41,0 40,9 40,9 40,5
Yyewhe yKynHux pacxoaa y bAM-y, % 37,9 38,8 41,1 41,5 41,3 41,1 40,8
;/de;‘unFi;ﬁZHconmgoeaHor duckanHor pesyntaTa 36 28 0,2 05 0,4 03 03
Yyewhe npumapHor pesyntata y bArM-y, % 6,2 4,9 2,2 1,6 1,7 1,8 1,8
Yyewhe KanutanHux uHesectmumja y 6AM-y, % 2,8 3,9 4,3 5,0 53 55 55
Yuewhe nnatay 6AM-y, % 9,0 9,2 9,5 9,4 9,4 9,4 9,4
Yuewhe nexsuja y 6AM-y, % 10,5 10,4 12,0 11,7 11,5 11,2 10,9
* MpoueHa.
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2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

40,5 39,9 39,3 38,4 37,6 36,8 36,0 JABHU PACXOAU

34,7 34,2 33,5 32,6 31,9 31,1 30,3 1. Tekyhwu pacxoam
9,4 9,3 9,1 8,7 8,4 8,0 7,7 Pacxogm 3a 3anocneHe
6,5 6,4 6,3 6,1 6,0 59 5,7 KyrnosuHa pobe 1 ycnyra
2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 OTnnaTta KamaTa
2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 CybseHuuje

15,0 14,7 14,4 14,1 13,8 13,5 13,2 CoumjanHa nomoh u TpaHchepn

10,7 10,5 10,3 10,0 9,8 9,6 9,4 Op yera: neHswje
1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 OcTanu Tekyhu pacxoam
5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 2. KanuTanHu pacxoam
0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 3. AKTMBMpPaHe rapaHuuje
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 4. HeTo byleTcke no3ajmuue

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

40,4 40,2 39,7 39,1 38,4 37,8 37,1 Yuewhe ykynHux npuxoaa y 64M-y, %

40,5 39,9 39,3 38,4 37,6 36,8 36,0  Yyewhe yKkynHux pacxoga y 6AMN-y, %

01 03 0,4 0,6 0,8 0,9 11 zlquzLuH‘ﬁ_;:ZHcononsaHor duckanHor pesyntaTa
2,0 2,4 2,5 2,7 2,8 3,0 3,2 Yyewhe npumapHor pesyntatay bArM-y, %
5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5  VYyewhe KanuTanHux nuesectnumja y ban-y, %
9,3 9,3 9,0 8,7 8,4 8,0 7,7  Yyewhe nnatay bAM-y, %

10,7 10,5 10,3 10,0 9,8 9,6 9,4  Yyewhe neHsujay 6A4MN-y, %
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