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PenybanukmM 3aBoj, 3a CTaTUCTMKY, Kao T1aBHW Npomn3Bohay U AMceMMHATOp CTaTUCTUYKMX ModaTaka, objassbyje BeNUKM 6poj
caonuwTera, UHAMKaTopa, bunteHa uta. MHoOWTBO Nyb/aMKaumMja YecTo cTBapa KoHdy3njy mehy KopuCHUMUMMA KOoju, C Apyre
CTpaHe, ynoTpeb/baBajy CTaTUCTUYKE NOAATKE KaKo b1 NpoLLeHnM cBoje nepdopmaHce 1 yCKAaAMAN UX ca APYTMM EKOHOMCKUM
cybjekTrma 1 KpeTarbMma.

Byayhu fa, oCUM yCKOCTPYYHMX, BENMKM BPOj KOPUCHUKA HUje HU CTaTUCTUYKM, HU EKOHOMCKM elyKOBaH, Pa3HO/MKOCT NoAaTaka
KOZ, bMX MOXe 13a3BaTh 30yHEHOCT, HepasyMeBatbe M NOrpeLlHy NpoLeHy MPMopUTETa, LITO YECTO PesyaTiMpa OTNOPOM Npema
nHbopmaLmjama.

C 0631POM Ha TO [a je CTAaTUCTUUKM CUCTEM BEOMA KOMMJIEKCAH M reHepasn30BaH, An3ajHUPaH TaKko A4a 3a40BO/bM creunduyHe
cybcekTopcke notpebe 3a nHdopmaLmjama, y MOAEPHOM APYLUTBY je HepasymeBatbe CTAaTUCTUYKMX NodaTaka 4YecTa nojasa.
MHbopmmucarbe 06jaB/buBatbeM ,CyBOMAPHMX" CTaTUCTUYKMX MOJaTaka KOPUCHULMMA YeCTO HMje J0BO/bHO MOWTO Aaje Camo
napumjasHy CMKYy O MaKpOeKOHOMM|U. KOHKPeTHO, NoKasasio ce Aa TpaaMLUMOHAAHW HaunHW NpUKasMBarba NoaaTaka (Tabene,
caonuwTera uta.) He omoryhaBsajy 6p30 pasymeBatbe COLMOEKOHOMCKE CTBAapPHOCTM U He yCreBajy Aa NpeHecy K/by4uHy Mopyky,
Hapo4MTO Kajia je 6poj NoAaTaka BEMKM.

Mmajyhu y Buay cBe HaBeeHO M npatehun cBETCKe TeHAEHLM]e Y NPUKasmnBakby CTAaTUCTUUYKMX NOAATaKa, Kao U MHTepecoBakba
CTpy4He jaBHOCTHW, peamnsajHupaHmn TpeHa0BM, TPAaAMLIMOHANHO, IOHOCE 3a0KPYKEeHe KBapTaaHe U roamiltbe NoAaTKe, ann Kpo3
HOBM KOHLENT MpuWKa3MBatba HajBaKHUjMX EKOHOMCKMX CUrHana MyTem MOAEPHUX WM HanpedHWjux rpaduyukux pellera 3a
npeseHToBake 1 AUCeMUHALN]Y.

Y oBom 6pojy je NpUKasaHo KpeTarbe HajBarKHUjUX CTaTUCTUUKMX obnacTh y Tpehem kBapTtany 2019. roamHe (bpyto gomahu
npoussoa, MHaycTpujcka npomnssoarsa, MpahesnHapctso, CnosbHa TprosMHa, YHyTpawra TprosuHa, LleHe, TpxuwTe pasa,
3apage, Typusam, AHKeTa 0 NoTpoLtbK AoMahnHCTaBa, MHAEKC eKOHOMCKE KAnme 1 PerMoHaiHe eKOHOMCKE aCMMETPUYHOCTH).
Takohe npwuKasaHe Ccy M NPOrHo3e KpeTarba y nojeamMHum obnactMma y HapeAHoM nepuoay, nobujeHe npumeHom ARIMA
NPOrHOCTMYKMX mozena. CeT KOMMNO3UTHUX BoAehnX MHAMKATOPA, KOjU MMajy MOryhHOCT Aia ca BUCOKMM HMBOOM MOY34aHOCTM
npeaBuae KOYKTYPHA KpeTarba n byay y dyHKUMjM KpaTKOpoYHe nporHose, oboraheH CTPYKTYPHUM MOAENOM 33 MPOrHO3y
KpeTarba y NosbonpuBpesmn, NpuKkasaH je y aeny MakpoekoHOMcKe nporHose. OBaj 4e0 je AO0NyHeH U MOAEe/IOM MPOrHose
NOTPOLUAYKMX LieHa: FOpuBa, XpaHe, AiyBaHa, Kao M YKYMHWX NOTPOLWAYKMX LeHa. [1aT je 1 pe3anme f06UjeHUxX pe3yaTaTta NporHosa
3a 2019, kao n n3rneam 3a 2020. roanHy.

Y oBOoM 6pojy NpeacTaB/bamo HOBO Nornas/be — MehyHapodHa KoHKypeHmHocm Cpbuje, y Kojem je AaT NPMKas KOHKypeHTCKe
nosmumje Cpbuje Ha ocHoBy Tpu mehyHapoAHO NpuW3HaTa M3BellTaja: M3BelwTaja o rnobanHoj KoHKypeHTHoCcTM (The Global
Competitiveness Report 2019, World Economic Forum), Ycnosa nocnosarba (Doing Business Report 2020, World Bank) u
M3BewTaja o TpaH3meuju (Transition Report 2019-2020, EBRD). byayhu ga cy y nuTarby M3BelITaju Koju ce nybauKyjy Ha
rOAMLWHEM HUBOY, OBO Nornas/be he 6UTH pefoBaHK aeo nybankaumje TpeHaoBM 3a Tehu KBapTan pedepeHTHe rogmnHe.

Tema cTpyyHOr paga y oBom 6pojy je ,TpaH3nLMja M KBANUTET KMBOTA Y ApKaBaMa KaHAMAATMMA 3a YaaHcTBo y EY, rae cy
npeacTaB/bEHN PE3YNTATV aHKeTe O KBanuTeTy xmeoTa (European Quality of Life Survey - EQLS), carnefaHu ca Tpu acnekta:
KBa/NIMTET }KMBOTA Y OMNWTEM CMUCAY (YCNOBM CTaHOBAakbA, 3/1PaB/be M MEHTANHO BnarocTakbe, }KUBOTHU CTaHA4APA UTL), KBaauTeTa
jaBHUX ycayra v KBaauteTa ApyLTBa.

Ca Xe/bOM A3 MOACTAaKHEMO WCTPAKMBAYKM paf, MO3MBAMO CTPyYtbaKe Koju ce DaBe MaKpPOEKOHOMMWjOM, MaTeMaTUKOM W
CTaTUCTMKOM i@ HaMm Llasby cBoje pagdose. PafoBu (MAM tbUXOBWM Aenosu) 6uhe objaB/bMBaHM y CKAAZy Ca aKTyeaHUM
TPEHA0BMMA.

Peny6an4kmM 3aBo4,3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roamHe He pacnofaxke nojeamMH1Mm nogaumma 3a Al Kocoso n MeToxuja, Tako 4a OHU
HUCY caapKaHu y obyxBaTy nogaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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TpaH3MUKja U KBAUTET }KMBOTA Y APXKaBamMa KaHANAATMMA 33 Y1aHCTBO y EY

AyTop: mp JacmunHa JoTes

MeToponoLWwKe HanomeHe

Mmajyhu y Buay aa AHKeTa 0 NPUXoAMMa U YCAOBUMA XUBOTa (eHrna. Survey on Income and Living Conditions — SILC) He npaTu
PEAOBHO CBa NWTakba Koja Ce TUYY KBasMTETa MBOTa, Beh 0Be acnekTe NpaTv Camo y NojeAMHUM LMKIYCUMa L, UCTpasKMBatbe O
KBanuTeTy wuBoTa (eHrn. European Quality of Life Survey — EQLS), koje cnpoBoau Esponcka doHaaumja 3a nobosbliarbe
MUMBOTHMX M pagHux ycnosa (Eurofound?), jeamHcTeeH je anaT 3a npaherbe K/byYHMX acnexkaTa KBasMTeTa MWBOTa.
McTparkmBarbe 0 KBanuTeTy kumBoTa (EQLS) nokpeHyTo je 2003. roamHe 1 00 cafa cy 0baB/beHa YETUPW UMKAYCa UCTPAXKMBAHbA.
Y cBaKOM UMKAYCYy CAyYajHO je ogabpaH y30paK OApac/or CTaHOBHMLITBA 3a HEMOCpPeaHM PasroBop, YMme je [0 caja y CBa
yeTmpKn UMKayca obyxsaheHo rotoso 37 000 rpahaHa 13 EY-28 n neT Ap)kaBa KaHAMAaTa 3a YNaHCTBO Yy EBPOMCKO] yHMjU
(AnbaHuja, LpHa lopa, CesepHa Makeaonuja, Cpbuja n Typcka). CxoAHO NaaHOBMMa npolimpersa EY, anv 1 nHTepecuma
AprKaBa YnaHuua EBponckor yapyxera 3a cnoboaHy TprosuHy (The European Free Trade Association — EFTA), reorpadcka
NMOKPMBEHOCT UCTParKMBakba C BpemeHoMm ce Wwnpuna. Cpbuja je aga nyta buna yk/bydeHa y EQLS —2011. n 2016. roamHe.

EQLS obyxBaTa LMPOK CneKTap NuTakba Yy Be3n ca TPWU K/bydHe 061acT — KBA/IMTET KMBOTA, KBANUTET APYLITBA W KBAaAUTET
jaBHMX ycnyra. MeTofnonorvja je TOKOM BpemeHa yHanpeheHa y CKknafly ca pasBojem TeXHWKa WMCTparkuBakba. llocnenrou
(4eTBPTU) LMKAYC UCTpaXkMBarba CNPOBeAEH je y nepuoay o centembpa 2016. no ¢pebpyapa 2017. roamHe Ha Noapydjy CBMX
[ApXaBa YnaHunua EY, Kao 1 neT ApxaBa KaHAmMAaTa 3a 4naHCTBO vy EY (AnbaHuja, LpHa MNopa, CesepHa MakeaoHuja, Cpbuja u
Typcka).

Lm/bHO cTaHOBHUMWTBO: CTaHOBHMUM EY 1 neT aAp»KaBa KaHAMAaTa 3a Y1aHCTBO Y EY, Koju nmajy 18 1 BuLLe roanHa.

Y30paK: AHKeTa je cnpoBegeHa Ha BUWeda3HOM Y30pKy, CTPaTUOUKOBAHOM NO KpUTEpPUjymy ypbaHOCTH. Y30pakK je anoumpaH
Ha HWBOY pPernoHa nponopuMoHanHo Bpojy CTaHOBHMKA. Y30pKOBake je CnpoBedeHO Kopuwherbem perncrapa agpeca
nojeAmHaua W aomahmHCTaBa WAM, y CAyvajy HeAoCTaTKa PerucrTpa, M3BpLUEH je caydvajaH n3bop nojeauHala y CBAKOM
noMahMHCTBY NMpMMEHOM T3B. npoueaype ,random route” Kako 6u ce cauyMHWAa AUCTa MOTEHUMjaNHMX UCMUTaHMKa. 1o
3aBpLUETKY TEPEHCKOT paja, BPLIM ce NoHAEepUCatbe CKynoBa noAaTaka, ycies nocTojakba HePaBHOTEKA Y Y30PKY.

BennumHa ysopka: Y BehmHu 3emasba BesinuMHa y30pKa nsHocuna je 1 000 mucnutaHMKa, npu yemy je y 3emsbama ca sehum
Opojem CTaHOBHMKA M y30pakK cpazmepHo Behn. YKynHa Besin4mMHa y30pKa 3a EBponcKko ncnntmearbe o KBanuteTy xusota 2016.
y cBe 33 3em/be 6una je 36 908 ucnutaHmKa.

Bpcta wcTpaxkmBarba M MHTepBjya: MIcTpaxmBakbe ce TeMesbM Ha YMUTHUKY U HEenocpeaHUM WMHTEPBjyMMa MUCMUTAHWKA Ha
TepeHy Ha 3BaHWYHOM je3UKy ApKase. YNUTHUK caapxn 104 nutarsa. MpoceyHo Tpajakbe MHTEpBjya je 35 MmuHyTa.

Ocurypatbe KBanuteTa: Y WCTpaskuBatbMMa EBpOdOHAA MpUMekbyjy ce KpUTepujymu KBanwuTeTa EBPOMCKOr CTaTUCTUYKOT
cucTema Koje je pa3suo Espoctat®. Bpsio je BaXHO [a ce 0Curypa KOH3UCTEHTHOCT Meperba UCTPaMBarba. EBPOdOH TO YMHM
Nas/bvBMM 043bMPOM PernpeseHTaTUBHMX Yy30paKka, 04abuMpOM HajNpuKAadHMjer HauyuMHa aAMUHUCTPUParba YMUTHUKA
KopucTehy HajcaBpemeHujy TEexHOJOrMjy, PerpyToBarbemM WCKYCHMX aHKeTapa M npysxarbem cBeobyxsaTHe o0byke 3a
WHTepBjyncarbe U Koguparse. Takohe, EBpodoHA NpUMetbyje TeXHMKE NPoBepe Koje rapaHTyjy BUCOK KBaSUTET UCTPaKMBaHba.

L MnaHOM eBPOMCKe CTAaTUCTUKE, NUTakba KBaAWUTETa KM1BOTa Tpebano 61 aa byay MHTerpucaHa y pefosHM ynuTHUK SILC-a oa 2023. roamHe.

2 EBpodoHS je opraH EY ocHoBaH 1975. roamHe ca ceamwitem y JabavHy, umnja je mmcuja aa gonpuHece 60/bMM XMUBOTHUM U PaiHMM yciosMma. bpoju oko 100
YNaHoBa Ha Yesy ca AMPEKTOPOM W 3aMEHMKOM [MPEKTOpa Koje MmeHyje EBponcka Komucuja. McTpaxkusarbe O KBanuTeTy kuBoTa (EQLS), 2016.
https://www.eurofound.europa.eu/data/european-quality-of-life-survey.

3 OKBMp Oocurypakba KBasmTeTa EBPOMCKOr CTaTUCTMYKOT c1cTeMa https://ec.europa.eu/eurostat/documents/64157/4392716/ESS-QAF-V1-2final.pdf/bbf5970c-
ladf-46c8-afc3-58cel77a0646.



https://www.eurofound.europa.eu/data/european-quality-of-life-survey
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/64157/4392716/ESS-QAF-V1-2final.pdf/bbf5970c-1adf-46c8-afc3-58ce177a0646
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/64157/4392716/ESS-QAF-V1-2final.pdf/bbf5970c-1adf-46c8-afc3-58ce177a0646

Pe3ynTat aHKeTe NoKasyjy 4a Cy MHOIM acneKTU KBanuTeTa »KuBoTa y Cpbujn cAnyHM ApKaBaMa KaHAMAATMMA 3a
ynaHcteo y EY, ann ga je uctoBpemeHo BeAMKM 6pPOj MoKasaTesba Mcnog npoceka EY-28 — peuumo, noKasatesby
KMBOTHOI CTaHZApAa W jol YBEK BMCOK MPOLEHAT CTAHOBHMLUTBA KOje ce Cyo4yaBa ca moTellkohama ,cacTaB/batba
Kpaja c Kpajem”, 3aTum npobaem ycnoctaB/barba PAaBHOTEXKE Ha penaumjim Nocao-npuBaTHU KUBOT, aal U HEFATUBHM
pe3ynTaTh Kaga cy y NUTakby NoKasaTesbM 34paB/ba M MEHTAHOT 61arocTara.

Cpbuja benexm HajHUKM pesyntat mehy cBMM 3em/bama Koje cy obyxsaheHe EQLS, npema WHO-5 wuHaekcy
MeHTasiHor BnarocTakba, Kako 3a mylikapue (53 Ha ckaan og 1 Ao 100) Tako 1 3a »eHe (51). MehyTum, ynpKoc Tome,
npeko ase TpehuHe ncnmutaHuka y Cpbuju nspakasa ontummnsam y norneay byayhHocTy HapeaHMX reHepaumja, WTo
je 3a 11 npoueHTHMX noeHa nsHaa npoceka EY. Y obaacTMma Kao WTo cy NepuunupaHy KBanuTeT ogpeheHnx jasHux
ycayra, npema pesynTatMma aHKeTe, 3eM/be KaHAMAATU Cy Y HE3HATHO DO/bEM MOJIOXKAjy HEFO HEKE 3eM/be UCTOYHE
EBpone, nocebHO HaKoH ekoHOMCKe Kpuse 2008. roamHe. KBanuTteT obpasoBHOr cuctema y Cpbuju 6enexkm Hajsuwmn
pejtnHr y 2016. roamHu (oueHa 6,4, Ha ckanv og 1 go 10), HacynpoT APKaBHOM MEH3UjCKOM CUCTEMY, KOju, YNPKOC
nobosbliakby y oaHocy Ha 2011, MMa HajHUKY OoLeHy KBanuTeTa (4,8) o4 CBUX aHanM3MpaHux acnekata. Cpbuja ce ca
NPOCeYHOM OLeHOM 0f 5,6 M34Baja Kao 3em/ba Ca HajBUMLUMM HWMBOOM MepLMnnpaHe Kopynuuje y o4HOCY Ha cBe
3eM/be Koje cy obyxsaheHe UCTpaxkMBatbeM. 3a pa3nunKy og BehuHe aprkasa YnaHMLUa, rae noctoju Behe noseperse y
JIOKA/IHE MHCTUTYUMjEe Y OAHOCY Ha HaUMOHAHe, OKA/HE MHCTUTYLM]e HeMajy Ty PenaTuBHY NPeaHOCT y ApKaBama
KaHAMAaTMMa, npu Yemy Cpbuja npearbaun. NMpema nHAeKCY coumjasHe UCK/bYYEHOCTUN (MM pU3MKa O CMPOMALLTBA)
Koju nsHock 2,5 (Ha ckaau o, 1 Ao 5), Cpbuja je ucnoa HMBOA BehuHe 3emasba KaHAMAATA, a/M jOll YBEK M3HAA,
npoceka EY (2,1).

Ha ocHoBY pe3ynTaTa aHKeTe O KBa/UTETY XMBOTa, EBpodoHA je 0bjaBMO YeTBPTY No peay cTyaujy ,KBanuteT kmnsota — *KMBOT
M OPYWTBO Y 3eM/baMa KaHAMAATMMA 3a YnaHcTBo y EY (Life and society in the EU candidate countries, Eurofound, 2019), y
KOjOj Cy MpWKasaHW pe3ynTaTu UCTparkMBarba CMpPOBeAEHOr y nepuody oA centembpa 2016. ao debpyapa 2017. rogmnHe.
CTyamja npyka npernes CTakba O KBANUTETY M YC/AOBMMA KMBOTA, KBAJUTETY jaBHWX YC/Ayra, Kao W KBa/UTETy APyWTBa Yy
3em/bama 3anagHor bankaHa n Typckoj.

O6nacTv ucTparkmMBarba O KBa/IMTETY XKUBOTa (eHrn. European Quality of Life Survey — EQLS)

KBanuTeT xmBoTa KBanuteT jaBHUX ycayra

¢ CybjeKTMBHO Hnaroctakbe ¢ OueHa KBanuTeTa jaBHUX e CoupjanHa HecurypHocT

ycnyra
* }KMBOTHM CTaHAapPA, ¢ [oBeperve y /byae u

OpylWwTBeHe TeH3nje
* YCNOBW CTaHOBaHa

e [lepuenumja coumjanHe

® 34paB/be U MEHTA/IHO
NCK/bY4EHOCTH

bnaroctarbe

¢ YcknaheHocT nocna u
NPWBaTHOT KMBOTa



ToKOM roamHa, eBPOMNCKO UCTPaxMBakbe KBanuteTa xumeoTa (EQLS) pa3suio ce y BpedaH CKyn nokasaTesba KOju Hadonykbyjy
TPaAMUMOHANHE MOKa3aTe/be EKOHOMCKOT PacTa W KMBOTHOM CTaHAapAa, Kao WTo cy bpyTo gomahu npoussog v npuxoam
CTaHOBHMWTBA. CBaKa 3eM/ba MMa jeAMHCTBEHO 0benexje y cMucny AemorpadcKor, APYLTBEHOM U eTHUYKOT cacTaBa Uy Besu
ca TPEHYTHOM CUTyaLMjoM Y MehyHapoaHOM KOHTEKCTY, KaKo Y permoHy Tako 1y EBponu. Y cknadly ¢ TUM, AieceT roanHa HakoH
CBETCKEe eKOHOMCKe Kpum3e y M3BelTajy ce aHaan3mpa ApyLWTBEHM Hanpeaak 1 yTBphyjy HOBOHacTas v M3a308BMU.

Tabena 1. [ip:kaBe KaHAMAATU 3@ Y1aHCTBO Y EY 1 HbMxoBO yyewhe y UcTparknsatby
0 KBanuTtety xunsota (EQLS)

Yuewhe y EQLS

[pxaga

2003 2007 2011 2016
AnbaHuja X
LpHa lopa X X
CeBepHa MaKeaoHuja X X X
Cpbuja X X
Typcka X X X X

M3Bop: Eurofound (www.eurofound.europa.eu)

1. KBanuteT »xnBoTa

BuTaH nokasaTe/b KBasWTeTa KWMBOTA, aiM WM APYLWITBEHOr Pas3Boja, jecTe cybjeKTMBHO BnarocTarbe, OAHOCHO TO KaKo Jbyam
oLeHbYjy COMNCTBEHM KMBOT. AHKETOM cy obyxBaheHe Tpu mepe cybjekTUBHOr Baaroctatba:

®  330BOJbCTBO KMBOTOM,
e cpehawn

o ONTUMUN3aM.

Menutannum y Cpbuju olersyjy 3a,0B0/bCTBO CBOjUM XUBOTOM Y NPOCeKy ca 6,3 (Ha ckaav og 1 go 10)4, wTo je ncnon npoceka
EY-28 (7,1) M1 HEMNPOMEHEHO Y OAHOCY Ha MEPMOL C NoYeTKa ucTparkmearba 2011, roamHe. Mako Ha 3HATHO HUKEM HUBOY Y
0AHOCY Ha NpoceK 3emasba EY-28, 3a4,0B0/bCTBO YCN0BMMA KMBOTa Y Cpbuju MNak npesBa3niasm HUBO 3eMasba KaHaMaaTa uy
MCTOM je paHry ca LipHom Mopom, HacynpoT AnbaHuju, Koja je Ha 3a4esby ca BpeaHolwhy oa 4,9.

Kao n y BehuHu 3emasba, byan y Cpbujn yoniiTeHo olekbyjy 3a10BO/bCTBO CBOJMM XMBOTOM HUMKOM oLieHom Hero cpehy (7,0).
OBaj pe3ynTaT Huje msHeHahyjyhu, byayhu ga ucTpaskmBarba YKasyjy Ha TO [a JbyAM, HAapOYUTO Yy 3emM/baMa Yy Kojuma je
He3a0B0O/bCTBO XMBOTOM BEJIMKO, YCMEeBajy Aa KOMMEH3Yjy He3a[0BO/bCTBO KBA/IMTETOM CBOT KMBOTA MyTEM €MOLMOHANHUX
ncnykera o4 CTpaHe nopoauue M ApyWTBeHMX odHoca. Mnagu sbyam, ctapoctn 18-24 roamHe, Henexe HajBUWKM HWMBO
cybjekTnBHOr 61arocTatba, kKao 1 ocobe ca Behm NpUxoa0Mm.

YNpKoC penatMBHO BMCOKOM HWBOY 330BO/bCTBA KMBOTOM, HMBO ONTUMM3MA Yy Besu ca byayhHowhy y Cpbuju, oa 58%,
HajHUXKM je y PernoHy u ncnog, je npoceka EY-28 (64%). Mmajyhu y Buay Aa cteneH onTMMmMamMa onafa C roaMHama CTapocTu
NCNUTaHWKa, nonoxaj Cpbuje moxke AenMMUYHO Aa ce objacHM cpa3MepHO BUCOKMM yAesioM cTapuje nonynauuje. Mehytum,
npeko ABe TehrMHe UCNUTAHWKA M3paxKaBa ONTMMM3aM y norneay 6yayhHOCTM HapeaHWX reHepaumja, WTo je 3a 11 n. n. u3Hapg
npoceka kY.

4 3a pesynTaTe Ha CKaflama M KOMMO3MTHE WMHAMKATOpe, MPOMEHe Cy UCKa3aHe BPeAHOCTMMA apUTMETUYKMX CPeAMHa, a 3a KaTeropujasHe Bapujabne
bpekseHUMjama oarosopa y ogrosapajyhum kateropujama.


http://www.eurofound.europa.eu/

Tabena 2. CybjekTnBHO H61arocTare

3em/be KaHAMAATM 33 YnaHcTBO Yy EY

EY 28
. CesepHa .
Anbanuja LlpHa lopa Y —— Cp6uja Typcka lpocekK

3a40B0O/bCTBO KMBOTOM (CKana 1-10) 4,9 6,3 51 6,3 6,0 57 7,1
Cpeha (ckana 1-10) 5,2 7,3 6,1 7,0 6,2 6,4 7,4
McnuTaHuum Koju cy ONTUMUCTL Y
norneay concreeHe 6yayhHocTn 67% 65% 63% 58% 59% 62% 64%
McnuTaHuum Koju cy oNTUMUCTL Y
norneay 6yayhHOCTU Aelie UK YHYKa 75% 66% 65% 68% 52% 52% 57%

[pyra KOMNOHEHTA KBa/IMTETA KMBOTA — HMBO 334,0BO/bCTBA XMBOTHUM CTaHAAPAOM — Y Cpbujum je 5,7, WTO je pe3ynTaT canYaH
APYTMM 3em/baMa KaHauAaTMma M He3HaTHO M3Hag Hueoa 2011, ann ganeko ucnog npoceka EY-28 (7,0). LWTo ce Tuye
maTepujanHux HefocTaTaka MAKM T3B. MHAEKCa Aenpusaumje®, cTaHoBHUIWTBO Cpbuje, y Npoceky, He MoKe cebu aa npuywTK
2,1 o4 WeCT CTaBKM Koje ce CMaTpajy BaKHMM 33 XMBOTHM CTaHAAPA. Y 3em/bama EY-28 T0 je cayyaj ca 1,1 cTaBku, LOK 3emibe
pervoHa benexe pesynTaT cAMyaH Halem, u3yseB AnbaHuje ca pesyntatom 3,8. HajBuwin HMBO maTepujanHe yckpaheHocTu
3abenexeH je Kog ctapocHux rpyna 50-64 (2,7) n 65 v suwe rogmHa (2,3). McnutaHuum cy M3jaBMAM Aa UM je HajTexe aa
npuyLITe roauiitbn oamop BaH Kyhe (60% mMcnuTaHuKa) M 3ameHy AoTpajanor HamewTaja (58%). Ckopo 15% mcnuTaHuKa y
Cpbujn ce nsjacHnno Aa cy npuHyheHu aa Wreae Ha XpaHu, WTo ABOCTPYKO NpeBa3uiasm npocek EY (7%), anu je ucnoa, H1Boa
3emasba pernoHa nonyT AnbaHuje (35%) n CesepHe Makeaonuje (23%). Y npoceky, 69% mncnutaHuka y Cpbujm Haseno je aa
MMa noTelKohe 1 Aa ,cactaB/ba Kpaj ca Kpajem” (75% y 2011), npu 4yemy OBaj NpoLeHaT pacTe ca roanHama (60% y cTapoCHO]
rpynu 18-24 1 73% y rpynu 65 1 BULLIE ToAMHA) M 3HATHO NpeBa3uaasn npocek EY-28 (39%).

Tabena 3. YKMBOTHU CTaHAapA4,

3em/be KaHAMAATM 33 YNaHCTBO Y EY

EY 28
) CeBepHa .
AnbaHuja LipHa lopa T Cpbuja Typcka | [lpocek

3a4,0BO/bCTBO XKMBOTHUM CTaHAAPAOM
(ckana 1-10) 5,1 6,0 5,2 5,7 6,2 5,6 7,0
McnuTaHuumM Koju ce cyodaBajy ca
noTewkohama ,cacTaB/barba Kpaja
C Kpajem” 76% 58% 55% 69% 46% 61% 39%
NHAaeKc genpusauuje 3,8 2,2 2,5 2,1 2,4 2,6 1,1
NcnuTaHuLmM Koju WTese Ha XpaHu y
nocneike Age Hefesbe 35% 11% 23% 15% 16% 20% 7%

Kaga cy y nuTakby ycioBu cTaHoBaka, 20% McCNUTaHMKA je NpujaBMAO Ja MMa BAary y cTaMbeHOM NpocTopy, WTO je Huxe y
oaHocy Ha Anbanujy (43%) n CesepHy MakenoHujy (26%), anu 1 aasbe 3a 4 n. N. u3Haa npoceka EY. Oko 12% aHKeTUpaHUX Y
Cpbujn Hema [,0BO/bHO CPeACTaBa 3a OAp)KaBatbe TONAoTe y oMy (npocek EY-28 je 9%), oK oBa rpynauuja Aoctuke Yak 40%
y Anbannjn n 30% y Typckoj. MpoLeHaT /by/iM KOju UBE Yy CMELLTAjy KOju Hema KynaTtwao/Tyw nam Toanet y Cpbujm nsHocu 3%,
npubnankaH je HUBOY EY-28 (2%) n oaHOCK ce npe cBera Ha POMCKY MakbUHY, O, KOjUX MHOTMMa HeaocCTaje NMPUCTYn NUTKO]
BOAM WAV NPUK/BYYAK Ha KaHAM3aLMOHY MPEXKY.

> MpoceyaH 6poj CTaBKK Koje LOMANMHCTBO Huje y CTarby A NPUYLLTH, OZ LWECT HAaBEeLEHMX.
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Tabena 4. Ycnosu cTaHoBakba

3em/be KaHAMAATM 33 YnaHcTBO Yy EY

EY 28
Anbanuja II"_E:: Mak(;zzerm'}: Cpbuja Typcka lpocek

McnuTaHuum Koju cy NpujaBuan Bnary, Tpynex
n cmehe y oKBMPY cTambeHOor NpocTopa 43% 16% 26% 20% 20% 25% 16%
McnuTaHuum Koju cy NpujaBmuan HegoctaTak
Kafe/Tywa v Toaneta 9% 2% 1% 3% 2% 4% 2%
McnuTaHnum Koju cy U3jaBuam Aa Hemajy
[0BOJBHO CPEeACTaBa 3a 0AprKaBakbe
TonjoTe y Aomy 40% 11% 17% 12% 30% 22% 9%

Cpbuja 6enexn Beoma HeraTMBHe pesynTaTte Kada Cy y NuTakby NoKasaTesbM 34paB/ba U MeHTaNHor 6aaroctamrba, Wro ynyhyje
Ha noTpeby Beher aHraxoBatba KpeaTopa jaBHMX MOSUTMKA Y OBOM cermeHTy. Marbk 6poj »eHa oa myluKapaua y Cpbuju
olekbyje cBoje 3apaB/be Kao Ao06po nam Beoma A06po (50% n 60%, pecneKkTMBHO), LITO je HUKE Y OHOCY Ha OcCTase 3eM/be
KaHAMAaTe M 3Ha4yajHO mcrnog npoceka EY-28 (66% wn 73%, pecrnekTueHO). Cpbuja Genexkn HajHUKKM pesyataT mehy cBum
3em/bama Koje cy obyxsahene EQLS, 33 WHO-5 — uHaekc meHTanHor 6naroctarba®, Kako 3a mywkapue (53 Ha ckanm 1-100)
Tako 1 3a »keHe (51). Npema 0BOM MoOKasaTes/by, MeHTanHO HBnarocTarbe y Cpbujn HenpecTaHo onaja ca rogMHama CTapocTu
ncnutaHuKka. Mopepn tora, Cpbuja Benexn pactyhu pusmk on aenpecuje n 3a mywkapue (39% y pusuky), n 3a xeHe (46%) y
oaHocy Ha 2011. (36% mywkKapum n 44% weHe)OBaj pe3yaTaT NpeBa3naasu HUBO 3emMasba KaHAMAATa, Kao 1 npocek EY-28, wTo
HeaBocmucaeHo ynyhyje Ha npuopuTeT M3pade HaumoHasnHe cTpaTervje MeHTasHOr 34paBsba. Y TOM CMUCAY aHkeTa EQLS
npeactas/ba BpeaaH M3BOp MHPopmauuja. Jow jedaH acnekT 34paBCTBEHOr CTarba nonynaumje - yvyewhe MCNUMTaHMKA Koju
ynpaxkasajy GU3NYKy akTUBHOCT 6ap jeaHOM HenesbHO y Cpbuju - n3Hocn 19%, n marbu je o4 NoNoBMHe npoceka y EY-28
(42%). Y nopehetby ca ocTanum 3em/bama KaHanaatuma, Cpbuja je camyHa Typckoj u LipHoj Fopu (21% 1 20%, peaom).

Tabena 5. 3apasbe U MeHTanHo 6i1aroctake

3em/be KaHAMAATM 33 YNaHCTBO Y EY

EY 28
. LlpHa CeBepHa .
Anbanuja Fopa MaKeroHA]a Cp6uja Typcka lpocek

McnuTaHmLM KOju Cy Npujasmam MyLiKkapum 69% 68% 72% 60% 75% 69% 73%
£06po v Bpno A06po 34passbe HKeHe 52% 57% 61% 50% 70% 58% 66%
MpoceyHa oueHa WHO-5 — MyLKapLm 66 60 71 53 59 62 66
MHAEeKCa MEeHTaTHOT
6narocTarba, oncer 1-100 Here 60 59 64 51 57 58 62
NcnuTaHnum y pusmky MyLKkapLm 25% 30% 16% 39% 31% 28% 18%
04, Aenpecuje HKeHe 35% 31% 27% 46% 36% 35% 26%
McnvTaHnum Koju ynpaskkbasajy dusndky
aKTMBHOCT 6ap jeAHOM HeesbHO 12% 20% 14% 19% 21% 17% 42%
McnutaHnum Koju ce cnasy ca msjasom ,CnobosaH
caM a 04/1y4MM Kako hy KMBETU CBOj KUBOT"” 32% 24% 28% 23% 14% 24% 26%
NcnuTaHnum Koju ce cnaxy ca nsjasom , Telwko ce
HOCMM Ca BaXKHUM KMBOTHUM Npobaemmnma’ 57% 26% 38% 31% 39% 38% 22%
McnuTaHWLmM Koju ce cnasky Uav Cnasxy y
NOTMYHOCTH ca n3jasom ,Kaz ctBapwu nohy no 3nyy
MOM XMBOTY, Tpeba M1 focTa BpeMeHa Ja ce
BpaTUM y Hopmany” 61% 26% 40% 28% 39% 39% 24%

5 MiHaekc meHTanHor 6naroctarba (WHO-5) KpeunpaH je o4 cTpaHe CBETCKe 34paBCTBEHE OpraHm3almje 1 npuKasyje ce Ha ckaav 1-100.
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Takohe, jeaaH oa Hajsehux nsasosa y Cpbuju Tnye ce cnabe ycknaheHoCTM NOPOLMYHON M MOCAOBHON XUBOTA. V3y3eTHO BENKM
npoueHaT MylKapalua 1 xeHa y Cpbuju nssewTaBa o Nnpobaemmma paBHoTeXe M3Mehy nocna M NPUBATHOT KMBOTA, NOMyT
NPeKOMepHOr ymopa HakoH nocna ga bu obas/banu KyhHe Noc/0Be, M TO HajMakbe HEKOIMKO MyTa MecevyHo, WTo noraha oko
YyeTMpK NeTuHe CBMX UCMUTaHMKa (83%) M NpeBasnaasn npocevaH HUBO 3emasba KaHauaaTa. OKo ase TpehuHe MCnUTaHUKa
(66%) HaBoaM Aa MMa noTewkKohe y WcnyraBakby NOPoAMYHMX obaBesa 360r BpemeHa Koje MpoBoAe Ha Moc/ay, WTO CKOPO
[BOCTPYKO npeBa3unasu npocek EY-28 (38%). McToBpemeHO, HELWTO BUWLIE Of MONOBMHE CBUX WUCMUTaHUKa (52%) Mma
noTewkohe y KOHUEHTpUCaky Ha nocao 360r nopoauyHmx obasesa. Yyelhe oOBe KaTeropuje WCNUTAHMKA je BULIE Hero
nBocTpyko Behe oa npoceka EY-28 (18%) 1 Behe Hero Ko, ocTanmx 3emasba KaHaMAaTa, ca U3y3eTKom TypcKe, rae UcnuTaHuum
npujassmyjy Behe noTewkohe y Tom nornedy Hero y Cpbuju. Takohe, 40% 3anocneHux y Cpbuju npujasuno je npobaem
HeycknaheHoCTM pagHoOr BpemeHa ca nopoanyHum obasesama, npu yemy je Behe ydewhe mywkapua (45%), a keHa (34%).
MNpema oBom acnekty, Cpbuja 3Ha4yajHO 3a0CTaje y OHOCY Ha 3eM/be KaHanaaTe u EY (22%).

Tabena 6. YcknaheHoCT nocna 1 NpMBaTHOT XKKBOTa

3em/be KaHAMAATK 33 YnaHcTBo y EY

EYy 28
) LpHa CeBepHa .
AnbaHuja Fape . Cpbuja Typcka lMpocek
Wcnutannum koju cy npesuile YKyMnHO 72% 76% 78% 83% 80% 78% 59%
yMOPpH¥ 33 0BaBbarbe KYRHAX | 1) oy 64% 75% 75% 83% 80% 75%  57%
nocnosa, 6apem HeEKOMKO
nyTa Mece4yHo KeHe 86% 79% 84% 82% 81% 82% 62%
McnntaHuum Kojuma je 6uno VKVIHO
Tewko Aa obas/bajy ¥ 56% 62% 61% 66% 71% 63% 38%
nopoanyHe obasese Hap M
HEKONMIKO NyTa Mecedro, 360r ylkapum 49% 61% 59% 68% 72% 62%  38%
BpeMeHa NpoBeAeHOr Ha ”
nocay ene 67% 63% 62% 64% 68% 65%  38%
McnutaHuum Kojuma je buno YKynHo 37% 41% 34% 52% 60% 45% 19%
TELWKO Aa C€ KOHUEHTPULLY Ha Mywkapum 35% 41% 35% 49% 58% 44% 18%
nocao 360r NopPoANYHUX
obasesa Kere 41% 42% 33% 55% 64% 47% 20%
VienuTanmum koA kojux ce YKynHo 22% 27% 23% 40% 38% 30%  22%
aZHO Bpeme He yknana ca
PafHO BPEME HE yKnan MyLKapLm 21% 23% 25% 45% 41% 31% 22%
NOPOANYHUM W APYLITBEHUM
obagesama HeHe 23% 34% 20% 34% 31% 28% 21%

2. KBanuTeT jaBHUX ycayra

MPUCTYNaYHOCT M KBAZMTET jaBHUX YCAyra BaXKHe Cy Oo4pefHuLLEe KBaNWUTETa XMBOTa M BIMCKO Cy MoBe3aHe ca HUMBOOM
nosepera y Bnagy n UHCTUTYUMje ApKaBe. 3340BO/bCTBO KBAIMTETOM jaBHUX ycayra y Cpbuju Genexxmn Hanpesak nocnenrbux
roamHa (ca 5,1y 2011. Ha 5,8 y 2016.), yNpKOC HUKMM OLLeHama of, npoceka EY-28, 10K cy olgHe CAMYHE UAN HEe3HATHO BULLE
Yy O4HOCY Ha ocTase 3eM/be KaHauaaTe. HMBO 3340B0/bCTBA 0OPA30OBHUM CUCTEMOM, Ca OLeHOM og, 6,4 (Ha ckanu og 1 no 10),
npearbayn y OAHOCY Ha OLeHe OCTanux jaBHWX ycayra y Cpbuju, aam n mehy 3emsbama KaHamaaTvma. OueHe KBanuTeTa
3[1paBCTBEHMX YC/lyra U COLMjaNHOT CTaHOBaka benexe Hajsehun pacT y o4HOCY Ha ocTasne ycayre Tokom nepuoaa 2011-2016.
roguMHe, [0K je oueHa ycniyra bpure o geuu cimMyHa Kao y 2011. roguMHu U NpubAMKHA je oueHama 3emasba KaHauaaTa.
HacynpoT Tome, Ap)KaBHW MEH3MOHWU CUCTEM MMa HajHUNKKU PejTUHT 04, CBUX jaBHUX ciy»bu y Cpbujn, ynpKkoc pacTty oleHe
kBanuTeTa y 2016. (4,8) y ogHocy Ha 2011. (4,2).
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Tabena 7. OueHa KBanUTeTa jaBHUX ycayra (NpoceyHa oueHa Ha ckanum og, 1 go 10)

3em/be KaHAMAATM 33 YNaHCTBO Y EY

AnbaHunja LlpHa lopa MaKiZZerMF}: Cpbuja Typcka lpocek 8
3apaBcTBEHE yCayre 5,3 6,1 5,0 6,0 6,9 5,9 6,7
O6pa3oBHM cncTem 5,8 6,3 53 6,4 6,4 6,0 6,7
JaBHM npeBo3 5,7 5,5 5,5 6,1 6,6 59 6,6
Ycnyre 6pure o aeum 6,2 6,5 5,4 6,2 6,2 6,1 6,7
Ycnyre ayroTpajHe Here 5,6 5,8 4,4 54 6,3 55 6,2
CoumnjanHo cTaHOBake 4,5 51 4,4 4,9 6,4 51 5,6
[ p*aBHW NEH3MOHM CUCTEM 4,9 5,2 4,9 4,8 6,1 52 5,0

Mepuenuuja Kopynumje y pasauyaUTUM jaBHUM caybama W CermeHTMMa ApYLITBA BaKaH je MoKasaTe/b EKOHOMCKOrT
ynpas/batba. EBponcka Komucuja MMa CTaB Aa Kopynuuja ,MnoTKonaea noseperbe rpahaHa y AeMOKpaTCKe WMHCTUTYUWje u
npouece”. Mpema pesyntatuma EQLS 3a 2016, ncnutaHnum y Cpbujn cmaTpajy Aa je Kopynuuja yobuyajeHa y MHOTMM jaBHUM
cny:kb6ama, wrto Cpbujy, ca NnpoceyHoM OLEHOM Nepuenumje Kopynumje o 5,6 (Ha ckanm oa 1 oo 10), n3aBaja Kao 3emsby ca
HajBULIMM HMBOOM MepLUMIMpaHe KOopynuuje y OAHOCY Ha CBe 3em/be Koje cy obyxBaheHe wcTpaxuBarbem. EBporcka
Komucuja, y mnssewTajy 3a Cpbujy 2018. roamHe, ynosopasa Aa cy MHOPACTPYKTYPHM MpPOjeKTu, 34paBcTBO, obpasoBatbe,
rpaheBMHapCTBO M NpuBaTM3aLMja jaBHUX Npedy3seha 061acTu HajBKLLE NMOANOKHE KOPYNTUBHOM MOHALLAHY.

lpadumkoH 1. Nepuenumja Kopynuuje EY 1 3emasba KaHanaaTa, 2016. (npoceyHa oueHa Ha ckanm 1— 10)
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3. KBanuTeT ApywTea

OueHa ncnutaHuka y Cpbujn y Besn ca noseperem y syae je 4,4 Ha ckann o 1 o 10, wTo je He3HaTHO ncnog Hueoa 13 2011.
(4,6). HnBO noBepetba y /byAe je HUKK y 0AHOCY Ha npocek EY-28 (5,2), kao n y oaHocy Ha Typcky (5,3) u UpHy Topy (4,5), anm
nsHag HuBoa CesepHe MakenoHuje (3,0) u AnbaHuje (2,4). NocmaTpaHO NO CTaPOCHUM Fpynama, HajBULLM HUBO NMOBEpPEHA Y
JbyQle MUCKasyjy Mnaau byau y Kateropuju og 18 ao 24 roauHe (5,3), npu 4yemy ce oLgHa NPOrPecMBHO CMakbyje Y BULLIMM
cTapocHWMm rpynama. NMosepere y Bnagy nopacno je y Cpbuju namehy npsor n gpyror EQLS (ca 3,0 y 2011. Ha 5,1y 2016), wTo
npesasunasu HMBo EY-28 o 4,5, anu 1 HuBoe AnbaHuje (3,8) n CeBepHe MakenoHuje (3,5). MNoseperse y Bnaay, MNapnameHT u
NoAMUMjy HajBULLE je y CTapOCHO] rpynu 65 1 BULWe roanHa. 3abenexkeH je M NopacT NoBeperba Y SIoKasHe Bnactu y Cpbuju y
nopehetby ca 2011. roamHom (ca 3,3 Ha 4,7 y 2016). MehyTum, 3em/be KaHAMAATH, 33 Pa3anky of BehunHe 3emasba YnaHuLa
EY, ncnosbaBajy marbe NoBeperba y IOKasHe BAACTU y OAHOCY Ha MOBepere Y HaLUMOHaAHe UHCTUTYUMje, Npu Yemy Cpbuja
npefHadum ca pa3MKoM OBa ABa Nokasartesba o4 0,4.

Tabena 8. NoBeperse y /byae U UHCTUTYUMje (ckana 1-10)

3em/be KaHAMAATK 33 YnaHcTBO y EY

EY 28
AnbaHuja LFLE::‘ MaKZZBOerM'}Z Cpbuja Typcka lMpocek

Moseperse y wbyae 2,4 4,5 3,0 4,4 5,3 3,9 5,2
Moseperse y MapnameHT 2,6 54 3,3 4,7 6,5 4,5 4,4
[oBeperse y NpaBHM cUCTEM 2,7 53 3,3 5,0 6,0 4,5 5,0
MNoBeperbe y HOBUHCKE meauje 4,6 4,8 3,6 4,8 5,3 4,6 4,7
MoBeperse y nonvumjy 5,6 57 4,4 55 6,9 56 6,0
Moseperse y Bnaay 3,8 53 3,5 51 6,2 4,8 4,5
MNosepetbe y NoKanHe (ONWTUHCKE) BAACTU 3,9 51 3,7 4,7 6,2 4,7 5,6
MNosepetbe y baHKke 4,9 5,6 5,2 54 5,6 5,3 51
[oBepetrbe y XymaHUTapHe nuam
006pOoTBOPHE OpraHnsaumje 5,5 59 5,0 59 6,0 5,7 6,1
Mpocek (cBe MHCTUTYUM]E) 4,2 5,4 4,0 51 6,1 5,0 5,1

lpadumKoH 2. Mosepere y Bnaay 1 nokanHe Bnactu EY 1 3emasba KaHamaaTa, 2016. (npoceyHa oueHa Ha ckanu 1-10)
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Cpbuja je 3aapana MHOEKC COLMjasHe UCK/byYeHOCTM Ha HuBoy M3 2011. (2,5 Ha ckanun oa 1 0o 5), npu Yemy je pesyatar
HajBMLLUKM Y CTAapoCHOj rpynu oa 50 Ao 64 roauHe (2,7) U yHyTap KBapTWaa Ca HajHUKMM npumarsiuma (2,9), a HajHUXKM je y
CTapocHoj rpynu oa, 18 no 24 roanHe (2,1) ny Tpehem KBapTMay AoxoTKa (2,1).

Takohe, cBe 3em/be KaHAMAATM UMajy HUXKKM HUBO rpahaHCKe U NOAIUTUYKE YK/byHeHOCTH y nopehetby ca npocekom EY-28 (26%).
MapTuumnuparse y 40OPOBO/BHOM pPady HajMarbe jeHOM MeCeyHOo NpujaBuao je 18% ucnutanuka y Cpbujm, WTo je n3Hapg,
HWBOA 3emasba Yy PEervoHy W ynopeamBo ca npocekom EY-28 (17%). MehyTum, no nutakby noxaharba Kypcesa y CMUCaY
nepmaHeHTHor obpasoBatba Cpbuja je Ha BeoMa HUCKOM HUBOY (17%), CKOpO ABOCTPYKO Mo npoceKa EY-28 (30%).

Tabena 9. NapTuumnaumnja n UCK/bYYEHOCT

3em/be KaHAMAATM 33 YNaHCTBO Yy EY

EY 28
. LpHa CeBepHa .
Anb . Cpbuja T I
nbaHuja - [ pbwj ypcKa pocek
NHaeKc nepuenuumje counjanHe NCK/bYYeHOCTH
(paHr 1 —MaKkcMManHa nHTerpaumja, paHr
5 — MaKCcMManHa UCK/by4eHocT) 2,7 2,4 2,7 2,5 2,6 2,6 2,1
McnnTaHuum Koju cy NnpujaBuam ymeLwwaHocT y
rpahaHcKke 1 NOAUTUYKE aKTUBHOCTM 13% 16% 19% 21% 20% 18% 26%
NcnuTaHuLmM KOju Hajmare jeIHOM MeceyHo
yyecTsyjy y 4,0OpOBO/BHOM pasdy 17% 8% 9% 18% 20% 14% 17%
Mcnutanuupm Koju noxahajy Kypcese y Be3u ca
noc/IOM WK HeBE3aHO 3a NOCao 10% 12% 13% 17% 15% 13% 30%

7 CoumjanHa UCK/bYYEHOCT Ce OAHOCKM Ha OACYCTBO LUAHCM UK ycKpaheHOCT nojeAuHUa, AomahuHCTaBa M APYWTBEHMX rpyna Aa npuctyne oapeheHum
pecypcrma U MHCTUTYLMjaMa U Aa Ce yK/byde Y OCHOBHE NpOLLece CBOT APYLUTBA, WU Ha CMakbebe HUXOBUX LAHCK A3 KOPUCTE KBasIMTETHE YCayre U pecypce
W fla ce yk/byde y pas3BojHe Mmpouece CBOr ApywTsa. MpobaemaTvky CMpPOMALUTBA MOMaKo 3amerbyje npobaem couwmjaiHe UCK/bYYeHOCTU WM CxBaTakbe
CMPOMALLTBA Y LUMPEM CMUCAY.
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,Mana 3Harba A00ujajy ce yuerbem, BENMKA 3Hatba A0OKjajy ce BEPOM U MoLiTerem”

CseTu Bnaamka Hukonaj Benmmmposuh

C uumwem obesbehuBarba Oos/be AMjAarHOCTUMKE, ceneKkuuje U eBasiyaluje MaKpOEeKOHOMCKMX MoKasaTes/ba Kao W
npesasuia)kera OCHOBHMX CNabOCTM HAaBeAEHWX MeToAa MPOrHo3e Kojuma ce Hajbos/be MOXKe OonucaTh KpeTakbe
nomahe npuspese, Ha OCHOBY OPWMIMHANHOT aHANUTUYKO-UCTPAXKMBAYKOr pasa Penybanukor 3aBofa 3a CTAaTUCTUKY
bopmupaH je MaKPOEKOHOMETPMJCKM CUCTEM KOMMO3UTHUX BoAehux MHAMKaTOpa npuepedHe akTMBHOCTM Cpbuje,
Koju npeactaB/ba KOMOWHOBAHY Be3y EKOHOMETPUCKMX Modena U cuctema Boaehux mHAauKaTopa (objawrberbe
NnojMoBa je Ha Kpajy nybaukaumje). CBaku oA pas3BUjeHUX KOMNO3UTHUX MHAMKaTopa P3C-a No ceKTopuMma cacToju ce
o/, BeNMKOr HBpoja moHAepMcaHUX MHAMKATOPa CBAKOr CekTopa 3acebHo. Y aeTekumjum Bapwujabau Koje cy yuiie y
npuvKasaHe KOMMO3UTHE WMHAMKATOPE aHa/AM3MpaHe Cy CBe MAKPOEKOHOMCKe 001acTV M aHKeTa O OYeKkMBarbMMma
npuepeaHnx cybjekata y npmspeamn Cpbuje (kojy P3C cnposoam no metoaonoruju EBpocrata).

Pa3BmjeHM cuCTEM KOMMNO3UTHWMX Bodehwx mHAMKaTopa P3C-a npeatbaun UMKAYCMMa MNPUBPEAHE aKTUBHOCTU, Y
npoceKy, 3a jedaH [0 HajBulie [Ba KBapTasa M Yy KOMOMHAUMjM ca eKOHOMETPMjCKMM Moadenvnma, omoryhasa
KBaHTUTATMBHY eBasyaumjy AMHAMUKe ToAWLLIHE CTOMe pacTa NpuBpeaHe akTUBHOCTM Y KPaTKOM PoKy. Y HacTasky he
6UTH NpeseHTOBaHa dammanja Boaehmx MHAMKATOPa NO CEKTOpMMa M oarosapajyhe nporHose.

1.1. F'paheBMHCKK MHANKATOP NpmuBpeaHe akTMBHOCTM Cpbunje — FPUMAC

KomnosntHn muamkatop FPUMAC npegrbaum umkaycy 6pyTo gogate BpeAHOCTM rpaheBMHapcTBa Yy MPOCEKy 3a oko 1-2
KBapTasa, a HEeroB OCHOBHM 33aZaTaK je AeTeKuUmja KOYKTYPHWUX KpeTaka bJlB-a rpahesBuHapcTBa y HapeAHOM nepuoay.
Byayhu na je BUCOKO KOpenuncaH ca KpeTakbem YKymnHor 6poja oaobpeHunx rpaheBmMHCKNX 403B0Ja, YKyNHor 6poja Yacosa paja
rpaauManiiTMmMa n bpojem pafHuKa Ha rpaauauwTnma, uHamkatop MPUMAC ykbydyje M nHGopmaLmje 0 NPOn3BOAHN U
HabaBuM rpaheBMHCKOr maTepujana U onpeme, Kao n npeasuheHy BpeAHOCT pasioBa, pednekTyjyhu cBe penesaHTHe yTuLaje

Ha

Ha rpaheBMHCKY aKTUBHOCT.

lpadmkoH 1.1. Umknycu FPUNAC-a u B[1B-a rpahesmnHapcTea (Q1 2006 — Q4 2019), u3paBHaATU U CTAaHA4APAN30BAHN NOAALMN

104

103 Y3numarbem y 0631p Hajas/beH
3aBplUeTak peanusalpje LeBOBOA

102 , TYPCKOr TOKa“, Kao 1 Aasbe U3rpairoe

97

Y okeupy pesusmje umHamkatopa [PUMAC npumerbeH je [AOHEeKNe M3MerbeH METOAO0NOWKM MAPUCTYN, KOMMAEKCHUU WM

APYruX BENNKUX MHOPACTPYKTYPHUX

101 ﬁ\ npojekaTa, Ha ocHoBy Boaeher

100 PR\ 2\ nHaukatopa MPUMAC y ueTBpTOmM
v W W kBaprtany 2019. ouekyje ce pact BJB-a

e rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM 04, OKO

98

45,6%, a y uenoj 2019. rognHmM o4, oKko

27,1%.
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Unknyc sBoaeher Unknyc BAB-a [yropoyHu
MPUMNAC-a ceKTopa rpahesMHapcTea npocek nepnoaa

codncTMumMpannjm, basmpaH Ha Behem 6pojy KOMNO3UTHUX MHAMKATOPA KOjU Ce TYY OCHOBHMX 061acTu rpaheBMHapCTBa.
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ObyxBaT m3rpaarse 3rpaga, U caobpahajHe MHOPaCTPyKType Koju YnHe npeko 70% yKynHe CTPYKType npepayvyHaTe BPeaHOCTH
rpaheBUMHCKMX pPafloBa, 3HAYMO je oJabup Ayravyke AUCTe UMHAYCTPUCKMX MPOM3BOAA KOjM ce KopucTe 3a cTambeHy M
HecTambeHy M3rpastby Kao M M3rpafkby APYMCKE U KeNe3HUUKe NyTHe Mpexke U GopmMUparbe HOBUX arpermpaHmnx Guanuknx
0bMMa Npoun3BOAtbE OBMX MPOM3BOAA.

Y oBOM Bpojy HEONXOAHO je HaNOMEHYTU BENMKM 3Ha4aj , TypcKor Toka“, HapounTo o4 Apyror kBapTtana 2019, Koju je ckopo
yABOCTPYyYMo y4yelwhe rpyne UeBOBOAHWX, KOMYHUKALMOHUX U ENEeKTPUYHUX BOAOBA Y CTPYKTYpW NpepavyHaTe BPeAHOCTM
rpaheBUHCKMX pagoBa. 3Hayaj , Typckor Toka” je, npeko Bogdeher mHamKaTopa, 6uno Hemoryhe npeaBMAeTU Npe noyeTka
M3rpagbe M NpPBMX PeannM3oBaHUX MNoJaTaka HEroBor yTuuaja, jep je 0BO H6MO MO3UTMBAH LWOK Y LENoj rpaheBuHCKO]
aKTMBHOCTW Of, Kafd ce yonwTe npatv no MeToAONOMMjM HAUMOHANHMX padyHa, Tj. o4 2006. rognHe. CTora je Heroso
YK/by4MBatbe NPUMEHEHO Y KOMBMHAUM|M Ca anTePHATUBHUM MO/E/IOM.

Kao wro ce Buam m3 tabene 1.1, npojekaT , TYpCcKM TOK”, MpeKo rpyne LEeBOBOAHMX, KOMYHWUKALMOHUX U eNeKTPUYHMX

BO/0BA, [a0 je AOMNPWMHOC YKYMHOj roamilHoj ctonn pacta bAM-a y Tpehem kBapTtany og 1,0 n. n. To 3Haun ga ce y
npoceky oko 22,5 % roanwwrser pacta 6AM y apyrom n Tpehem kBaptany 2019 ayryje 3Hauvajy npojekta , Typckor Toka“.

Tabena 1.1. CTpyKTypa A0ONPUHOCA roanLWH0j cTonu pacTa b/1B-a rpahesuHapcTBa

2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qa3

BB rpahesuHapcTBa, rogMilkba CToNa pacTa, % 26,8 20,5 10,0 2,8 9,8 18,1 34,7
3rpage, n. n. 11,4 8,5 6,3 3,0 6,5 7,9 9,8
CmambeHe 3epade, n. n. 8,6 4,1 -2,8 0,4 1,1 3,7 2,9
Hecmambere 32pade, n. n. 2,8 4,3 91 2,6 53 4,2 6,9
Octane rpahesuHe, n. n. 15,3 12,0 3,7 -0,2 3,4 10,3 24,9
CaobpahajHa uHgpacmpykmypa, n. n. 10,9 6,9 -0,2 -2,7 -0,2 -4,0 6,6
Lles0800U, KOMYHUKGUUOHU U enekmpu4yHu 80008u, N. n. 2,0 1,0 2,3 1,6 4,3 16,2 19,4
CnoxceHe uHOycmpujcke 2pahesuHe, n. n. 1,6 34 1,5 0,8 -0,3 -1,4 -0,8
Ocmane HenomeHyme epahesuHe, n. n. 0,8 0,8 0,1 0,1 -0,4 -0,5 -0,3

HonpwuHoc B1B-a rpahesnHapcTBa roamiH0j CTonm

pacta bA4M-a, n. n. 0,7 0,8 0,5 0,1 0,3 0,8 1,7
JonpuvHoc ,, TypcKor ToKa“, NPeKo rpyne LeBOBOAHMX,

KOMYHMWKaLIMOHWX 1 eNeKTPUYHMX BOAOBA, FOAMLLH0j CTOMM

pacta bAiN-a, n. n. - - - - 0,7 1,0

Mpema Tome, Bogehu UHAMKATOPU rpaheBMHAPCTBA, MHAYCTPUjE U YKYMHUX YCAyra 3Ha4YajHO Cy METOAO0NO0WKN yHanpeheHn y
04HOCY Ha paHuje objaB/beHe pesynTaTe M Kao TakBM MPBUW MNyT Npe3eHToBaHM y oBOM Opojy TpeHAoBa. AHanM3a rpeluke
nporHose Ha HoBoj ,maTpuun® TPUMAC —a 6asunpaHa je Ha Ha BpaheHOM Yy30pKy, Tj. Ha NoJauMma 40 npeor keapTana 2018.
roAuMHe, rae je NOTOM OCTBapMBaHa CyKLECMBHa MNPOrHo3a 3a Camo jefaH KBapTan yHanped W nopeheHa ca CTBapHMM
nodaTkom. PesynTatu Tectmpatrba nporHose MPUMAC-a npukasaxu cy y cneaehoj Tabenu:

Tabena 1.2. PenaTMBHO oACTynakbe peann3oBaHUX 04 MPOrHO3MpPaHNX KBApTa/HUX roguLbMX cTonu pacta 6/B-a
rpaheBunHapcTBa, Boaeher nHankatopa N’PUMNAC-a, %

2018 2019
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
CTBapHe BpeaHOCTH 26,8 20,5 10,0 2,8 9,8 18,1 34,7
MporHo3sa 25,1 20,2 11,5 1,9 10,4 13,8 31,3
OacTynarbe CTBapHUX BPEAHOCTM O NPOrHO3MPAHNX 1,3 0,3 -1,4 0,8 -0,5 3,8 2,6

HanomeHa: PenatuBHO oACTynakbe NMporHo3vpaHe BPeAHOCTU Of, peann3oBaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo UHTEpPBa/HOM rpaHULOM BaaWAHOCTY AaTe MPorHose
(95-NpOLLEHTHU MHTEePBaN NOY34aHOCTU MHAMKATOPA) U 13padyHaTa je NpeTxo4HOM Bpahatby CTONM pacTa y HAEKCe.
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1.2. UHAYCTPUjCKM MHAMKATOpP npuBpeaHe akTusHoctn Cpbuje — MHOAUMAC

Boaehu nHaukatop nHayctpujcke npounssoare — MHONMAC — nma 3a CBOj KOHa4HM LUM/b NporHosy B/1B-a yKkynHe nHaycTpuje
3a ueny roamHy n omoryhyje aHtMuMnauunjy Kpetarba b[B-a mHAycTpujcKor cektopa 3a 1-2 kBapTana yHanpea. CarnacHo
Bogehem mHankatopy MHAUMAC, y yetBpTOom KBapTany 2019. ouekyje ce roamtbm pacTt b/1B-a yKynHe MHAyCTpUje o, OKO
2,5%. 3a ueny 2019. roamHy NporHosmpax je pact oko Hyne (0,3%).

padukoH 1.2. Komnapaumja ymknyca sogeher UHOAUMAC-a n dusnykor obmuma yKkynHe MHAYCTpUje, M3paBHaATU U
CcTaHaapausosBaHu nogaum (Q1 2001 — Q4 2019)

103

Mpema Bogehem nHAMKaTopy
102 NHOWNAC, oyekyje ce aa he
roAvLW Y pacT MHAYCTpuje y
101 YyeTBpTOM KBapTasay 2019. (2,5%)
HajsuwWwe 6UTKU Nocneamnua
M\\ o4eKunBaHe Behe aKTMBHOCTM

100 CeKTOpa MHTepMeanjapHX
npoussoaa 6e3 eHepruje
99 (HapouunTo obnacTn Nnponssoabe
npou3Boaa o4 nanvpa, ryme u
NAaCTUKE U XeMUKanwuja u
98 XEMMJCKMX MPOM3BOAaA) U

KanuTanHux npomssoaa (npe

97 csera 06/1acTu NPon3BoAHHE
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 METa/IHNX Npon3Boaa, OCUM
MaLUnHa).
Lunknyc Bogeher LUmknyc Lyropoynun )
NHAOWNNAC-a YKYMHe nHaycTpumje npocek nepnoaa

Tabena 1.3. PenatuBHO oACTynake peannm3oBaHUX o4 NPOrHO3MPaHNX KBApTaIHUX roAMLWHKX cTona pacta b[lB-a yKynHe
nHaycTtpuje, sogeher niankatopa MHANMAC-a, %

2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
CrBapHe BpegHOCTH 5,5 2,5 -1,4 -1,3 -2,0 -2,5 19
MporHo3a 7,0 -0,3 -1,7 19 -3,5 -3,0 31
OacTynatbe CTBapHWUX BPELHOCTH
0/, NPOTrHO3MPAHMX -1,4 2,8 0,3 -3,2 1,6 0,5 -1,2

HanomeHa: C 063v1pom Ha To fa je npouec nporHose paheH Ha NPeTXo4HO LeCe30HWPaHUM CTBAPHUM MOAALLMMA, OHU Ce MOTY He3HaTHO Pas/IMKOBATU 04
OPUMMHANHUX CTOMa pacTa Koje Cy 3BaHWYHO objas/beHe. PenaTMBHO OACTyMmarbe MPOTHO3MpaHe BPeLHOCTU O peanu3oBaHe 3a (+/-) 5% cmaTtpamo
MHTEPBASIHOM TPaHULLOM BaSIMAHOCTU AaTe NporHose (95-NpoueHTHY MHTepBaa NOy3AaHOCTV MHAMKATOPA) M M3padyHaTa je NpeTxo4HoM Bpahakby cTOMM pacTa
y MHAeKce.
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1.3. Boaehu nHaukatop yKynHux ycnyra Cpbuje

EdeKkTn ekcnaH3amnBHOr GUCKANHOT LWOKaA pacTa 3apaZa Yy jaBHOM CEKTOPY M3 NPBOT U 4eTBPTOr KBapTana 2019. umanu cy BeNUKK
YTULAj Ha PacT AMYHE NOTPOLHE, TPTOBMHE Ha BE/IMKO M Maso, U OCTaNOr YC/IYXKHOT CeKTopa. Ha ocHOBY KpeTaka Boaeher
MHAMKATOPA YKYMHUX yCNyra, y 4eTBpTOM KBapTany 2019. nporHo3sunpaH je mehyroamiikbm pact cektopa bB-a yKynHux ycnyra
o4, 0Kko 4,3%. Y 2019. roanHu oyekyje ce mehyroamitbm pacT yKYNHUX ycayra og, oko 4,1%.

IpaduKoH 1.3. Komnapaumja umknyca sogeher nHAMKaTOpPa yKynHUX ycayra n 6B-a yKynHux ycayra, u3pasHaTn
cTaHaapam3oBaHu nogaum (Q1 2006 — Q4 2019)

103

Mpema moaeny, NporHo3unpax
102 pacT yc/yra y YeTBPTOM KBapTany
2019. (4,3%) Hajsuwe he butn
onpeheH pacTom TprosuHe Ha
101 BE/IMKO M Mano, caobpahaja n
TEEKOMYHUKaLMja U CTPYUHMX,
Hay4YHUX, TEXHNYKUX,

W AAMUHUCTPATUBHUX U APYIUX
NOMONHMX aKTUBHOCTM.
99

98

97
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Uunknyc BB-a ykynHmuxycnyra Linknyc Boaeher uHaMKaTopa yKynHUx ycayra

[yropo4Hu npocek nepnoaa

Tabena 1.4. PenaTMBHO OACTyNake peann3oBaHUX 04 MPOrHO3MPaHNX KBAPTa/IHUX roAMLWHMX cTona pacta bB-a yKynHux
ycayra, Ha ocHoBy Boaeher MHAMKaTopa YKynHuX ycayra, %

2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
CTBapHe BpeaHOCTH 3,2 4,1 4,1 4,5 3,8 3,9 3,8
MporHo3a 3,6 3,2 3,8 4,2 3,9 3,2 3,5
OacTynarbe CTBapHUX BPpeAHOCTH
O/, NPOTrHO3MPAHMNX -0,4 0,8 0,3 0,3 -0,1 0,7 0,3

HanomeHa: C 063vpom Ha To fa je npouec nporHose paheH Ha NPeTXOAHO LeCe30HWPaHUM CTBApHUM NOAALLMMA, OHU Ce MOTY He3HaTHO Pas/IMKoBaTU 04,
OpPUMMHANHMX CTOMA pacTa, Koje Cy 3BaHWYHO objaB/beHe. PenaTMBHO OACTynarbe MPOrHO3WMpaHe BPEAHOCTM 04 peanus3osaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo
MHTEPBASIHOM TPaHULLOM BaJIMAHOCTU AaTe NporHose (95-npoueHTHY MHTepBaa NOy3AaHOCTV MHAMKATOPA) M M3padyHaTa je NpeTxo4HOM Bpahatby CTOMK pacTa
y MHAeKce.
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1.4. Mopgen nporHo3e noTpowayvykux ueHa P3C-a

MporHo3a KpeTarba NOTPOLAYKMX LLeHa Ha Mano y GuHaNHOj dasm NpeacTaB/ba UHTErpUcare NPETXo4HO L06ujeHUx pesyataTa
BoAehnx MHAMKATOPa MaNoNpPoAajHUX LUeHa aHaausmpaHux rpyna npomnssoqa: ropmea (UMNU-T), xpaHe n 6esankoxonHux nuha

(MNU-X) n aysaHa (MMNLU-A).

1.4.1. NporHo3a ueHe ropmsa y Cpbuju Ha ocHoBy moaena Bogeher nHankaTtopa (UMNL-I)

MporHosa ueHe ropusa y Cpbujn nobujeHa je moaenom soaeher MHAMKATOPa 3a NPOrHO3y LieHe ropmsa 1 masmea y Cpbuju
(MNU-T), Koju je MeToAONOLKM Npe3eHToBaH Yy npetxoaHMm 6pojesuma TpeHaosa. WMU-I npeacrtas/ba noHAepucaH
KOMMO3UTHWU MHAMKATOP KOjU caapXn MHGOpMaLMje O KpeTaky HajpeneBaHTHMjUX NoKasaTesba® Koju yTUUy Ha LeHy ropusa y
Cpbujn 1y CBOM KpeTatby npedradn LieHn ropmsa 1 masmea y Cpbujn 3a 2-3 meceua.

padumKoH 1.4. Bogehu unamkatop (UMNLU-I) 1 nHAeKc noTpoLlaykux LeHa ropmea U masmea y Cpbuju, nspasHatm 1
CTaHZapAamM3oBaHKu nogaum (jaHyap 2014 — pebpyap 2020), oacTyname of, A4yropoyHor TpeHaa nepuoga (%)

Y yersptom kBaptany 2019, cxoaHo
WNU-I moaeny, oyekyje ce aa he

MHAOEKC LeHa rop1ea 1 masusa y
Cpbujn octBapUTM Mehyroamnirbyn naa,

1 /\ 04, 0Ko -2,0%, HeraTueHO fonpuHocehun
YKYMHOj MHGNALM|M NOTPOLWAYKMX LieHa
caoko-0,1n.n.

-1 Y npsom KBapTany 2020. ouekyje ce
pacT Manonpo/ajHe LieHa ropmea u
Ma3unBa o/ oko 2,3% (y ogHoCy Ha NpBu
-2 kBapTan 2019). O4HOCHO, y NPBOM
kBapTany 2020. oyekyje ce LeHa no
NTPY eBpoam3sena o4 oko 161 anHapa,
-3 a eBponpemujym 6e3onoBHor 6eH3unHa

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 oA oko 150 gnHapa, wTto 61 y npoceky
610 Ha HE3HATHO HUMKEM HUBOY Hero
y yeTBpTOM KBapTany 2019.

—MWnuy,-r LleHe ropmBa 1 masmBa [lyropoyHu npocek nepuosa

[JujarHosa crara 1 oyekmBara y HapegHoj 2020:

e bnarv nopacT CBeTCKe LieHe cupoBe HadpTe y HoBembpy 2019. pedieKTOBaO je pacT arperaTHe TParKke eKoOHOMMW|a
CAL v KunHe y Tpehem KBapTany. McToBpemMeHo, Ha CTpaHe MOHyAe YCMNOCTaB/beH je Chopasym 3emasba YiaHuua
OpraHusaumje 3emasba M3BO3HMUA HadTe (Organization of the Petroleum Exporting Countries — OPEC) 0 cMarbetby
npounsBoarbe cupose HadTe A0 Kpaja npsBor kBapTana 2020. y msHocy om 0,5 munmoHa bapena no aaHy. Y Tpehem
kBapTany 2019, HakoH HajaBe HoBMX UapuHa CA[l npema KuHK, gowso je u Ao naaa ueHe djydepca cupose HadTe
TMna BRENT, wto je n3asBano aediatopHe NPUTUCKE Ha LieHy cupose HadTe y HapedHum meceumma. C gpyre cTpaHe,
HacTaBaK HameToCcTV Ha BAMCKOM MCTOKY (Kao WTO Cy 3anseHa BpuTaHCKor TaHKepa y XOpMyCKOM 3aaMBy Of, CTpaHe
MPAHCKMX BNAACTW M Hanaf APOHOM Ha HadTHa noctpojersa y Cayamjckoj Apabujun) ycnosuna cy nosehaHe pusnke oa

8 MinamkaTop 0byxBaTa: CBETCKY LieHy cupose HadTe Tvna BRENT, speaHocT bjydepca WTI cupose HadTe (Tuna Cushing Oklahoma), npocedHy LeHy amepuuke
cvpose HadTe WTI npy NpBOj KYNOBWMHYM ca HAapTHUX NOJba, BASYTHU OAHOC loN1apa Npema eBpy, 3a/uxe Y NPOU3BOAHM CHpoBe HadTe Ha TepuTopmujn Cpbuje
N yBO3 HadTe, HapTUHUX AepuBaTa y Cpbujy.
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nopemehaja y cHabaesarby 1, CXOAHO TOME, PacT LieHa cnpose HadTe 3emasba OPEC-a, Mako TpaH3uT cupoBse HadTe y
pernoHy Huje o036usbHMje noropwaH. MehyHapoaHu MoHeTapHW GOHA je crnycTMO npoueHe pacTa rnobanHe
ekoHomuje y 2019. n 2020, wTo je oneT mmano AediaTOPHU KapaKTep Ha YKynHy UeHy cupoBe HadTe, ycnen,
OYEeKMBatba Matbe arperatHe Tpaxre. MehyHapoaHa eKcrnepTcKa o4eKkmBakba 3a LeHy cupose HadTe Tvna BRENT y
npeom kBaptany 2020. rognHe cy Aa he, CXO4HO PENaTUBHO YPABHOTEXKEHOM NOBANHOM TPXKUWTY HadTe, 6GUTK v
He3HaTHOM Jasbem H1arom nagy, Ha HMBOY o4, OKO 59 aonapa no Hapeny, AOK je y YeTBpTOM KBapTany 2019. ueHa
6una Ha oko 60 gonapa no 6apeny. Y npeoj nonosmHu 2020. roamHe ce reHepasHo OYeKyje CMakberbe MPOU3BOAHbE
cMpoBe HadTe, Mmajyhu y Buay ycrnopasarbe rnobasHe eKoHOMMUje M CMatkberbe arperatHe Tpaxkkbe, wto he ce
OAlpa3nTU 1 Ha Aasbk 61arv nag ueHe cnpose HadTe.

e [lakne, pacT pu3MKa M 3abpuHyTOCTM Yy cHabaesary HadTe ycnea mehyHapoAHMX TeH3uja (WTo BOAM pacTy LeHe
HadTe) M Aas/ber HacTaBKa OYeKMBakba yCropaBarba MpUBpeaHOr pacta Hajsehux ekoHomuja (WUTO BOAM Nay LeHe
HadTe) rnaBHe cy AeTepMUHaHTE KpeTatba LieHe CMpoBe HadTe HAaKOH NpBa Tpu KBapTana 2019, ca Beoma n3parkeHUm
KapaKTepom HeCcTabuNHOCTM Y CBOM KpeTatby.

e Ogp jaHyapa 2019. roauHe (ca cTatbeM cpeamHOM Aeuembpa), amepuykn gonap je anpeumpao 3a 3,2% y ogHocy Ha
eBpo.

Tabena 1.5. AnNconyTHO M penaTtMBHO OACTyNakbe NPOrHO3MpPAHUX OZ Peann3oBaHUX NoaaTaKa, Bogeher nHaMKaTopa
ueHe ropusa UNU-T

CrBapHa (X) / nporHosupaxa (X')

Q12019 Q2 2019 Q32019 Q4 2019
BpeAHoCT
[opuBa 1 Mmasnea — YKynHo, X 2,4 2,2 2,1 2,0
roamurba ctona,% X _ 16 02 20
X 161 164 161 162
EBpoausen, AnH.
X - 167 165 161
X 144 152 151 150
Esponpemujym BMB 95, anH.
X - 152 153 151
[opwnBa 1 Ma3nea — yKynHo, n. n. - 0,6 2,3 0,0
ANCONyTHa rpeLuKa nporHose EBpoausen, AnH. - 3,1 4,4 1,1
Esponpemujym BMB 95, anH. - 0,4 2,3 11
[opunBa 1 Ma3nBa — yKyMHO - 0,6 -2,3 0,0
PenatuBHO oacTynarbe
(X)/(X"), % Espogusen 1,9 2,7 0,7
EBponpemujym EMB 95 - -0,3 1,5 0,7

HanomeHa: MpumeHa Boaeher nuaukatopa UMNU-T novena je oa apyror kBaptana 2019. Pesyntati nporHosa ob6jaB/bvBaHM Cy y NpeTxoAHUM bpojeBrma
TpeHaoBa, OCMM MoJaTaka 3a YeTBPTU KBapTasd, KOjU M3 TEXHWYKMX pasnora HUCY O6jaB/beHWM 3BaHWUYHO, anu Cy He3BaHWYHO 6unn BnaroBpemeHo
NPUNPEM/bEHN Y MHTEPHOM M3BeLTajy. PeNaTMBHO OACTyNake MPOrHo3vpaHe BPEAHOCTU Of, peannsosaHe 3a (+/-) 5% cmaTpamo MHTEPBANHOM TPAHULLOM
Ba/NMAHOCTM AaTe NporHo3e (95-NpoLeHTHU MHTePBa NOy34aHOCTU UHAMKATOPa).
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1.4.2. NMporHo3a ueHe xpaHe y Cpbuju Ha ocHoBy moaena Boaeher nHankatopa (UML-X)

Pafu Aa/ber UcTpaxkmearba M pa3Bujarba BoAehnx MHAMKATOPa NporHo3e y chepu KpeTakba MHAEKCA NOTPOLWAYKMX
ueHa, y P3C-y je cnpoBefeHO M UCTPa)kMBarbe KpeTarba LeHe xpaHe y Cpbuju. Kao rnasHM pesyntat aHanavsa
nssedeH je Bogehu MHAMKaTOp LeHe xpaHe (y o3Haum WML-X), uMju je OCHOBHM UM/b MPOrHO3a LieHe XpaHe y
HapeaHa Tpu mecela.
lpyna npou3soga XpaHa u 6e3ankoxonHa nuha npeacTas/ba Haj3HayajHWMjM M HajBehn cermeHT LenoKynHe Kopne
npoun3BoAa Koja AeTepMUHULLE KpeTarbe MOTPOLIAYKMX LeHa. Y nepuoay 2007-2018. roamHe, rpyna XpaHa u nuhe
MMana je npoceyHo ydyewhe og oko 35% y YKYMHMM ManonpofajHum LeHama, y3 6naro onagajyhu TpeHg TOKOM
HaBefeHor nepuoaa. MNpocevyHo KpeTake Mehyroauniibe cTone pacta OBe rpyrne nNpousBoaa (cTarbe y Aeuembpy y
oAHOCYy Ha Aeuembap NpeTxoAHe rofuHe) U3Hocu oKo 4,7%. Y npeTtxogHux 11 roamHa, y nopehery ca octanmm
rpynama npov3Boaa, LieHe xpaHe u He3ankoxonHux nuha cegam nyTa cy MMane Hajehu yTuuaj Ha pacT YyKYMNHWX
NOTPOLWAYKMX LIEHA, @ HApPOYUTO Y roAMHamMa Kada je nosbonpuepeaHa Npou3BoArba MMana nag. CxodHo Tome, y
HaBeAEeHOM Mepuoay, Y CTPYKTYpU LeHe xpaHe un 6esankoxonHux nuha Hajgehe nHdNaTopHe NpUTUCKe cTBapana je
rpyna npoussoaa HenpepaheHe xpaHe (Bohe, noBphe, meco un puba).
JeTtabHom aHanm3om of oko 500 BpeMeHCKUX cepuja, Koje MMajy mocpeaHy M HenocpeaHy Be3y Ca KpeTakem LieHe
XpaHe v nNvha, a C UM/bem NPOrHO3e KpeTarba Yy KPAaTKOM POKY, M3BOJEHO je HEKONMKO Bapwujaban ca Hajbos/bum
CTAaTUCTUYKMM MPOTHOCTUYKMM CBOJCTBMMA, Ha OCHOBY Yujer KpeTarba je GOpMMpaH MOHAEPUCAH KOMMO3UTHM
Boaehun nuamnkatop (MML-X):

e  XapMOHWM30BaHW MHAEKC LieHa XpaHe y Mahapckoj

e [lpoceyHa OTKyMHa LieHa Npon3Boaa nponssohaya patapcTaa

e  VYBO3 CeKTOpa NPoU3BOAHE NpexpambeHmx Npom3Boaa

e  YBO3 MJIEKA, M/IEYHMX MPOM3BOAA U jaja

e 3anuxe cBexer ropeher n Teneher meca

e  MHAaeKc manonpoaajHux LeHa LenokynHe kopne nospha

padumKkoH 1.5. Bogehu unamkatop (UMNLU-X) 1 ueHa xpaHe n 6e3ankoxonHux nuha y Cpbuju, ctaHaapam3oBaHu nogaum
(Q1 2007 — Q1 2020), oacTynakbe og AyropoyHor TpeHaa nepuoaa (%)
103

102 Y yeTBpTOM KBapTany 2019,
cxonHo UMLU-X moaeny, oyekyje
ce mehyroamiltby pacT LueHa

101 A XpaHe u be3ankoxonHux nuha

/\ oA 0ko 1,1%.

100

\/ N Y npsom KBapTany 2020, oyekyje
ce He3HaTHa mehyroauniutba
& aednaumja NnoTpoLiaykmx LeHa
0BMX Npon3BoAa 3a oKo -0,2%.
98

97

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

LleHa xpaHe n nuha —MWNL-X [yropo4Hu npocek nepnoaa
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KpaTak onuc Bapujabau:

fognMHama yHasaa, Mahapcka je, y3 Hemauky, UTanunjy n MNosbeky, jeaHa oa 3emasba n3 Koje Cpbuja Hajsulle yBO3un
xpaHy. O 2012. no cpeanHe 2019. roauHe, aHaAM30M CTPYKType yBe3eHe xpaHe, 3ak/bydyjemo je Cpbuja u3
Mahapcke, y nopehery ca ocTasiMm 3emM/bama, HajBuLLe yBO3MIa Meco, Koje Beh ay»KM HU3 rogMHa MMa jaKk yTuLuaj Ha
LeHy XpaHe y Halloj 3eM/bM (MepeHo A0MPMHOCKMMA Ha OCHOBY MPOCEYHE CTOMe pacTa LieHe XpaHe, a He CTatbMma y
aeuembpy). Mpema Tome, 6yayhu BUCOKO KopenucaH ca LeHom xpaHe y Cpbuju, XxapMOHW30BaH UHAEKC LEHa XpaHe y
Mahapckoj oapaskaBa ce Ha KpeTarbe LeHa xpaHe y Cpbujn, ca BDEMEHCKMM KallkberbeM 0f, 1Ba MeceLa.

OTKynHa ueHa npoussohaya paTapcTsa, Koja Npeftadn KpeTarby LieHa XpaHe 33 OKO WeCT Meceuu, y npBux aeseT
meceum 2019. je onana 3a oko 3,5%. OHa je HajsehMm [EeN0M YCNOB/bEHA KPETAHEM LIEHA PaTapCKMX KyATypa Ha
MHOCTPaHMM Bep3ama (3a Halle OKpyKerbe, Npe CBera, CTakbe Ha BE/IMKOj MepKaHTUAHOj Bep3un y byaumnewTw), na
CTOra Ha HaleM TPXKULITY HEMA YBEK NIOTUKY Maja Y POAHMM roAMHAMa M pacTa y CYLWHWM, OCUM aKO U Y YKEM U
LIMPEM PETNOHY HUje BUN0 CANYHUX KNMMATCKUX yTULaja.

Y YKYMHOj CTPYKTYpU LeHe xpaHe u 6e3ankoxonHux nuha, roaMHama yHas3aZ, LeHe MAEKA U MAEYHMX Mpou3BoAa
MMane cy, nocse meca n mecHux npepahesuHa, Hajsehe yyewhe (y 2019. oHo usHock 16,6%). Takohe, y nepuoay oA,
jaHyapa 2010. ao oktobpa 2019, y YyKyNMHMM CNO/bHOTPTOBUHCKMM TOKOBMMA M/EKa, MIIEYHUX NMPou3Boda M jaja,
Cpbuja je ocTBapuBana 3HayajaH CNO/bHOTPIOBUHCKM CyOUUMT, WTO 3HAUM A3 Ce TPKMULITE YrNaBHOM NOAMMPUBAIO
jedTrHMjom LoMmahom Npoun3BoArOM. TO je YyCA0BMAO A3 AOMPUHOC LIEeHEe MAEKa M MAEYHMX NPOM3BOAA CTOMK pacTa
LeHW XpaHe Huje BUO BeAMKM, OAHOCHO Aa Y MPOCeKy Huje 1Mo Behn of OHOr Koju je Aonasno of meca, soha u
nospha (4mju je yBo3 M0 3HAaTHO U3PAKEHW]K).

AKO ce Nax/bMBO aHanM3Mpa KpeTakbe AONPMHOCA CTOMK pacTa LleHe XpaHe, N0 MeceLuma, MOXe Ce YOUUTU Aa pacT
BPeLHOCTM UHAEKCa LieHe noBpha MMa GpasHM KapaKTep, ¥ Tpajary o4, Hekonrko meceum. Cama LeHa nospha Hajsuwe
je ycnoB/beHa OTKYMHOM LIEHOM W YBO3HUM TpeHaoBMMa. MasionpoajHa ueHa nospha, nocie meca, mseka, xieba u
UTapuua, MMma Hajsehe yyewhe y yKynHoj ueHn xpaHe. Opf cpeanHe 2018, nosphe Mma AOMWHAHTAH MHGNATOPHMU
AOMPUHOC Ha YKYMHY LeHy XpaHe.

1.4.3. NMporHo3a ueHe aysaHa y Cpbuju Ha ocHoBy Boaeher nnankaTtopa (MNLU-A)

MporHo3a KpeTakba LUeHe AyBaHa y Cpbuju npeacTaB/ba nNocnenrby enemeHT GUHAAHOT Mozena 3a MPOrHO3y YKymnHe
nHdNaumje, jep cy LeHa XpaHe, LieHa ropmBa M LeHa AyBaHa TPaAMLMOHANHO Y AyXKeM HU3y roaunHa Bapujabne ca Hajsehum
yTuuajem Ha ctony MHbNauuje.

Y TOM KOHTEKCTY, LieHa AyBaHa je nocmaTpaHa y Kopenaumju ca Aea dakTopa: akumM3ama Ha AyBaH W NPoM3BONaukMM LeHama
[yBaHa 3a gomahe TPXKULWTE, YMja Cy Ce KpeTara NoKasasna Kao Hajbosba y M3Boherby YKyNHOr BapujabunuTeta LeHe AyBaHa U
AyBaHCKMX npomnsBoaa y Cpbujn. Kako je Beh HanomeHyTo y Be3U ca akum3ama Ha aysaH (y npuaory o ueHama), y jyay 2019.
roamvHe akumse cy yeehaHe 3a 1,5 guHapa v nsHoce 72,2 AvHapa No NakAnumM umrapete, y nepuoay oA jyna Ao aeuembpa
2019. Op jaHyapa 2020. akum3sa he no nakanum uurapete naHocutn 73,7 anHapa. C gpyre cTpaHe, LueHe nponssohava ayBaHa 1
[yBaHCKMX Npom3Bo/a 3a Aomahe TpxuWwTe y npsa Tpu KBapTana 2019. umane cy mehyroanwmm pact og 11,6%.
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padumKoH 1.6. Bogehu unamkatop (UMNU-A) v ueHa aysaHa y Cpbuju, ctaHgapamsosaHm nogaum (Q1 2013 — Q1 2020),
OACTyNnake 04, AYropoYyHOr NpoceKka nepmoza (%)

103

102 Ha ocHoBy KpeTatba Boaeher
WHAMKaTopa LeHe aysaHa (UMLU-4), y

101 yeTBpTOM KBapTany 2019. roamHe

/ o4eKyje ce mehyroamitbn pacT LeHa
100 nyeaHa o4 7,5%.

Y npsom kBaptany 2020, oyeknsarba
9 cy Aa he, Ha OCHOBY jaHyapcKe aKLuu3e
N KpeTarba Npoun3Bohaykmx LeHa

98 TpoLLKOBa Npom3Bohaya AyBaHa Ha
AoMahem TPXRUWTY, LieHa AyBaHa
97 , ) , ) , ) , 202 OCTBApPUTU Mehyroauniltbn pacT o4,
013 014 015 016 017 018 019 020 KO 8,3% y OAHOCY Ha NPBY KBapTan
LleHa ayBaHa nnu -4 [lyropoyHu npocek nepuoaa

1.4.4. MNporHo3sa yKyNnHMX NOTPOLIAYKMX LLeHa Ha mano y Cpbuju, Ha ocHoBy Boaeher
nHamkatopa (MML)

MporHosa KpeTarba MOTPOLIAYKMX LieHa Ha Mano y duHanHoj dasy npeacras/ba MHTErpucarbe MpeTxogHo A0bujeHmnx
pesyntata Bodehux MHAMKATOpa ManonpoAajHMX LUeHa aHanu3MpaHux rpyna npowssoga: ropwsa (MMNU-T), xpaHe M
6e3ankoxonHux nuha (MNU-X) n aysaxa (MNU-A). JpyroeTanHom, KOMNO3UTHOM W NMOHAEPUCAHOM arperaumjom 0o06mnjeHmx
rope onucaHux Bogehnx nHAMKaTOpa U3BeAEH je HOB KOMMO3WUTHM Boaehu nHamkaTop (y o3Haum UML), Koju 3a cBOj UMb
MMa MNPOrHO3y MOTPOLAYKMX LieHa Ha Mano 3a jedaH KBapTan yHanped. M3segeHn mogen Bogeher umHAavKaTopa
noTpowadvkmnx ueHa (UML), moxe, y cnydajy npoMeHe BesiMYMHe yTULUaja HaBedeHMX KOMMOHeHTH (rpyna npoussoaa), butn
MoandUKoBaH ybaumBarbem peneBaHTHUX BoaehMX MHAMKATOPa M OCTa/IMX efiemeHaTa U3 CTpyKType. 360r jeHOCTaBHOCTM
3a caga cy KopuwheHe oBe HajpeneBaHTHMje rpyne npovssogda, byayhu Aa cy y nocnefrux HEKOAWKO roAuHa vMmane
HajBehu yTMLaj Ha PacT NOTPOLIAYKMX LeHa. [prKasaHu moden Bogehnx nHaMKaTopa y3 M3secHe moanduKalmje Moxke 6utn
y dYHKUMj¥ n3BohHera NporHose NOTPOLaYKMX LeHa A0 HajBULLE FTOAMHY AaHa.

lpaduKoH 1.7. Bogehu unamkatop (UML) 1 ykynHe notpoluayke ueHe (Q1 2007 — Q1 2020), ctaHAapAN30BaHM M M3paBHATH
nogaum, oAcTynakbe o AyropoyHor npoceka nepmoaa (%)

104
103 Ha ocHoBy pesynTtaTa Bogeher
WNHAMKATOPA YKYMHUX NOTPOLIAYKMX
102 LeHa, 1y YeTBPTOM KBapTany 2019.
rognHe ny npsom keaptany 2020.
101 rofivHe o4yekyje ce mehyroamiutbn pact
100 JaN N on 0Kko 1,2%.
\V N
99
98
97

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

[MoTpolayke LeHe nnu, [yropo4Hu npocek nepnoaa
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1.5. Mogen nporHose nosbonpuspeae — cucrem ArPUMAC
(cenTembapcKu cLEHapMo peanmn3oBaHUX MHNYTA MOAENa)

MporHo3a KpeTakba CEKTOPA No/bonpuBpee, Ha ocHoBy cucTema ATPUMAC, 6a3npa ce Ha aBa MelycobHO MHTerpmucaHa rnasHa
Mmogzena: mofeny busbHe NPon3BOAHE U MOJENY CTOMAapPCKE MPOU3BOAHE, YMjU je OCHOBHM 3aJaTak nporHosa bB-a ykynHe
No/bONpPMBPEeAHE NPOU3BOAHE U HeH yThLaj Ha BAIM.

Mogaen bu/pHe npousBoghe 0byxBaTa 3acebHO Modenparbe NPOU3BOAHE NMILEHWLE U KYKYPY3a, y3umajyhu y 063mnp dakTope
naziaBMHa y CEeTBEHUM Nepmnoamnma, Kao 1 nepmoanma reHepatnsHmx dasa — oa 6okoperba, ybp3saHor pacta 4o ¢ase HaanBatba
3pHa CTPHUX KUTA M KYKYpPY3a, NPOLEHY KeTBEHUX NOBPLKNHA, Bapujabae cylWwHMX roamHa BU/bHUX KYNTypa, MHAMKATOpe BAare
3eM/bUWITa (CTaHAAPAM30BaHM MHAEKC nafasBuHa W [anmepoB Z WHAEKC) M ocTano. Pe3ynTaTM npoueHa KpeTakba
nosbonpuepeae, basnpaHn Ha moaeny busbHe NpousBoame, AaBahe ce y mMajy u centembpy, Kag je okBUMpHO moryhe nssectu
KOHAYHM NO/bONPUBPELHU PE3YNTAT U HEroB KBAHTUTATUBHM yTULAj Ha cTony BAM-a y Tekyhoj roguHu.

Mogaen cTodapcTBa 6asmpaH je Ha CTPYKTYPHOM MOZENy NpupacTa CTOKE U MOAEeNy NpMMapHUX MPOoU3BOAa CToYapcTBa (Koju je
y Hajsehoj 3aBWCHOCTM of pesyaTaTa Mogena MNpou3BoAHe MAaeka). MpBobutHe nporHose bBJB-a nosbonpuepenHe
npoussoare, obja/beHe y NpetTxoaHom 6pojy TpeHaoBa (Koju ce 0A4HOCKMO Ha apyru kBapTan 2019), bune cy uspaheHe y majy
2019. roamHe. Oba CTpyKTypHa moaena, bu/bHe M CToYapCKe MPOM3BOAMbE, Tada Cy MOKpPeTaHa Ha OCHOBY MPOLEHEeHMX
BPeAHOCTM Bapmjabau Koje cy ywie y mogen.

Y oBom 6pojy TpeHaoBa NpeseHTOBaHM Cy nocnedrbn pesyntatm mogena AMPUMAC Ha ocHOBY peanv3oBaHWUX BPEAHOCTU
Bapujaban® nomeHyTVx modena GU/bHE U CTOYapCKe NMpou3Boarbe. CTaTUCTUKE HALMOHANHMX padyHa M no/bonpuepene P3C-a
6naroepemeHo he 06jaBUTK KOHauHe pesynTaTte 3a 2019. noveTKOM HapeaHe roguHe, HaKoH Yera he 6UTM moryhe nameputn
rpeLuKy NporHose.

YKYMHO NOCMaTpaHo, Ha OCHOBY Peaan30oBaHMX BPeAHOCTU MHMNYTa Modena BusbHe Npon3BoAtbe M3BEAEH je MOHOBO AOMNPUHOC
B[1B-a 6us/bHe npousBoAarbe cTonu pacta b/IB-a ykynHe nosbonpuBpesHe npousBofdre o oko -2,7 n. n. C apyre cTpaHe,
peann3aLmnjom BpeaHOCTM MHMyTa MOAeNa CTOYapCTBa M3BEAEH je MOHOBO AonpuHOC cTtonu Bb/1B-a ykynHe nosbonpuspenHe
npoussoare o4 0Kko 0,4 n. n.

Ha ocHoBy mpennmuHapHWx pesynTaTa, NpolerbeHa je roaukba crona naga b[B-a moswonpuspesHe npousBoAre 3a
2019. roamHy of oko -0,2%. Y Tom cayyajy, gonpuHoc B/1B-a cekTopa nosbonpuBpese roauilikoj ctonu pacta bAM-a y
2019. roamHu 61o 6m 0,0 n. n. MpumeHom ATFPUMAC-a npBobuMTHa NporHo3a y majy buna je -3,8% u 'y centembpy -2,3%.

Tabena 1.6. Komnapaumja peanM3oBaHMX M MPOTrHO3MPAHMUX rogMLLbKX cTona pacTa (%) 6B-a nosbonpuepese npeko
Mmozena nosbonpuspeaHe npounssoarse (ArPUMAC)

Majckun CenTembapcku . OacTynakba majckor OpacTynatba centembapcKor

[oanHa Peanunsaumja ; .
cueHapuo cLeHapuo cueHapwja, % cueHapwja, %
2018 12,8 16,5 15,2 -2,1 1,1
2019 -3,8 -2,3 -0,2 -3,6 =2,

HanomeHa: Cuctem ATPUMAC npsu nyT je noyeo Aa ce npumerbyje oa 2018. roamte. Ceu pesyntatv y Tabenu objaB/beHn Cy y NpeTxoaHum bpojesuma
TpeHposa. TauHuje, Majcku cueHapuo objassbyje ce y TpeHaoBMMa 3a NpBM KeapTan (jyH meceu), a centembapcku y TpeHOOBMMA 3a Apyru KBapTan
(cenTembap meceu). Ycnes, TeXHUUKMX pasnora, centembapcku cueHapro 3a 2019. roamHy Huje 0bjaB/beH y centembpy, 0CMM y MHTEPHUM M3BewTajuma P3C-a
3a notpebe Caseta 3a b/ll1. Peannsaumja 3a 2019. je npennmmHapaH nogartak. PenatmeHo oACTynakbe NPOrHo3vpaHe BPeAHOCTU 04, peannsosaHe 3a (+/-) 5%
CMaTPaMo MHTEPBA/IHOM FPaHMLLOM BaNMAHOCTU AaTe NPorHo3e (95-NPOLEHTHU MHTePBa NOY34aHOCTU MHAMKATOPA) U 13padyHaTa je npeTxoaHom Bpahaky
CTONM pacTa y nHAEKce.

% KoHUenT npojekuuja, Ha OCHOBY MmpouerseHux (y Majy) v peanusoBaHux nHNyTa (y centembpy) cuctema ATPUMAC, omoryhasa dopmuparbe MHTepBasna
noysaaHocTu nporHose b[B-a no/bonpuepese v NPeACTaB/ba BaXKHO CPEACTBO Y NpenMMUHapHUm n3sohersma ytuuaja bB-a no/wonpuepese Ha yKynaH
BAMN. BaxHO je HanoMeHyTM Aa cy NpBOBWTHO 06jaB/beHe MPOrHo3e (Ha OCHOBY MPOLEHEHUX MHMYTa MoAesa) pedepeHTHa Tauka y LEes oM roaullbem
LMKAycy nporHose u npahersa BpesHocTM BB-a nosbonpuspese, Kako 61 ce y KOHaYHOM MCXOAMLITY MO0 YTBPAUTU OACTYNakbe KOHAYHWUX OCTBAPEHUX
BPELHOCTU Of, NPOrHO3MPaHuX, AeduHuyhr Ha Taj HauMH cTeneH BepoAoCTOjHOCTH cucTema ATPUMAC 3a HapeaHy Ce30HY (HOB NPOrHOCTUYKM LMKAYC
no/boNpUBpesHe NPOU3BOALE).

25



1.6. Peanme pobunjeHnx pesyntaTta nporHose sogehux nHamMKaTopa no cektopuma b/B-a
3a 2019. n nsrneam 3a 2020. roauHy

Tabena 1.7. NporHose B[]B-a n3abpaHux ceKTopa 1 bMUXOBU NpoLeHeHU gonpuHocy BANM-y 3a yeTBpTU KBapTaa 1 ueny 2019.

Mopesun n

Mo/wonpuepena e AT NHayctpuja [pahesnHapcTBO Ycnyre
KsapTtanHe ctone pacta, % 0,1 3,6 2,5 45,6 4,3
Q4 - 2019 N
LonpwuHocwk ctonu pacta bAMM-a 0,0 0,6 0,5 23 22
(yn.n.)
loanwkse cTone pacta, % -0,2(-2,3%) 3,6 0,3 27,1 4,1
2019 -
@o:pnmrocm cTonu pacta BAM-a 0,0 (-0,11) 0,6 0,1 12 21

LY 1abenu je y 3arpaau npukasaH u pesyntaT nporHose bB-a nosbonpuepene Ha ocHosy cucTema ATPUIMAC. C 063vpom Ha To Aa cy Takohe AOCTymHM K
npenMmunHapHu pesyntati b1B-a nosbonpuepese of CTpaHe HaUMOHaAHUX padyHa, TO Cy, paau ynopeanBocTy, yHeTa oba pesynTata.

Kako je Beh HaBegeHO, Ha OCHOBY KoHLenTa Bodehux vHAMKaTopa Moryhe je ca WM3BECHMM HWMBOOM MOY34aHOCTM AaBaTH
nporHose yHanpepq 3a 1-2 keapTtana. Ctora, nepcnekTtvse 3a ueny 2020. roamHy 6u morne ga ce carneaajy v u3pagom
HEKONIMKO CLeHapuja npeko GMHAHCKUjCKOT Nporpammparsa UAnM NpMMEHOM MOJena onwTe paBHoTexe (Kannbpaumjom DSGE
MoZenNa), Koju cy Takohe passujeHn og ctpaHe P3C-a 1 Ynju B anTepHaTUBHM PE3YATATU MOTIM BUTU NPUKA3AHWU Y HEKOM OZ,
HapeaHux bpojesa TpeHaoBa.

CxogHo Tome, aahemo camMoO AECKPUMTUBHM OMNKMC MOTeHUMjanHux TpeHaoBa y 2020. OHO WTO Ccy TPeHyTHa 3anakakba
MaKpPOEKOHOMCKMX TOKOBa TO je Aa y 2020. roamMHmn yKynHa MHAYCTpUja CTapTyje ca HMKom basom 13 2019. Takohe, 3aBplueHmn
pemMoHTK omoryhuhe BpxKy AMHAMKMKY pacTa, wTo he ce Beh, Ha OcHOBY BoAehMX MHAMKATOPA, MOXKE OYEKMBATU Yy YETBPTOM
kBapTany 2019. n HactaButM y HapeaHoj, 2020. Mporpam npunpemsbeHor byleta Takohe je KOH3UCTEeHTaH ca HacTaBKOM
duCKanHe ekcnaHsnje Kpo3 MHGPACTPYKTYpHe pagose, WTo he, Npe cBera, MMaTW 3HayajaH yTULaj Ha 3anoyeTe rpaheBMHCKe
npojekTe m3rpadre ayTo-nytesa. Takohe, rpahesmHapctBo he y HapeaHoj, 2020. roanHK, UMaTM U HewTo Behn AoNpPUHOC
pacty BM-a 3axBasbyjyhn BMcokom pacty n Behum ydyewhem y ctpykTypmn BAM-a, y 2019. roanHun. Mporpam byleta Takohe
noAp:Kasa v Aa/bM pacT naaTa M neHsuja, WTo 6u Tpebano Aa yTMye Ha HacTaBaK pacTa YKYMHWUX ycayra (Mpeko TproBuHe Ha
Mafno U BESMKO) U AnYHe moTpolitbe. To 6M cBakako yTMUANo Ha Aa/be noseharbe yBo3a (ycnen yBo3a pobe 3a JAMYHY
NOTPOLUHbY), ann 61, 3axBasbyjyhu 04EeKMBAHOM OXKMB/baBatby MHAYCTPUjE, OXMMBEO N U3BO3.

Kagna je pey o nossonpuepeam, nako H1 2019. Huje 6una cywHa rogmMHa, MMana je HynTW pacT npe cBera ycies BUCOKe base us3
npowne, pekopaHe 2018. rognHe. Tako je notTpebHo Aa HapeaHa, 2020. roamHa, 36or HUcke Hase m3 2019, byae Hapem y
rpaHMLaMa BULWEroAWLKbEer NPOCEKA, Kada je ped O KAMMATCKMM daKkTopuma, Aa 61 ce ocTBapuo conmpaaH pact. Hajsehu
pu3MLM, WTO ce nosbonpuepee y 2020. roamMHu TUYe, CY YNHEHMULA A@ Ce TEeLLKO MOXKe NMOHOBUTU Aa KIMMATCKK ycnosu byay
6e3 cylie Tpu y3acTonHe roguHe, jep je og 2000. roanHe 6un0 6 CylIHMX roAMHa Koje cy noroauae nosbonpuepeay, WTto y
NpOCeKy 3Hauu Aa je ceaka Tpeha roamnHa 6una cywHa.

OBome cBeMy [04aTHO Moroyje n To WTo Hemayka npuBpena unak He yaasu y peLecujy Kako ce paHuje Hajas/buBano, seh,
HaKOH NPMBPEMEHOT yCropaBakba, MHAYCTPMU]a MONAKO OMNeT OXMB/bABA.

Y3umajyhu cee oBe dakTope y 0631p y HapeaHOj roAMHM, PeasiHo je odekmBaTv moryhHocT pacta B/M-a u npeko 4,0%.
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2.1. KpeTarbe 6pyTo gomaher nponssoaa

Y Tpehem kBapTany 2019. roanHe ocTBapeH je pact bAM-a oa 4,8% y oaHOCY Ha UCTX Nepuoa NpeTxoaHe roamHe. Mopea
YCAY}KHOT CEeKTOopa, Koju je U Aasbe AOMMHaAHTaH Hocwnal, pacTta (2,1 m. n.), 3HayajaH gonpuHoc pacty bAlM-a aana je u
rpaheBMHCKa akTMBHOCT (1,7 n. n.), 360r MHTEH3MBUPaAtba peannsaLmje BaKHUX MHOPACTPYKTYPHMUX MpojeKaTa.

Y nepuoay oa npeor Ao tTpeher kBaptana 2019. roamHe ocTBapeH je pact bAAM-a ox 3,5%.

lMocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe, y Tpehem kBapTany 2019. roguHe, y OA4HOCY Ha MCTWU Mepuof NPeTXoAHe roAuHe,
Hajsehn gonpuHOC peanHom pacty b/M-a mane cy 6pyTo MHBECTUMUMje y OCHOBHa cpencTtsa (3,5 m. n.), ycnen nojadvaHe
OMHaMWKe peanHor pacta og 17,3%. MNpuBaTHa MOTPOLUHba, Y3 OCTBAapeH peanHu pact oa 3,1%, cTabuaHo AonpuHocK
Nno3nMTMBHOM KpeTaky BAM-a (2,2 n. n.). TeHAeHUMja KOHTUHYMPAHOT CMakbMBakba HEraTMBHOI AONPUHOCA HETO M3BO3a PacTy
BAM-a HacTaB/beHa je Uy Tpehem kBapTany 2019. roauHe (-1.4 n. n.) (tabena 2.1).

Tabena 2.1. AN — arperatu ynotpebe, mehyroanwwme ctone peanHor pacrta, Q1 2017 — Q3 2019. (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NePUOAOM NPETXOAHE roANHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

BAMN 1,7 1,8 2,2 2,4 5,0 5,0 4,2 3,5 2,7 2,9 4,8
MpwnBaTHa NOTPOLUHA 1,7 1,0 2,1 2,9 2,9 3,3 3,1 3,0 3,3 3,3 3,1
[paBHa NoTpoLWHa 2,3 3,6 3,5 3,6 2,3 4,9 4,1 3,2 2,4 2,2 4,6
BpyTo MHBECTULM]je Yy OCHOBHA CpeacTBa 3,1 3,8 7,5 13,5 26,0 20,6 16,7 11,1 7,4 8,8 17,3
13803 7,8 9,3 9,9 5,7 8,6 6,0 8,7 10,0 9,3 9,4 10,2
YBo3 8,4 8,2 13,4 14,4 13,7 9,9 11,8 11,3 9,7 11,0 11,4

lpadmKoH 2.1. lonprHocK mehyroamiukoj ctonu pacta bAM-a — arperatu ynotpebe
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2. bpyto gomahu npomssog,

MNocmaTpaHo ca npou3BoAHe CTpaHe, Hajsehu no3uTmBaH aonpuHoc pacty b/M-a y Tpehem kBapTtany 2019. roanHe 1 aasbe
noTuye Of YCYXKHOI CeKTtopa — ycayre, ocum TprosuHe, 1,4 n. n., u TprosmHa, 0,7 n. n. [open ycnyra, AenaTHoOCT
rpaheBMHapcTBa, ca UMNpPEecMBHUM pacTom oA, 34,7%, ocTaje rnaBHM NnokpeTtad pacta bAM-a (1,7 n. n.) (tabena 2.2).

Tabena 2.2. BAMN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroamiime ctone peanHor pacta, Q1 2017 — Q3 2019. (%)
(npomeHe, Npema UCTOM Nepmoay NPETXoAHe roamHe)

2017 2018 2019

Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Qa3 ‘ Q4 Ql Q2 Q3

BAMN 1,7 1,8 2,2 2,4 5,0 5,0 4,2 3,5 2,7 2,9 4,8
MNossonpuBpena -7,7 -10,6  -13,7 -114 12,3 15,6 16,8 15,2 0,3 -0,3 -0,1
NHAaycTpuja 1 cHabaeBakbe BOAOM 0,1 2,9 5,6 2,8 5,5 2,4 -1,0 -2,5 -1,4 -2,0 2,0
lpaheBnHapcTBO -0,5 -0,4 4,1 16,0 26,8 20,5 10,0 2,8 9,8 18,1 34,7
TprosuHa 5,4 3,8 6,4 5,2 6,5 8,2 7,5 7,1 7,1 4,8 6,2
Ycnyre, ocum TprosuHe 3,2 3,1 2,6 2,4 2,6 3,2 3,3 3,9 3,0 3,5 3,7
HeTo nopesun 1,2 0,6 1,9 2,9 3,5 3,8 3,5 3,4 3,5 3,5 3,6

lpadumKoH 2.2. lonprHocK mehyroamiukoj ctonu pacta bM-a — nponsBoaHa cTpaHa
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3. UHAyCcTpMjcKa nponsBoama

3.1. YKynHa nHAyCcTpujCcKa Npon3BoaHa

YKynHa MHAyCTpujcKa npomsBoarba y Cpbujn y npsa Tpu KBapTana 2019. 6una je marba 3a 0,7% Hero y nctom nepuoay 2018.
roamHe. NflocmaTpaHO Mo CekTopMma, naj je 3abenexeH camo y npepahmsaukoj uHayctpujn (-1,0%). Y cektopy CHabaesatrbe
e/l. eHeprujom, racom, Mapom W KAMMaTM3auuja HWje OBMAO0 NMPOMEHe y OAHOCY Ha WCTU Mepuog, NPeTxXofHe roAanHe

(vHaekc = 100,0), ay PymapcTsy je y cnomeHyTom nepuoay 3abenexeH nopact o 1,1%.

IpadurkoH 3.1. KymynaTMBHO KpeTakbe YKyMNHe MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE U HbEHUX CeKTOopa (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTV NePUOA NPETXOAHE roAMHE)

15 = 100,0 11
1,0
0,5 - 76,0
0,0
0,0
-0,5
-1,0 -0,7
-1,5 1,0 = 16,7
- 73
-2,0
YKynHo MpepahmBayka CHabaeBatbe Pynapctso
MHAYCTPUWja e/. eHeprujom
m CTona pacTa (nesa ckana) = Yuewhey yKynHoj MHAYCTPUjCKO] NPOM3BOAHM (AecHa ckana)
IpadmKoH 3.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAHE, MO HaMeHU (%)
(Q1 + Q2 +Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTV NEPUOA NPETXOAHE rOAMHE)
3 ==100,0 2,5
2
1
S
1 -0,7
-2 == 30,0
-2,1
-3 R -
2,2 2,6 — 94
-4 = 30
YKynHo HeTpajHu EHepruja NHTepmeanjapHu Kanutanum TpajHu
npoussoau 3a npou3Boay, npoussoau npoussoamu
LIMPOKY ocuM eHeprumje 3a LUMPOKY
NOTPOLL Hby NOTPOLL HoY

m Crona pacTta (neeackana) = Ydyewhey yKynHoj MHAYCTPUjCKOj NPOM3BOA M (LeCcHa ckana)
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3. UHayCcTpMjcKa nponsBoaHa

MNpepahueaduka MHAyCTPWja je, ca nagom o, 1,0%, Hajsulle AoNpUHena HeraTMBHOM 1eBETOMECEYHOM PacTy MHAYCTPUjCKe
npoussoarse: -0,8 n. n.

YTuuaj cektopa CHabaeBatbe eNeKTPUYHOM EHEPrnjom, racom, Napom u KaMmaTtusaumja je Heytpanat (0,0 n. n.), AOK je yTMUaj
cekTopa Pyaapctso no3mtnBaH 1 nsHock 0,1 n. n.

Tabena 3.1. MHAyCTpUjcKa NPOU3BOAHA, KBAapTasHU MHAEKCK (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NepPUOAOM NPETXOAHE roANHE)

2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Ql+Q2+Q3+04!

NHAaycTpujcka

NpOW3BOLAHA — YKYMHO 101,1 103,1 107,0 104,1 | 1059 1023 98,6 988 984 97,4 1020 0,5
Mpepahureayka

MHAYCTPUja 105,9 105,0 108,7 105,7 104,7 102,0 101,2 100,1| 98,0 96,6 102,1 0,0
CHabpeBsatbe en.

eHeprujom 85,8 93,8 100,5 97,3 111,4 105,5 92,2 95,1 | 100,2 100,0 99,9

PynapcTeo 94,2 105,4 105,1 104,3| 1030 97,8 869 946 96,8 101,3 1052

MporHo3sa.

3.2. Mpepahusayka nHayctpuja (L)

(yyewhe oa 76,01% y yKynHOM MHAEKCY UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

IpadumkoH 3.3. KommnoHeHTe BpeMeHcKe cepuje npepahusayke MHAYCTPUje, UHAEKCK
(y — opurvHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/byYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeHZ-LIMKAYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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HakoH 6pOojHMX yCNOHa M NafoBa y NOCAeAbUX ABaHAECT Meceun, TPEHA-UMKAYC KoMNoHeHTa lNpepahuBaduke nHAyCTpUje je y
Tpehem keapTany 2019. npemalinna Npocek NPeTXoAHe rognHe 1 3anoyena KpeTtarbe y pactyhem cmepy (rpadmkoH 3.3).
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Y nepwuoay jaHyap — centembap 2019, nocmaTpaHo no obnactmma, npepahmeadka MHAycTpuja je 6una seha y 13 og 24
obnactu, y ogHocy Ha ucth nepuog 2018. roamHe. Mag je 3abenexeH y 11 obnactu, oa Kojux neT Hemajy 3HavajHo ydelwhe y
bopmupatrby YKYMHOr MHAEKCa MHAYCTPMjCKe NMpou3BoAbe (MPOoW3BOAtba APBETA, AyBaHa, TEKCTWAA, OAEBHMX NpeameTa M
WTaMNakbe 1 YMHOXKaBatbe ayamo 1 BUAEO 3anmnca — 3ajeHo yyecTsyjy ca 7,1% y YKYNHOj MHAYCTPUjCKOj MPOU3BOAbM).

LLlect obnactu Koje MMajy BUCOK NoHAep (3ajeAHO y4ecTBYjy ca 36%) y YKyMNHOj MHAYCTPMjM OCTBAPWMIO je naf, Y NpBux WecT
meceumn 2019. y ogHocy Ha uctu nepuog 2018. roamHe: MNpounssoarsa npexpambeHmx nponssoaa (naa oa 4,2%), Nponssoarba
KoKca un aepusata HadTe (nag on 13,8%), Mpounssoara nuha (nag oz 2,3%), Mpon3BoaHa XeMUKaAMja U XEMUJCKMX NPOU3BoAa
(nag oA 10,0%), MponsBoatba enektTpuyHe onpeme (nag oA 3,2%) v MponsBoara MOTOPHMX BO3WAA M NMPUKOAMUA (Naj o,
5,4%).

lpadumkoH 3.4. MpepahurBayka nHAYcTpMja No obaacTMma, KymynaTMeHe cTorne pacTa (%)
(Q1 + Q2+ Q3 2019. y ogHOCy Ha UCTW Nepuoa NpeTxoaHe roanHe; obnactu cy nopehaHe npema onagajyhem
yyewhy y YKYNHOj MHAYCTPU]CKOj MPOU3BOAHM)

W KymynatusHu pact  Yyewhe (%)

Mpoussoatea npexpambernx npomssosa 15,6
Mpov3BoAHa KoKca M gepusaTta HadpTe 7,0 -13,8
[ponsBoarba NPov3BOAa 04 r'YMe v NAacTuKe 6,2
Mpon3BoaHa MeTaNHUX MPOM3BOAA, OCMM MaLLMHA 5,3
Mpon3BoAHa OCHOBHMX GapmalleyT. NPoM3BOAa M NpenapaTta 4,2
MpounzBoara nuha 4,1
Mpou3BoaHba XeMUKaInja U XEMUjCKMX MPON3BOAa 4,1 -10,0
Mpou3BoAHa OCHOBHWUX MeTana 3,7
[pon3Boaba NPOM3BOAA O HEMETANHWX MUHEpana 3,0
Mpon3BoAHa MalWHa 1 OMpPeMe Ha APYroM MeCTy HeMoMeHyTe 3,0
Mpoussoarea Nanupa v NpoMsBoAa of nanupa 2,8
Mpou3BoaHba enekTpuyHe onpeme 2,8
[pon3BoAHba MOTOPHUX BO3MAA U NPUKOAULA 2,3
Mpon3BoAaHba OAEeBHMX MpeameTa 2,1
[ponsBoaba AyBaHCKMX NPOU3BOAA 1,8
Mpon3BoaHa HamewTaja 1,6
LLItamnatkse 1 yMmHOXaBatrbe ayAno 1 BUAEO 3anuca 1,3
Mpepaga gpBeTa v NPOM3BOAM 04, APBETA, OCMM HaMellTaja 1,2 -18,2
Octane npepahurBadke AenaTHOCTH 1,1
Mponssoarba TeKcTuNa 0,7
Mpon3Boarsa payvyHapa, eNEeKTPOHCKMX M ONTUYKMX NPOU3B. 0,7
Mpon3Boaba KOXKE 1 NpefMmeTa Of KOXe 0,6
[onpaBKa 1 MOHTa)a MallvHa 1 onpeme 0,6

33,6

Mpoussoaa ocTannx caobpahajHux cpeacrtasa 0,3
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3.3. CHabaeBatbe e/IeKTPUYHOM EHEPIUjoM, FaCoOM, MAaPOM M KanmaTusaumja (1)
(yyewhe og 16,7% y YKyNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

MpadmkoH 3.5. KymynaTtmeHe n mehyroguiitbe ctone pacta y eHepreTcKkom cektopy (%)
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(kymynatneHe — Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHocy Ha Q1 + Q2 + Q3 2018; mehyroamwme —mecel, 2019. y oaHocy Ha

nctm mecel, 2018)

L

Jyn  Asr. Cen. OKT.
2018

Hos. [eu,.

— KyMy/aTUBHM pacT

3.4. Pypnapctso (b)

(ywewhe og 7,28% y yKynHOM MHAEKCY UHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE)

JaH. ®eb. Mapt Anp. Maj JyH
2019

=O— Mehyroamwm pact

lpadmKoH 3.6. KymynatnusHe ctone pacTa y cekTopy Pyaapctso (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTW NEPUOA NPETXOAHE FOANHE)

(@I )

Jyn  Aer. Cen.

4,9
3,3
111 .
-3,4
-7,4
Pynapctso Ekcnonartauuja Exkcnnoataunja Exkcnnoataunje PypapcTso
yr/va pyAaa metana cupoBe HadTe n —ocTano

npupoaHorraca

0 Kako Tymauntu BpemeHcCKy cepujy?

Ce30HCKM edeKTn MOTy YHeTU AMCTOp3Mje Yy KpeTakbe cepuje, MackMpajyhu Ha Taj HauMH HbeHy ,NpaBy” NpUpoay W BaxHe
KapaKTepMCTUKe HEONXOAHE 3a AeTasbHy aHanusy nojase. Mpuankom ogabupa nHAMKaTOPa Koju he ce KOPUCTUTK Yy aHaNM3ama
(opurnHanHu, aecesoHMpaHn Uamn TpeHa), Tpeba 06paTUTM NaXKky Ha NPUPOLY NOCMATpaHe cepuje W CBPXY aHaiu3e Koja ce
BpLIKX. TpM 0BOjeHE KOMMOHEeHTe (AobujeHe ae3arperaumjom cepuje), 3ajeaHo ca OPUrMHANIHOM CEPUjOM, ONUCYjY pasnnunTe
acrnekTe jeflHe MojaBe M KOPWUCTE Ce 3a pPas/IMuMTe aHalUMTMYKEe CBPXe — Yy 3aBWCHOCTM Of, MHTEepeca WCTparkuBauya.
Lece3oHnpaHe BpeAHOCTM KOpUCTe ce 3a nopeherbe y3acTonHMX Nepuoda v NpolerrBare NOTeHUMjaHe BPEeAHOCTM Heke

Y cektopy CHabaeBare
e/1eKTPUYHOM EeHEPTNjOM, FacoMm,
Napom W KAnmaTtusaumja, y
nepuoay oa aeset meceum 2019.
HWje 6BUNo pacTay ogHocy Ha
NCTWU Nepuos NPeTXoAHe romHe.
rocmaTpaHo No Meceumma, y
Tpehem KBapTany je 3abenexeHa
KOHTpaKuuja y jyay (-5,3%), Lok je
y aBrycTy 1 centembpy pact bmo
no3utmeaH: 4,4% n 1,0%,
pecneKkTUBHO.

Mpownssoatba cekTopa PyaapcTeo y
nepuoay o4 aeset meceum 2019.
H6enexu pact o 1,1%. MocmaTtpaHo
no meceumma, y tpehem KapTany
je 3abenexkeHa KOHTpaKkumja y jyny
(-2,3%), ook je y aBrycty u
cenTembpy pacT 61O NO3UTUBAH:
17,5% 1 1,6%, pecnekTmsHo.

cepuje Kaaa edeKTu KaseHZapa U ce3oHe He b1 NOCTOjanu, Kao LUTO je cayyaj Ko4 MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAILE.
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4.1. l'paheBUHCKa aKTUBHOCT

HakoH Kpaher 3acToja rpaheBMHCKE aKTMBHOCTW Yy NPBOj NonoBuHK 2017. roamMHe, MHOEKCU BPeAHOCTU M3BEeAEHUX paZoBa Ha
Teputopmjn Penybnnke Cpbuje y apyroj nonosuumn 2017. roanHe, Tokom 2018. n npea Tpu kBapTana 2019. roauHe benexe
pacT.

Y npeux aeseT meceuy 2019. roamHe, rpaheBMHCKa akTUBHOCT Ha Teputopujun Penybamnke Cpbuje nopacna je 3a 25,8%, y
CTaNHUM LLEHaMa, Y OZHOCY Ha UCTU Nepuog, NpeTxoaHe roamHe.

Y npBom KBapTany octBapeH je pact oa 11,0%, y aApyrom pact o4 20,3% a y Tpehem pact o4 39,9% y oaHOCY Ha MUCTH
nepuoL npetxogHe roamHe. EKCNaH3WBHO] AMHaMWLM rpaheBMHCKE aKTMBHOCTM Yy Tpehem KBapTasy HajBulie cy
AONPUHENN PafoBM Ha ocTannm rpaheBuHama (pacT of 51,1%), Kao U M3rpasarba CTambeHux M HecTambeHUx 3rpasa
(pacT oa 18,6%). Y cknony pagoBa Ha ocTanum rpahesBnHama, nopes pazoBa Ha M3rpadky MaructpasHor racosoaa
(Typcku TOK), 3HaYajaH AOMNPUHOC pacTy rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM Aann cy W 3aBpweTtak Kopugopa 10 v pagosu Ha
KenesHuum.

4.2. KpeTame y npBux geset meceumn 2019.

lpaheBMHCKa aKTMBHOCT Ha Teputopuju Penybauke Cpbuje, y npea Tpu KBapTana 2019. roanHe, nopacna je 3a 25,8%, y
CTaZIHUM LieHama, y nopeherby ca UCTUM NepuoaoM NPETXOLHE roamHe.

MocmaTpaHo Npema BPCTU rpaheBrHa, BPeHOCT M3BEAEHNX PafoBa Ha 3rpasama nosehaHa je 3a 21,7%, fOK je nosehatrbe Ha
ocTanum rpahesnHama nsHocuno 28,0%.

IpadmKoH 4.1. KOMNOHEHTE BPEMEHCKE Cepuje BpeaHOCTM U3BeaeHux rpaheBUHCKUX pagoBa Ha TepUTOpUjn
Penybnvke Cpbuje y cTaiHUM LeHama, MHAEKCH

(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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PervoHanHn nHAMKaTOpW nokasyjy Aa y beorpafackom pernmoHy u PervoHy BojsoguHe rpaheBMHCKA aKTMBHOCT Mma pactyhu
KapakTep ToKkom uene 2018. roanHe, Koju je oumrnenaH n y npsa Tpu keapTana 2019. roanHe. Y PernoHy JyxkHe n UctouHe
Cpbuje BpeaHOCT U3BEAEHMX PaZ0Ba je Y NOPacTy y NpBa Tpu KBapTana 2018. roamHe, y 4eTBpTom KBapTaay 2018, Kao 1 y np.a
ABa kBapTtana 2019, 3abenexeH je naja BpeaHOCTU U3BEAEHMX PafoBa, AOK ce y Tpehem KBapTany benexun 3HavajaH pact. Y
Pervony lWymaaunje n 3anagHe Cpbuje, rpaheBrMHCKa akTUBHOCT Tokom Lesie 2018. roanHe nmana je onagajyhu kapakTtep, 40K
je y npBa Tpu kBapTana 2019. BpeaHOCT n3BeaeHux rpaheBMHCKMX paaoBa 3HavajHo nopacna.
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4.3. KpeTtame y Tpehem KkBapTany 2019.

Tabena 4.1. BpegHocT nsBeneHux rpaheBMHCKUX pasoBa, KBapTaiHU UHAEKCK (%)

Tekyhe ueHe

CranHe ueHe

(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017

Q1 Q2 Q3
104,4 1057  112,8
951 960  106,1

1MporHo3sa.

lpaduKkoH 4.2. BpegHocT n3BeneHnx rpaheBUHCKMX pafoBa Y CTaIHUM LLeHama, KBapTaaHu pacT (%)
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-10

Qa4
124,8
118,7

Ql
140,6
129,4

2018

Q2
133,9
122,7

(kBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTaa NPeTXoAHe roamHe)

10,4

I

Qa3 Q4
2018
N 3rpane I Octane rpahesuHe

YKyMnHO

. 11,0

Q1
2019

Q3
1221
110,4

Q4
118,4
103,0

Ql
115,0
111,0

IIIzo;;

Q2

Q2
123,7
120,3

2019

Q3
139,6
139,9

Q1+ Q2 +Q3+Q4?t
133,1
129,1
39,9

Q3

MNMocmaTpaHo Npema perMoHMma, Hajseha ctona pacta y Tpehem ksapTtany 2019. 3abenexeHa je y PernoHy JyxHe n MctouHe Cpbuje,
n nsHocu 70,2%. Ha noseharbe BpeAHOCTM U3BELEHWX PAL0BA HajBULIE CY YTULLAAM PAL0OBM M3BEAEHWN HA M3rpaty MarnMcTpanHor
racoBoja rpaHuua byrapcka — rpaHnua Mahapcka (Typcku Tok), 3aBpLueHn paaosu Ha Kopuaopy 10 1 nsrpagrba CTaHoBa.

Bucoka cTona pacTa rpaheBMHCKe akTMBHOCTM 3abenerkeHa je u y PernoHy BojsoauHe 1 n3Hocn 57,6% y CTanHMM LeHama. Pagaosu
Cy “3BONEHM Ha U3rpadrbi NoMeHyTor racoBoza (TypcKM TOK) U Ha MoaepHU3aumjmn npyre Crapa Masosa —Hosu Caa,

Y Pervony Lymaanje n 3anagHe Cpbuje rpaheBMHCKa akTMBHOCT nosehaHa je 3a 49,2%. Ha noseharbe BpeaHOCTU HajBuLle je
yTMuana nosehaHa akTMBHOCT Ha CTaMBeHUM W HecTambeHMM 3rpaZiama, Kao M M3rpaikba ayTo-nyTa (aeoHuua flajkoBal—/bur).

Y beorpaackom pervoHy rpaheBuHCKa akTMBHOCT je nosehaHa 3a 6,3% y CTanHMm LeHama. HajaHavajHuju paaosu n3soheHu cy Ha
CTaMbeHUM 1 HecTamMbBeHMM 3rpaiama U TPXKHUM LEHTPMMA, @ Y TOKY je U M3rpaika HEKONIMKO CTaMbeHO-NOCI0BHMX Komnaekca. Og,
ocTanux rpahesrHa 3HavajHo je noBehaHa akTUBHOCT Ha M3rpaarby ayTo-nyTa AeoHuue Cypunt—O6peHosal, u ObpeHoBau—-Y6.
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IpaduKoH 4.3. BpegHocT nsseaeHmx rpah)eBUHCKMX pagoBa Mo PerMoHNMa, Y CTaIHUM LileHamMa, KBapTaaHu pacT (%)
(kBapTan y 0[IHOCY Ha UCTU KBaApPTaN NPETXOAHE rofiMHe)
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2018 2019
I Beorpafcku Pernon s PervoH Wymaanje I PervioH JyxHe Penybnuka
pervoH BojsoauHe 1 3anagHe Cpbuje n UctouHe Cpbuje Cpbuja

Y Il kBapTany 2019. roamMHe u3aaTo je yKkynHo 6 573 possona. Hajsehu 6poj Tmx aossona (5 286) ogHocw ce Ha mn3Boherbe
pafloBa Ha 3rpajama, oK Ce ocTaTak O4HOCU Ha pajoBe y Be3u ca caobpahajHOM MHOPACTPYKTYPOM, LLEBOBOAMMA, CTOKEHUM
nHAaycTpujckum rpahesunHama nta. Of yKynHor 6poja n3gaTtmx fo3sona y Tpehem ksapTany, 44,8% ce o4HOCK Ha HOBOTrpaatby,
[OOK Cy oCTane f03BONeE MU3haTe 3a afanTalmjy, CaHaunjy, PEKOHCTPYKUM]Y M pafoBe oaprKasarba.

lpaduKoH 4.4. Bpoj nspaTmnx rpaheBMHCKUX A03BONA 3a 3rpaje v ocTane rpahesmHe, Q3 2019.
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locmaTpaHo No perroHMMma, y npsa Tpu KBapTana 2019. roamHe HajBulie A03BOMa M34aTo je y PernoHy BojsoaunHe (5 619),
cnean Pernod Wymaamnje n 3anagHe Cpbuje (5 055), 3aTm PernoH JyxHe n UctouHe Cpbuje (2 976), A0K je HajmarbM 6poj
n3aatnx Ao3Bona 3abenexeH y beorpagackom pervoHy (1 824).

lpadukoH 4.5. Yaeo nsgatux 4o3sona no permoHnuma, Q1 + Q2 + Q3 2019. (%)

Q1+Q2+Q3
2019 e
B beorpaacku PervioH W PervoH Wymaaunje n B PervioH JyxHe n
pervoH BojsoauHe 3anagHe Cpbuje McTouHe Cpbuje

0 PeyHuK TepmuHa

BpeaHOCT uM3BeAeHWUX rpaheBUMHCKMX pafoBa — HAjBaXKHMjM MHAMKATOP KpeTarba rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM Yy Cpbuju.
MpeacTaB/ba BPeAHOCT M3BEAEHWX padoBa Ha rpaheBMHM Kojy je M3BewTajHa jeAuHMUA M3Besna ca pafjHuuMma Koje je
HernocpeaHO aHraxkoBana 3a u3Bohere pagosa.

BpeaHOCT M3BedEHNX pafoBa yK/bydyje: BpeAHOCT pasa, BpeAHOCT yrpaheHor maTepumjana v roToBUX NPOM3BOAA 33 Yrpaatby,
YTPOLLUEHe eHepreHTe M OCTajle TPOLUKOBE KOjM Cy Y Be3W ca 3a M3Boherem panosa Ha rpahesuHu. BpeaHocT m3sedeHMx
pafioBa He yK/bydyje: BpeaHOCT paaosa noamnssohaya, Tpowkose Habaske 3em/bumLLITa, NPOjeKTOBakba, Haa3opa v MN/B-a.

MNpema Knacudukaumju rpahesmHa, Koja ce npumerbyje oa 2004. roamHe, a Koja je y MOTNYHOCTWM ycarnalleHa ca
Knacuoukaumjom Espoctata (Classification of Types of Constructions), cse rpaheBuMHe ce MoOry KaacuoukosaTM Ha [Ba
noapyYja: arpage u octane rpahesuHe.

BpeaHoCT Ha 3rpagama o6y><BaTa BpeaAHOCT n3BeaeHnX pagoBa Kako Ha cTamMbeHUM, TaKo M Ha HecTambeHUM 3rpagama.

OcTane rpahesuHe, nopea caobpahajHe MHDPACTPYKTYype (NyTEBU, KENE3HUYKE NPYyre, MOCTOBM U CA.), 0byxBaTajy n n3BedeHe
pafioBe Ha LLeBOBOAMMA, C/IOXKEHNM MHAYCTPUCKMM rpaheBMHama 1 ocTaiMm HenomeHyTum rpafieBrHama (Hnp. rpafhesrHe 3a
cnopT).
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5. Cno/bHa TpProBmHa

5.1. YKynHa BpeaHoCT n3so3a pobel®

YKynHa BpeAHoCT n3Bo3a pobe y Cpbuju y nepuoay jaHyap—centembap 2019. roanHe seha je 3a 7,0% y oaHocy Ha Uctu
nepunos 2018. rognHe. MNocMaTpaHO NO KOMMNOHEHTaMa BpemMeHcKe cepuje, bnaro pactyhu TpeHa, NpuUcyTaH rogMHama
yHa3az, UMa TeHAEeHUMjy la Ce HacTaBM 1y HapegHOM Nepuoay.

Ha yKynHe pesyaTtaTe M3B03a Cy HajBuLIe yTULAnM pacT oa 6,4% y cektopy npepahusauke nHayctpujell, koju umHm 91,7%
YKYMHOT 13B03a, U pacT o, 20,7% y cekTopy No/bonpuBpese, Wymapctea U pnbapcTBa, Koju YnHu 6,2% yKymHOT M3BO3a Y
npea Tpu kBapTtana 2019. roanHe.

lpadmKoH 5.1. KOMNoHeHTe BPEMEHCKE cepuje N3B03a, MHAEKCH

(y — opur1HanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bYYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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Tabena 5.1. M3Bo3 pobe no cekTopuma K/, (2010), kBapTanHu nHaekcu (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NeproaoM NPeTXoaHe roanHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q1+Q2+Q3+Q4!
13803 pobe — yKynHo 113,6 113,7 112,9 108,2  109,1 106,6 108,1 109,0 | 106,9 106,6 1075 107,5
Mpepahmayka
nHAycTpuja 113,6 112,7 114,3 113,7 112,5 109,2 107,8 107,1 104,5 106,1 108,6
Momwonpuepeaa,
lymapcTeo 1 pubapcteo | 123,4 1259 90,5 43,4 70,0 78,6 1188 180,6 151,2 117,2 102,0
Pynapcrso 137,1 137,7 137,0 133,5| 1219 91,2 91,0 90,2 | 883 92,1 982
Y Mporxosa.

10 Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
1 Npema KA (2010).
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5. CnosbHa TprosuHa

lpadmKoH 5.2. KymynatusHe ctone pacTta nssosa no cektopmma K (2010) n yuewhe cekTopa y nssosy (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTW NEPUOA NPETXOAHE FOAMHE)

25 — 100
00,0 207
20 = 917 90
15 80
10 8,7 70
60
. 216
50
[

7.0 6,4
ju .
0
40
-5 . 30

-10 -7,3 20
15 -18,3 10
= 6,2
-20 - 0,8 = 0,5 - 0,4 =-0,4 0
YKynHO Mpepahueayka Mos/sonpuepena CHabaeBatbe CHabaeBatbe PynapcTso NHdopmucarse
MHAYyCTPMja BOZLOM en. eHeprnjom N KOMyHUKauunje
m Crona pacta = VYyewhey ykynHOom 13BO3Y

MNocmaTpaHo nNpema HaMeHCKMM rpynama, Hajsehu yTuuaj Ha yKynaH pacT u3Bo3a y nepuoay jaHyap—centembap 2019. roante
UMaan cy MHTepmeamjapHun npomssoam (ydewhe oa 40,1%, pact oa 8,5%).

lpadumKoH 5.3. KymynaTusHe cTone pacTa n3Bo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTV NEPUOA NPETXOAHE rOAMHE)

20 == 100,0 17,8 100
90
15
11,5 80
8,5
10 7,0 66 70
5 3,4 60
= .
0 — 401 40
-5 30
-10 -12,8 10
=75 -_— 54
! = 2,5
-15 ’ 0
YKynHo NHTepmeamjapHu KanutanHu HeTpajHu HeknacnourkosaHo TpajHW NpoOuU3B. EHepruja
npou3soamn npounssoamn NpOu3B. no Hamenun EY 33 WKPOKY
33 LWMPOKY NoTPOL Y
noTpOLWHY
W KymynaTuBHM MHAEKC = Yyewhey yKynHom 13Bo3y
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5. Cno/bHa TProBuHa

5.2. YKynHa BpeaHoCT yBo3a pobe?

YKynHa BpegHocT yBo3a pobe y Cpbuju y nepuogy jaHyap—centembap 2019. roanHe Beha je 3a 8,7% y 04HOCY Ha WUCTU
nepuog 2018. roanHe. Ha pe3ynTtaTe yBO3a HajBuMLLE Cy yTULLAAM pacT o4 9,6% Yy ceKTopy NpepahurBayke MHAYCTPUje, KOju
YmHKM 75,9% yKynHor yBo3a, 5,6% y yBo3y pobe Koja jow yBeK HuWje KnacudmkoBaHa, WTo YmHM 11,3% yKynHoOr yBo3a, U
4,8% y CeKTOpY pyLapcTBa, Koju YnHm 9,2% yKynHor yBo3a y npea Tpu kBapTana 2019. roamHe.

IpadmKoH 5.4. KOMNOHEHTE BPEMEHCKe cepuje yBO3a, MHAEKCU

(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2018 = 100)
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Tabena 5.2. YBo3 pobe no cektopuma K/, (2010), KBapTanHu uHaekcu (%)
(nopehetbe ca UCTMM NepMOAOM NPETXoAHE roANHE)

2017 2018 2019

Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q1+Q2+Q3+Q4Y

YBO3 — YKYMHO 1156 110,3 113,4 1154 112,6 111,0 115,1 113,4 109,5 108,8 107,7 108,0
Mpepahmayka

MHAyCTpuja 110,121 1085 111,3 1148 1186 109,9 110,6 109,3 107,0 1099 111,8
Momwonpuepeaa,

WyMapcTo v puBapcreo 1086 1214 1257 1261 997 909 851 782 1105 1212 958

Pynapcrso 154,6 1230 1335 127,8 1009 1182 1413 147,2 112,7 1045 98,8

Y MporHosa.

2 Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
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lpadumKoH 5.5. KymynatusHe ctone pacTa yBo3a no cektopuma KA, (2010) u yuewhe cektopa y yBosy (%)
(Q1 + Q2 +Q3 2019. y oaHOCY Ha UCTV NEPUOA NPETXOAHE rOAMHE)

30 = 100,0 27,1 100
25 80
20 == 75,9
60
n 87 96 10,6
2 ’ 7,8
5
: H = z
= 11,3 — |
: 9,2 —_ 5 -1,4
-5 , == 0,4 —_—0,3 =,2 0
YKyMHO Mpepa- Heknacu- PynapcTso Mosponpu- CHabaeBatbe NHbopmu- CHabaeBarbe
Hneauka ¢durKoBaHo spesa BOAOM caren €. eHeprujom
VHAYCTPMja no KA, KOMYHU-
Kauuje
m Crona pacta = Yyewhey yKynHom yBosy

MocmaTpaHo Npema HaMeHCKMM rpynama, Hajsehn yTuuaj Ha yKynaH pacT yBo3a y nepuoay jaHyap—centembap 2019. roanHe
MManu cy nHTepmeamjapHu nponssoan (ydewhe oa 37,6%, pact og 13,3%).

lpadumKoH 5.6. KymynaTnusHe cTone pacTa yBO3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje

1 = 100,0 13,3 13,8 100
12,3
12 80
10 8,7
60
8 6,6
6 40
37,6
4 2,6
- 20,1 X 2,3 20
0 20 | o
YKynHoO NHTepmeanjapHm Kanutantm HeTpajHu HeknacndurkosaHo EHepruja TpajHn npouss.
npou3soam npou3soam npowuss. no HameHun EY 33 WMPOKY
33 WKPOKY NoTPOLWHY
NoTPOLW Y
B KymynaTuBHN MHAOEKC =Yyewhey yKynHom yBo3y

5.3. HajBa*KHUjU CNO/bHOTPrOBUHCKM NAPTHEPU

Tabena 5.3. HajBaKHMjM CNO/bHOTPrOBUHCKU MapTHEPMU

AEEeE BEs (I YEEs BEs (I HajBaXHWj1 CNO/BHOTPrOBUHCKM NApTHEPW Yy NpBa Tpu

Hemauka 1657,1 Hemauka 2252,9 kBapTana 2019. roamHe 6une cy 3emsbe ca Kojuma Cpbuja
Wranvja 1359,6 Kiha 1582,6 MMa NoTnMcaHe cnopasyme o c1060AHO]j TPrOBUHM. .

. 3em/be YnaHuue EY YnHe 62,6% yKynHe pazmeHe, 40K je
BocHa n XepuerosuHa 1006,1 Wtasmja 15252 CEFTA Ha apyrom mecty. lojeAnMHAYHO rnefaHo, raBHU
PymyHuja 752,3 Pycka depepaumja 1503,3 CNOJLHOTPrOBUHCKM NapTHEPU MpUKasaHu cy y Tabenn 5.3.
Pycka ®enepaumja 647,3 Mahapcka 768,3
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5.4. Npepahusayka nHayctpumja (L)

(yyewhe og,91,7% y ykynHom nsBosy n 75,9 % y yKynHom yBo3y)

13803 npepahunBayke MHAOYCTpUje je ocTBapuo pacT of 6,4% y oAHOCY Ha npBa Tpu KBapTana 2018. roanHe. Op 23 obnacty,
Henexun ce KyMynaTMBHU Nag y cegam obnactu, mehy Kojuma cy u obnacTu ca Hajsehum yyewhem, M3803 MOTOPHUWX BO3MAA U
npuKoaMLa U M3B03 OCHOBHMX MeTana. M3B03 MOTOPHUX BO3WAa, 061acT ca nojeanHayvHo Hajsehom BpeaHowhy M3so3a og 1,5
MWUAWjapaM eBpa, anu U CMakbeHUM ydyewhem y yKynHOM M3B03y, ca 13,1% y nctom nepuoay nperxoaHe roanHe Ha 11,6%,
benexm KymynatueHu napn, on, 5,0%. /3803 OCHOBHMX MeTana, obnacTt ca BpeaHowhy m3Bo3a oh 1,3 munuvjapae espa,
OCTBapw/a je KymynaTuMBHU Nag of 2,5% 1 cmarberbe yyelwha y ykynHom yBosy ca 10,6% npetxogHe roamHe Ha 9,7%.

lpadukoH 5.7. N3B03 npepahmBayke MHAYCTPUje No 06acTUMA, KYMyIaTUBHM pacT (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHoCy Ha UCTV NepuoA NpeTxoaHe roanHe, npema onagajyhem yyewhy y ykynHom nssosy)

m KymynaTuBHM pacT
13803 MOTOPHWUX BO3MNA M NPUKOAULA
13803 OCHOBHWX MeTana
3803 NnpexpambeHnx npoussosa
13803 Nponssoaa o4 ryme v naactuke
13803 enekTpuyHe onpeme
13803 HENMOMEHYTVX MalUWHA 1 onpeme
3B03 xeMMKanunja 1 XemmnjCkMx NponsBoaa
13803 MeTaIHMX NPOM3BOAA, OCMM MaLLUHA
13803 0,eBHMX NpeameTa
N3B03 HamewWwTaja
3803 Nanmpa v NponsBoAa of nanupa
M3B0O3 KOXKE M NpeaMeTa 04 Koxe

13803 KOKCa v flepusata HadTe

13803 ApBHMX NpepaheBuHa 1 NPOU3BOAA OF, 4PBETA, OCUM...

13803 AlyBaHCKMX NPOM3BOAA

13803 payyHapa, eNeKTPOHCKMX 1 ONTUYKUX NPOM3BOAA
13803 OCHOBHMX dapmaLieyT. NPoM3BoAa M NpenapaTa
M3B03 nuha

MN3B0O3 TeKcTMNA

13803 Npon3BOAa 04 HEMETA/IHUX MUHepana

M3B03 ocTanmx caobpahajHux cpeacrasa

13803 oCcTasIMx npepahmnBayKkmx 4enaTHOCTH

Ltamnakse 1 yMHOXaBake ayAno 1 B1uaeo 3anuca

Yuewhe (%)

11,6
9,7

9,5

9,1

9,1 26,9
6,2
5,6
5,1
3,4
3,2
2,7
2,6
2,0
1,5
1,5
14
14
1,4
1,3
1,3
1,0 23,3
1,0 22,8

-22,4
0,0 I
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YB03 npepahuneayke nHAycTpuje je y npeux aeset meceum 2019. roamHe, y ogHocy Ha npeux geseT meceum 2018, octBapmo
pacT of, 9,6%. Ha oBaj pe3ynTaT je HajBuLle yTMLAO PacT yBO3a XeMMUKanuja MU XeEMMWjCKUX npoussBoaa (8,8%, ca yyewhem y
YKYMHOM yBO3Y 0/, 9,5%), HEMOMeHyT1X MalliMHa 1 onpeme (pacT of 5,9%, yyewhe 7,9%) 1 ocHoBHMX MeTana (pacT oz 18,0%,
yyewhe 7,4%). C apyre cTpaHe, yBO3 MOTOPHMX BO3W/Aa M MPUKOAMUA je ocTBapuo nafd of 12,1% un cmarberbe ydyewha y
YKYNHOM yBO3y — ca 7,5% npeTtxoaHe roamHe Ha 6,1%.

lpadukoH 5.8. YB0O3 npepahuBauke MHAYCTpUje No o6aacTMma, KymynaTMBHKU pacT (%)
(Q1 + Q2 + Q3 2019. y oaHOCYy Ha UCTW Nepuoa NpeTxoaHe roanHe, npema onagajyhem yyewhy y ykynHom ysosy)
B Kymynatushu pact  Yyewhe (%)
YBO3 XeMUKaMja N XEMMjCKMX NPOM3BOAA 9,5
YBO3 HEMOMEHYTUX MalluHa 1 onpeme 7,9
YBO3 OCHOBHMX MeTa/a 7,4
YBO3 eNneKkTpuyHe onpeme 6,2
YBO3 MOTOPHMX BO3WAA M NPUKOAULA 6,1 -12,1
YBO3 payyHapa, eNeKTPOHCKMX 1 OMTUHKMX NPOM3BOAA 4,7
YB03 npexpambeHux npoussona 4.4
YBO3 KOKCa 1 AepusaTa HadTe 4,1
YB0O3 Npou3BOAA Of, r'yMe U NNacTuke 4,1
YBO3 OCHOBHMX dapmaLeyT. Npom3Boaa 1 npenapaTta 3,8
YBO3 MeTa/HVX NPou3BOAa, OCMM MallMHa 2,9
YBO3 nanupa v nponssoaa o4 nanupa 2,7 -3,4
YBO3 TeKCTUNA 2,2
YBO3 O4€BHUX NpeaMeTa 1,6
YB0O3 Npon3BOAa 04 HEMETAHUX MUHEepana 1,6
YBO3 KOXe 1 NpefMeTa 0 Koxe 1,5
YB03 ocTanux caobpahajHux cpeacrasa 1,4
YB0O3 ocTasvx npepahmnsaykmx AenaTHOCTH 1,2
YB03 ApBHMX NpepaheBmHa 1 Npon3Boaa oA ApBeTa, ocuM... 1,1
YBO3 HamelwTaja 0,7
YBO3 AyBaHCKNX NPOM3BOAA 0,5

YBso3 nuha 0,4
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5.5. Nosbonpuspeaa, WymapcTso 1 pubapcTso (A)
(yyewhe og 6,2% y yKynHom nsBo3y u 2,7% y yKYNHOM yBO3Y)

13803 y 0BOM CeKTopy Yy NpBux AeseT meceuwn 2019. octeapwmo je pacT o4 20,7%, kao 1 nosehare yyewha ca 5,5% Ha 6,2% y
ofiHOCY Ha nepuop jaHyap—centembap 2018. roamHe. HajsHauyajHWja obnacT oBor cekTopa, MosbonpuBpeaHa NPoM3BOAHba, 108
N YyCAy»KHEe AenaTHOCTW, Koja yyecTByje ca 98,5% y M3B03y Lenor cekTopa, benexun pact og 22%. OBom pe3ynTaTy je Hajsulle
AONPUHEeO KymynaTtueHu pacT of 31,1% m3B03a XuTa (OCMM MUPKMHYA), NEeryMUHO3a U y/bapuua, rpyne Koja YnHuM oko 65%
M3B0O3a YNTABOT CEKTOPaA Y NpBa Tpu kBapTana 2019. roanHe.

Y yBo3y je octBapeH pacT o4 10,6%, A0K je yyewhe y yKyNHOM yBO3Y, Y OAHOCY Ha UCTU Nepuos NPeTXoAHe roamHe, He3HaTHO
nosehaHo (ca 2,6% Ha 2,7%). PernctpoBaH je pacT yBo3a AlyBaHa oA 54,1%, yso3a nospha, KopeHacTux 1 KpTonacTux bu/baka
oA, 43,7% v yBo3a TPOMCKOT 1 cynTponckor Boha oA 23,7%, anv 1 naj, yBo3a XuTa (0CMM NMUPKMHYA), NEFYMUHO3a U y/bapuLia Of,
20,7%. Kako oBe rpyne K[, (2010) unHe yak 55,8% yKymnHOr yBO3a YMTABOr CEKTOpa, Moxe ce pehu Aa je CTpyKTypa yBo3a y
OBOM CEKTOpPY 3Ha4ajHO NPOMereHa Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY.

5.6. Pypapctso (b)
(yyewhe og 0,4% y yKynHom n3Bo3y n 9,2% y yKynHOm yBo3y)

CekTop PyaapcTBo benexu KymynaTMBHM nag u3Bo3a of 7,3% y oAHOCYy Ha nepuof jaHyap—centembap 2018. roauHe. Mag,
M3BO3a pydapcTea y Hajsehoj mepu je y3pokoBaH nagom oa 10% y M3BO3y pyda MeTana, Koju 4mHu 75,2% wn3Bo3a Lenor
CeKTOpa pyAapcTsa. BpeaHocTv TpeHaa cy y 6aarom pacTy o4, mapTa Tekyhe rognHe, anv ce jow He MOKe ca curypHowhy pehu
[a ¥ 0Baj CEKTOP NOYMHbe Aa Ce 0Nopas/ba.

YBO3 0BOr CeKTopa je ocTBapmo pacT oz 4,8%, Koju je Hajsehum aenom Npoy3pokoBaH pactom o4 69,1% y yBo3y pyaa metana.

Poba Koja HuWje KnacudukosaHa no KA (2010) obyxBata poby Ha cknaauwTerby, poby y cnoboaHoj 30HM, Kao M poby 3a Kojy
HWje nonyHeHa LapuHcKa Tapuda.
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6. YHyTpalwlHa TProsmHa

6.1. MpomeT pobe y TProBMHU Ha Mano
(O6nact 47 Knacudukaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha Mano y nepuoay jaHyap—centembap 2019. rogmHe, y ogHocy Ha uctu nepunog, 2018. roamHe, sehu
je y Tekyhum 3a 10,8%, a y cTanHMM LeHama 3a 8,9%.

Tabena 6.1. MpomeT pobe y TProBMHM Ha Mo, KBAapPTaHU UHAEKCH (%)
(nopeherse ca UCTMM NeproaLom NPeTXoaHe roanHe)

2017 2018 2019

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q1+Q2+Q3+0Q4!

Tekyhe ueHe 108,8 109,8 107,6 106,6 104,7 1058 1086 107,9 112,4 110,7 109,5 110,5
CranHe ueHe? 104,0 104,7 104,0 103,0 103,5 103,6 105,12 105,0 | 109,7 108,33 108,8 109,0
* MporHosa.

2 lHAEKCH cy NpepayvyHaTV NPEKO MeCeYHUX MHAEKCa Y CTa/IHUM LieHama.

MNocmaTpaHo y oaHocy Ha npocek 2018. roamHe, y npeux aeseT meceum 2019. 3abenerkeHe Cy OYEKMBaAHE CE30HCKe
bNyKTyaumje y TProBMHU Ha Mano, Kako y TekyhM Tako M y CTasHMM LeHama. Mnak, AyropoyHn TpeHs, je ctabunaH v 6naro
pactyhu, 1y TOKy npsa Tpu kBapTana 2019. 610 je M3HaA NpoLoroAuilber npoceka (y npoceky 3a 9,6% y Tekyhnm, ogHOCHO
3a 8,2% y CTa/IHUM LieHama).

lpadmKoH 6.1. KOMNoHeHTe BpeMeHcKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Masio y Tekyhum LieHama, MHAEeKCH
(y — opuriHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKAYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2018 = 100)

140

120

100

80

60

40

20

0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

sa —t

—Y

44 | kBapTan Il kBapTan



6. YHyTpalwlHa TProsmHa

IpadmKOH 6.2. KommnoHeHTe BpemMeHCKe cepuje npomeTa pobe y TProBuHM Ha Masio y CTaJIHUM LeHama, MHOEKCK
(y — OpUTUHANHa cepmja, Sa— cepMja Ca UCK/bYyH4EeHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TpeHO-UMKNYC KOMMOHEHTa,

npocek 2018 = 100)
160
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MocmaTpaHo no pobHUM rpynama, y Tpehem kBapTany 2019, y ogHOCY Ha APYrv KBapTas, HUje AOLW0 [0 3HaYajHUjUX MpoMeHa
y CTPYKTypu npomeTta pobe y TProBMHU Ha Mano. Hajsactyn/beHuju cy 6unm npexpambeHn npousBoamM U ankoxonHa nuha
(33,7%), a 3aTMm cnene ropMBo 3a MOTOPHA BO3WAa 1 MoToluKae (20,6%) 1 ocTanu HenpexpambeHrn npomssoam (12,4%).

lpadmKoH 6.3. CTpyKTypa NpomeTa y TProBUHM Ha Masio, No pobHum rpynama (%)

o1 -
2018

Q4
Q1
2019

Q2

> . m
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
M MNpexpambeHn NpousBoaM v ankoxonHa nuha H [Op1BO 33 MOTOPHA BO3M/1a U MOTOLMKNE
B OcTanun HenpexpambeHn NpousBoaM B PapMaLeyTCcK1, KOSMETUYKM U TOaNEeTHU NPOU3BOAM
= Npounzsoan 3a fomahmHCTBO W dysaH
W /IHOOpPMa LMOHO-KOMYHMKaUMjCKa onpema Mpon3BoAM 33 KYNTYpY U pekpeaunjy
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6.2. MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEINKO
(O6bnact 46 Knacudukaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BeAMKO Yy NpBa Tpu KeapTana 2019. roauHe, y O4HOCY Ha WCTU Nepuos npeTxoaHe roamHe,
benexu pacty Tekyhnum ueHama oz 5,1%.

Tabena 6.2. MpomeT pobe y TProBUHU Ha BENMKO, KBAPTaHU UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tekyhe ueHe 109,7 106,1 108,2 107,7 104,3 110,2 111,5 107,6 107,8 104,1 103,8

MNocmaTpaHo No pobHUM rpynama, y npomeTy pobe y TproBuHM Ha Benuko y Tpehem keaptany 2019. 6uaum cy Haj3acTyn/beHumju
ocTanu HenpexpambeHu nponssoam (23,1%), a 3aTum cnede npexpambeHun npomssoan, nha u aysaH (22,4%), yBpcTa, TeYHa U
racoBuTa ropuea ca 19,0% n dapmaleyTCKM, KO3SMETUYKM 1 ToaNIeTHKN Npoussoau ca 14,3%.

IpaduKoH 6.4. CTpyKTypa NPOMeTa y TProBUHM Ha BEIMKO, No pobHMM rpynama (%)

Q3
2018
- B
Q1
2019
- & .
- 4 h
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
B OcTanu HenpexpambeHn Nponssoan B MpexpambeHn npounssoan, nuha u AyBaH
m YBpCTa, TeYHa M racoBuTa ropuea m PapmaLeyTCKM, KO3METUYKN U TOANETHN NPON3BOAM
MosbonpuBpeHe CUPOBUHE W KUBE MUBOTUHE B MawwuHe, ypehaju 1 npubop
Mpoussoaun 3a somahuHcTBO B XeMWjCKku npoussoaun
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6. YHyTpalwlHa TProsmHa

6.3. MpomeT pobe y TProBUHM Ha BEJIMKO U Mano U NONpPaBKa MOTOPHMX BO3UNA
(O6nact 45 Knacndukaumje genatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BENIMKO M Mano M Nonpaska MOTOPHUX BO3MAA y NpBa Tpu KBapTana 2019. rognHe, y oaHocy Ha
WCTU Nepuos NpeTxoaHe roamHe, 6enexn pact y Tekyhum ueHama og 11,2%.

Tabena 6.3. MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO M Masio U NMONpaBKa MOTOPHWUX BO3U/A, KBapTaiHU UHAEKCH (%)
(nopeherse ca UCTMM NeproaLom NPeTXoaHe roanHe)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tekyhe ueHe 121,3 113,2 114,2 109,5 104,1 108,4 113,4 112,2 113,3 111,8 108,8

locmaTpaHo no pobHMM rpynama, CIMYHO Kao y NMPETXOAHUM KBapTaiumMa y NpomeTy pobe y TProBMHM Ha BEIMKO M Mano u
nonpasuY MOTOPHUX Bo3mna M y Tpehem keapTany 2019, 6una cy Haj3acTyn/beHMja MoTopHa Bo3una (52,6%), a 3aTum cneae
0enoBu 1 NprMbop 3a MOTOpHa Bo3una (38,2%).

IpaduKoH 6.5. CTpyKTypa NpomMeTa y TProBUHM Ha BEIMKO M Maio U MONPaBLLY MOTOPHMX BO3UAA, N0 POBHUM rpynama (%)

Q3 2018
Q4
Q12019
« o
- o
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
W MoTopHa Bo3wna m [lenosu v npubop 3a MOTOpHa BO3WNa
[ MonpaBKka MOTOPHWX BO3WNa H MoToupKnu, Aenosu, npubop 1 nonpaska

0 HanomeHa

MHAaeKecu npomeTa pobe TProBmHe Ha Maso Yy CTaJHUM LieHama Ao6ujeHn cy aednaumoHmparbem nHAeKca y Tekyhum ueHama
oarosapajyhum nHAeKCMMa MOTPOLWAYKUX LeHa, U3 KOjUX CY MCK/byYeHU: BoAa (M3 KOMYHANHMX cMCTema), CTpyja M MOTOpHa
BO3M/a, MOTOUMKAN U AEN0BMU.
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7. UeHe

Y nepuogy jaHyap - centembap 2019. roanHe ocTBapeH je npoceyaH mehyroaniutbm pacT NOTPOLIAYKMX LeHa o4, 2,0%, wTo je y
OKBWPY LM/baHOT MHTepBana HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a 2019, on, 3%+1,5 n. n.

Tabena 7.1. MoTpowayke LeHe, KBapTaaHa ctona nHdnaumje (%)
(KBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTan NpeTxoaHe roamHe)

2018 2019

Ql Q2 Qa3 Q4 Ql Q2 Qa3 Q1+Q2 +Q3+04Y

MoTpolwayke ueHe (MMMLL) 1,6 1,8 2,4 2,0 2,4 2,3 1,3 1,8

Mporxo3sa.

padumKoH 7.1. CTona nHdnaumje mepeHa MHAEKCMMA NOTPOLLAYKMX LeHa, cenTembap 2018 — centembap 2019. (%)
(MeceyHa — mecell, y 04HOCY Ha NPETXOAHN Mecel; roAuLiba — Mecell, y OIHOCY Ha UCTU Mecel, NpeTxoaHe roamHe)

4
31
2,8
3
2
1
| I | I
oI m _ m § = ‘B
-0,3 -0,3 03 -03 02 05
-1 -Y,
Cen. OkT. Hos.  [eu, JaH. ®eb. Mapt  Anp. Maj JyH Jyn ABr. Cen.
2018 2019
mmmm MeceyHa cTona nHbnaupje —O— loauwtba cTona nHbnauyje

MNocmaTpaHo Npema HameHu, Hajsehu yTuLaj Ha YKynaH pacT NOTPOLLUAYKMX LieHa y nepuoay jaHyap - centembap 2019. roamHe
Umane cy LeHe HenpepaheHe xpaHe W LeHe ycayra. NlocMaTpaHo MO OCHOBHMM rpynama noTpolwtbe, Hajsehn aonpuHoc cy
[anu pacT LeHa xpaHe 1 6e3an1KoXoNHUX Nha, ankoxonHux nuha n aysaHa.

IpacduKoH 7.2. CTpyKTypa mehyroamiurbe cTone pacta NOTPOLIAYKMX LieHa y nepuoay jaHyap—centembap, npema HameHu
M OCHOBHUM rpynama npoussogaa, %

» HenpepaheHa xpaHa = XpaHa v 6e3ankoxonHa nuha
= [pepaheHa xpaHa

= TpaHcnopT

MHAycTpujckn npoussoan 6es = AnkoxonHa nuha 1 gysaH

XpaHe 1 eHeprje (
= EHepryja CTaH, BoAa, eN. eHepryja, rac u

Apyra ropvea

u Ycnyre = OcTano
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7.1. XpaHa un 6e3ankoxonHa nuha (gonpuHOC KymyiaTUBHOj ctonu pacta og, 0,9 n. n.)

rIOBphe — Y nepuogy jaHyap - centembap 2019. roamHe, npoceyHa ueHa nospha ocTBapuaa je mehyroguiirbn pacT og,
17,7%. Y npsom kBapTany 2019. mehyroamiitu pacTt ueHe nospha usHocuo je 31,6%, 40K je y APYrom KBapTany AOLWAO A0
6naror mehyroauuirer ycnopasarka pacta ueHa nospha (25,8%), oa 6u y meceumma Tpeher KBapTana manonpoaajHe LeHe
nospha 6une y nasy, WTO je y KYMynaTUBY CMatbM10 HUBO PacTa OZ NOYETKA rofMHe U yKynaH AOMPUHOC pacTy LleHa Ha Mano.

padumKoH 7.3. ManonpogajHa LieHa KpoMnupa, LpHOT iyKa M nanpuKke, MHAEKC OACTynakba o4 npoceka nepuoga (100),
CTaHAapAM30BaHU noaaLum
104

103 Y nepuoay jaHyap—mapt 2019.
roviHe, y CTPYKTypu
102 mehyroamnitber pacta yKymnHmx
NOTPOLLIAYKMX LieHa, pacT LieHa
101 XpaHe 1 6esankoxonHmx nuha
/\/\/\ y4ecTBoBao je ca 54,2%, y
100 ~

W \_/_/ \ nepuoay jaHyap—jyH 47,8%, ook
99 W \w je y nepvoay jaHyap—centembap

610 45,7%. HaBeeHo cmarberse

o8 je mocneamua ycnopasakba pacta
LueHa nospha o maja 2019.
97 (HAKOH CyKUECMBHOT pacTa oA,
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 cenrem6pa 2018).
—— Kpomnup —— UpHn nyk Manpwuka [lyropo4Hu npocek nepuoaa (100)

Mapg ueHe nospha y Tpehem kBapTtany 2019. npeBacxoAHo je noc/ieamua naga LeHe Kynyca, nanpuke, LPHOT yKa U KpOMMMpa
(koju cy 1 BrAK rnaBHM y3POK pacTa NpoceyHe LeHe Lene kopre nospha y npetxoaHom nepuoay). Kaaa je pey o uHaekcy LeHa
npoussohaya nospha, Ba*KHO je HANOMEHYTU Aa MHAEKC Y NOTAYHOCTU NPaTU UMKAMYHO KpeTarbe NMPOCEYHMX ManonpoaajHNX
ueHa nospha 1 aa je y npsux aeseT meceum 2019. nopactao 3a oko 83,7% Ha roambem HUBOY.

Bohe - Mako y cTpykTypu ueHa ykynHe kopne Boha Hajsehe yuewhe umajy GaHaHe, jaByKe, opack M MOMOpaHLe,

Hajpenpe3eHTaTUBHMUU MHAMKATOPU YKYMHe LieHe Boha cy jabyKe 1 opacu, Ynje cy masionpoaajHe LeHe BMCOKO KopesincaHe ca
NPOCEYHOM LIeHOM YKyMHe Koprne Boha, TOKom Lenor nepuoga o 2007. roamHe.

lpadumKoH 7.4. KpeTarbe LeHa yKynHe Kopne Boha (yKynHo), jabyka u opaxa; MHAEKC oAcTynara oA npoceka nepuoaa (100);
CTaHAAPAM30BaHM NO4ALM

104

103 Y yKYMHOj CTPYKTYpW roAuilbe cTone
pacTa LeHe xpaHe 1 6e3anKoX0MHNUX

102 nvha nepvoay jaHyap - centembap
2019. rogunHe, Bohe je 61no jeamHu
101 (\m\ £edNaTopHM enemeHT. Y oBom
100 |« V A7 nepuoay, UeHa yKynHe kopne Boha je
nmana nag, opg, 7,5%. Hajsehu ytnuaj
99 W w Ha oBaj AedN1aTOPHM TPEHA UMANO je
nojedTurberse jabyka, opaxa, baHaHa

98 N NMMYHa.

97

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bohe, ykynHo Jabyke ——— Opacu [yropoyHu npocek neproga (100)
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Xneb un XKUTapULe — byayhu aa oTKynHa LeHa MWeHULe MMa YyTULAj Ha LeHy MeHnYHor 6pallHa ca jeAHUM KBapTasom
3aKallkberba, To ce Mehyroauiitby pacT OTKYNHe LeHe nueHuue y apyrom Keaptany 2019, on 22,5%, oapasvo Ha
mehyroauiibM pacT ueHe bpawHa oa 9,6% y Tpehem kBapTany 2019. roamHe. Ha Taj HauuH je pacT ueHe BpaliHa nepuoay
jaHyap - centembap 2019. rogmHe noBeo M A0 pacTa ueHe xneba 3a 3,0%. Tako cy NuweHWYHO BpawHo M xneb jeanHu
MHONATOPHU eIeMEHTU Y LEeNoj CTPYKTYpU xneba 1 Kutapuua Koju cy o nodvetka 2019. MManu KOHCTaHTaH Baarm roguiltsem
pacT 1 HajBehur AONPUHOC Ha CTONY pacTa rpyne NpomM3eoaa xneba u Kutapuua.

lpadumKoH 7.5. KpeTarbe ueHa xneba, niweHnYHor 6palliHa 1 NekapcKknx NporsBoaa, MHAEKC 0ACTyNarba o4 Npoceka
nepuogaa (100), cTaHAapAM30BaHM Nogaum

104

Xneb un xutapuue cy, nocne nospha,
MManu Hajsehu yTuuaj Ha
mehyroamniky CTOMNy pacrta yKynHm1x
MOTPOLUAYKMX LiEHA W jeiuHa Cy

101 MHGNATOPHA KOMMOHEHTA Y YKYMHO]
/“\ M 2< XPaHW KOja HUje MMana ycnopasakbe
100 W = A m mehyroaunwmse ctone pacrta. Havme,

103

102

—

ycnea cylHe 3ume 1 NpeobunHux
nagasuHa y nponehe 2019,
NPOUEHEH je CMatbeH 0BOroAMLW N

99

98 pof, nweHuLe 3a oko 13% y ogHocy
Ha MPOLOroAMLLIKM, LWTO je
97 Y3POKOBAN0 NPUKA3aHW pacT LeHe
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 nweHuue.
Xne6 ———bpawHo lekapcKku nponssoam [yropoyHu npocek nepuogaa (100)

7.2. AnkoxonHa nuha n gysaH (gonpuHoc 0,3 n. n.)

KpeTatbe LieHa rpyne nporssoza askoxonHux nuha u aysaHa JOMUHAHTHO je oapeheHa LeHoM AyBaHa.

Mpe cBera, LeHa [yBaHa je nocneauvua ycarnaweHe akumsHe MOJUTUKE, NMPema Kojoj Ce, CarfacHoO aKLM3HOM KaneHaapy
2018-2020, cBaKor jaHyapa M jyHa cneumdunyHa akum3a Ha uurapete nosehasa 3a 1,5 PC/l, y3 3apayyHaTy 1 NponopLyOHanHy
akumsy (oa 33%) Ha umrapete 1 npuaoaat NAB (o4 20%). Ha Taj HauMH AprKaBHa 3axBaTakba N0 OCHOBY crielndUyHe akLumse o,
1. jyna oo 31. neuembpa 2019. y ueHM jeaHe naknuue uurapeTa (y oaHocy Ha npBo nonyroamwTe) yeehaHa cy 3a 1,5 aAnMHapa u
nsHoce 72,2 PCA. CxoaHO TOMe, pacT LeHa AyBaHa y nepuoay jaHyap — centembap 2019. roamHe, nsHocuo je 7,6% v y pacty
YKYMHUX MNOTPOLLIAYKMX LieHa y4ecTBoBao je ca 15,0%. Kao LWTo ce M3 aHaAu3e Moxe BuaeTu (Tabena 7.2), y nepuoay jaHyap —
centembap 2019, powno je o 6naror nosehara yyewha HeapsKaBHUX 3axBaTatba Y YKYMHO]j LLeHW AyBaHa, LWTO je nocieanua
BehnX MapXu TproBalia M TPOWKOBa MpPoM3BOAHE Npom3Bohaya AyBaHa 3a Aomahe TPXKMWTE KOjU Cy y Nepuoay jaHyap
centembap 2019 octBapuan mehyroamwmrm pact o 11,6%.

Ba)KHO je HaNnOMeHYTH [1a Ce LieHa AyBaHCKMX NPOU3BOAA Y CTPYKTYPU YKYMHUX LeHa (o4 4,3%) y nocneilnx HEKOMKO roamnHa
KOHCTQHTHO 61aro cmarbyje, WTO je Nociaefuua CMarberba KOH3YMWparba, Tj. M3Z4Bajakba HOBLA 04, CTpaHe notpouwadya. Y
oaHocy Ha 2018. roanHy, yyelwhe ayBaHa y CTPYKTYPU YKYMHMX NOTPOLLIAYKMX LieHa cMatbeHo je 3a 0,1 n. n.
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Tabena 7.2. NMopecKka CTpyKTypa AonprHoca mehyroguiukbe cTone pacta AyBaHa

LleHa ayBaHa, cTona pacta, %
®ucKanHa 3axeaTakba

Cneuud)uwHa akuyusa
[JonpuHoC rogniikboj cTonm
pacTa lyBaHa, MPOLLEHTHM
noeHu

MponopyuoHanHa akyusa (33%)
1148 (20%)

OcTana 3axBaTarba (Tproeauke
Map:Ke 1 TPOLLKOBM NpounsBohaya)

Pauuo duckanHMx Nnpema ocTanmMm 3axBaTarbuma

Yuewhe y roanwkboj cTonm durcKanHa 3axBaTatba, %

pacTa LeHa iyBaHa OcTana 3axsaTatba, %

7.3. TpaHcnopT (0,2 n. n.)

Q1
7,2
51
13
2,4

1,4

2,1

2,5
71,5

28,5

Q2
8,6
6,1
1,5

2,9

2,5

2,5
71,2

28,8

2018
Q3
8,2
5,9
15
2,7

1,6

2,3

2,5
71,4

28,6

2019
Q4 a1 Q2 Q3
8,2 8 7,9 6,9
5,9 5,7 5.4 4.8
1,5 1,4 1,2 1,1
2,7 2,7 2,6 2,3
1,6 1,6 1,6 1,4
2,3 2,3 2,5 2,1
2,5 2,4 2,1 2,3

71,4 70,9 68,2 69,6

28,6 29,1 31,8 30,4

LleHe rpyne TpaHcnopT, y nepuoay jaHyap — centembap, octBapuae cy mehyroanwmm pact og 1,9%.

LedbnatopHu TpeHLOBM LeHe ropuBa, Koja UMa Hajsehu yTuLaj Ha KpeTakbe LeHa Lene rpyne TPpaHCNopT, 3ano4eTy y NpBom
kBapTany 2019, HacTaB/beHM cy Y meceumma Koju cy ycneaunn. LUeHa cupose HadTe Tna BRENT, Ha Kpajy Tpeher kBapTana
2019, 6una je Ha HMBOY o4 62,8 nonapa no Hbapeny, WTo je 3a 1,4 gonapa marbe Hero Ha Kpajy apyror keaptana 2019. Takohe,
y nepuoay jaHyap—centembap 2019, aonap je ojayao npema espy 3a 2,8%. CxoaHO ToMe, yKynHo yyewhe rpyne TpaHcnopT y

Mehyroamilikb0j CTOMNM pacTa YKYMHMX NOTPOLLAYKMX LieHa, Y nepuody jaHyap — centembap 2019, cmakbeHo je Ha 11,6% (40K je

y NPBUX WeCT Meceun nsHocuno 17,4%).

lpaduKoH 7.6. KpeTarbe LeHa ropuBa M MasmBa npema LeHu cupose HadTe Tmna BRENT v Kypcy EUR/USD,

oA CTynakba o4, NpoceKa nepuoaa (%)

2007 2008 2009 2010 2011

LleHa ropmsa v masusay Cpbuju
——— EUR/USD

LleHa cupose HadTe TMNa BRENT
[lyropo4Hu npocek nepuona

| A/N% B

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Y Tpehem kBapTany 2019, y Cpbuju je
ManonpojajHa LeHa espoausena onet
nasna Ha HMBO Ha Kojem je bunay
npsom KkBapTany 2019. Y oaHocy Ha
apyrv kBaptan 2019, y npoceky 6una
je Huxa 3a 3,3 PC no autpy. C apyre
cTpaHe, LeHa 6e30/10BHOr 6eH3MHa oA,
95 oKTaHa je y Tpehem kBapTany (y
oAHocy Ha apyru kBapTan 2019) y
npoceky 6buna Huka 3a 1,7 PCA no
nnTpy. LleHe roprsa n ma3uea, Koje
MHaye nmajy Hajsehu yTnuaj Ha
bopmupatbe LeHa rpyne TpaHcnopT, y
Tpehem kBapTany 2019. octBapune cy
mehyroanwmm pact og, 0,8%.
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8. Tp>kuwre paga

GCPGMJM je y Tpehem kBapTtany 2019. roanHe 6uno 3anocneHo 2,9 MMaMoHa nuua, a HesanocneHo 308,4 xusbaae nwu,h
cTapujux o 15 roomHa s,

Y nopehetby ca npeTxoaHum, Apyrum KBapTanom 2019, ctona He3anocNeHOCTH je HMKa M u3Hock 9,5% (nocne 10,3% y
Il kBapTany 2019), a 6poj He3anocAeHUX ANLA je Matbk 3a 25,6 Xxu/baaa.

CTona Hes3anocNeHoCTM je CMatbeHa y CBMM PerMoHuma, y mnopeherby ca apyrmm KBapTasnom 2019: y Beorpaackom
pernoHy ca 7,7% Ha 7,6%, y BojsoamHu ca 9,8% Ha 8,2%, PernoHy Lymaaunje n 3anaaHe Cpbuje ca 11,1% Ha 10,6% n 'y
QGI’VIOHV JyskHe n UctouHe Cpbuje ca 12,7% Ha 12,0%. J

lpadumKoH 8.1. KpeTarbe cTone He3anoc/eHoCTM anua ctapoctu 15 u Buwe roguHa, Q1 2014 — Q3 2019.
(kBapTanHa nepuoamKa)

Mpemaa KpeTakbe cTone

21 He3anoc/eHoCTM UMa

19 onagajyhy TeHAeHuMjy, OHO
y cebu caapsku CE30HCKY

17 KOMMOHEHTY Kojy, 3601

HeZ0BO/bHE AyXKUHE cepuje,
3a caga Huje moryhe

13 @MMMHlflcaTVI. /

11

15

Q1 Q2 @3 Q4|Q1 02 Q3 Q4|Q1 02 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 @2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tabena 8.1. TpxKuwTe paga — AMLa cTapoct 15 1 BULLE roguHa
(kBapTanHM Nnodaum)

AKTyenHu KBapTan MpeTxoAHW KBapTan McTn KBapTan npeTxoaHe roamHe
Q3 2019 (y xwm.) Q2 2019 (y xum.) npomeHa, % Q3 2018 (y xwm.) npomeHa, %
Hesanocnexu 308,4 334,0 -7,6 371,8 -17,0
3anocnexu 2938,7 2916,5 0,8 2929,3 0,4
% % npomeHa, % % npomeHa y %
CTona He3anoc/ieHocTH 9,5 10,3 -7,7 11,3 -15,9
CTona 3anocneHocTn 49,6 49,2 0,9 49,2 0,9

13 CBM nogauy cy npeyseTu U3 AHKeTe 0 pagHoj CHa3u.
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8. TpXXuwTe paga

Hajsehu 6poj 3anocnennx y Tpehem kBapTany 2019. 3abenexeH je y ycayHom cektopy (56,2%), 3aTUM y HAyCTpmjn (22,4%),
no/wonpuepean (16,6%) 1 Hajmarbe y rpahesmHapcTsy (4,8%). OBakBe TeHAEHUM]e — NOPACT 3aMOCAEHUX Y YCAYKHOM, a nag, y
OCTa/IUM CEKTOPMMA — MPUCYTHE Cy M Y 1N0DOaNHOj EKOHOMM|M U KOZ Hac, U y CKAady Cy ca AeCeTOroAullbUM TPeHA0BMMA
KpeTakba Ha TPXKUWTY paja.

lpadmKoH 8.2. Yaeo 3anoc/ieHnx no cektopuma (%)

Q3
2019

Q2
2019

Q3
2018

M Mosbonpuepeaa, WymMapcTBo 1 pubapcTBo = MHAyCTpWja — yKymHO W MpaheBMHapCcTBO H Ycnyre

MaKko Koneb/bMBM M MNOA YTULAJEM CE30HCKMX KpeTakba, WMHAMKATOPU TPMKMWTa paja Mokasyjy TeHAeHUWjy onajarba
He3anoCcAeHOCTM 1 NMopacTa 3anoceHOCTU U aKTUBHOCTY.

IpaduKoH 8.3. TpxKMLITE paja — HajBaXKHUjM NOKa3aTesbu 3a NPETXOA4HU KBapTas, UCTU KBapTaa NpeTxoaHe roguHe
M aKTyenHu KBapTan (%)

60

49,2 49,2 49,6

50 45,2 44,5 45,2
40
30

20

10,3 11,3

9,5
10 6,1 6,8

5,2

Q2 Q3 Q3
2019 2018 2019

W Crona He3anocaeHoCTH m Crona 3anocneHocTn [ CTona HeaKTMBHOCTHM W [lyropo4yHa He3anocneHocT

Il kBapTan IV kBapTan 53



8.1. Mopehere ca NCTUM KBapTaNOM NPETXOAHE roanHe

Y nopehery ca UCTUM KBapTasiom NPeTxoaHe roanHe, 6poj He3anocNeHUX AnLa cmarbeH je 3a 17% (ca 371,8 xubana Ha 308,4
xubaaa). MictoBpemeHo, 6poj 3anocneHunx nuua je nosehar 3a 0,4% (ca 2 929,3 y Ill kapTany 2018. Ha 2 938,7 y Ill kBapTany
2019. rogmHe).

CTona He3anoc/neHocTM mnaaux (ctapoctn og, 15 ao 24 roamHe) y 1l kBapTany 2019. n3Hocuna je 26% 1 Buwa je 3a 2,8% y
opHocy Ha Il kBaptan 2018, kaga je nsHocuna 25,3%. Hajsmiwa cTona He3anocaeHoCTn Mnaaux 3abenexeHa je y Pervony
JyxkHe n WctouHe Cpbuje (32,7%), a HajHUKa y Beorpaackom permnoHy (19,9%).

CTona Ayropo4yHe HesanocneHocTH (yyellhe M@ He3anocAeHMX AyKe o roAMHY AaHa y akTMBHOM CTaHOBHMWTBY cTapocTh 15
M BULLE ToaMHa) M3Hocuna je 5,2%, WwTo je 3a 23,5% marbe y ogHocy Ha lll keapTan 2018. (Kaga je buna 6,8%).

MocmaTpaHo npema nony, y Il kBapTtany 2019. perncrtpoBaHe cy crtone HesanocneHocTn on, 10,8% Kopa »keHa m 8,5% Kop,
MylWwKapaua. Y nopehery ca Il kBapTanom 2018, cTone He3anoCAeHOCTH Cy HUKe Kog, oba nona: Kog eHa 3a 11,4%, a Koz,
MyuwkKapaua 3a 30,3%. ocmaTpaHO MO PerMoHMma, CTona He3amnoc/NeHOCTM MyLIKapauad je y CBMM pPerMoHMma CMarbeHa: y
Beorpazckom pervoHy, ca 9,7% Ha 6,8%, y PernoHy BojsoauHe, ca 6,8% Ha 6,6%, y Pernony LLlymaanje n 3anaaHe Cpbuje, ca
11,3% Ha 9,9%, 1 y PernoHy Jy»He n UctouHe Cpbuje, ca 15% Ha 10,8%.

CnAnyHa KpeTakba 3abenerkeHa Cy M KO EeHCKe Monyauuje: cTona He3amnoc/eHoCTU je CMakbeHa y beorpaZickom pervoHy, ca
10,7% Ha 8,5%, y PervoHy JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje, ca 15,4% Ha 13,5%, a y PernoHy Wymaamje n 3anagHe Cpbuje ca 13,9% Ha
11,4%. JepmHo je y PernoHy BojsoamHe ctona HesanocneHocTu nosehaHa, ca 9,2% Ha 10,3%.

MNocmaTtpaHo npema NpodecnoHaNHOM CTaTycy, Y OAHOCY Ha UCTK KBapTan 2018, 6poj 3anocaeHux Anua je cmakbeH y cneaehmum
KaTeropmjama — camosanocsiieHun (3a 2%) 1 nomaxkyhu unaHosu gomahuHcTea (3a 21,7) AOK je y KaTeropuju 3amnocieHmx
pafHWKa gowno o nosehara 6poja 3anocneHmx 3a 2,9%.

Tabena 8.2. 3anocsieHocT no npodecnoHanHoM cTaTycy, nopehere Q3 2018 — Q3 2019.

Q32018 Q3 2019 MpomeHa

(y xmsmb.) (y xmsmb.) y %

3anocneHa amua — yKynHo 2929,3 2 938,6 0,4
Camo3anocnenu 692,5 678,8 -2,0
3anocneHu pagHuum 2064,5 21249 2,9
Momarkyhu ynaHosu gomahuHcTBa 172,3 134,9 -21,7

8.2. Mopehere ca NpeTxogHNUM KBapTaiom
Y nopehery ca npetxoaHUMm, Apyrum KeapTasom 2019, 6poj HesanocneHWMX Anua cmakbeH je 3a 25,6 xubaga, a 6poj
3anocneHmx nosehaH 3a 22,2 xumbage.

CTona He3anocneHocT mnaaux (o4 15 no 24 roamue) y Il kBapTany 2019. n3Hocuna je 26%, wTo je 3a 6,6% BuLIe y oAHOCY Ha
npeTxoHu KBapTan (Kaga je m3Hocuna 24,4%). CTona AyropovyHe HesanocneHocTu (5,2%) Hwka je 3a 14,7% y odHocy Ha
NpeTXoAHW KBapTas, Kaja je usHocuna 6,1%.
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lNocmaTpaHo Npema noAy, ctona HesanocseHocTu je y Il kBapTany 2019. 6buna HMXKa Koa myluKapaua 3a 12,4%, a Kof, *KeHa 3a
2,7% y opHocy Ha Il kBapTan 2019. Crone He3anocneHOCTM MyLUKE MOMynauuje CMakbeHe Cy Yy TpU pernoHa: y Pervony
BojsoauHe, ca 9,2% Ha 6,6%, y Pernony LLymaaunje n 3anagHe Cpbuje, ca 10,6% Ha 9,9%, n y PernoHy Jy:kHe un VictouHe Cpbuje
ca 12,1% Ha 10,8. Y beorpaackom pernoHy cTona He3anoC/eHOCTM MyLIKe nonyaaumje ocTana je UCTa Kao U y NMPeTxoaHOM
KBapTany: 6,8%.

Koz, »eHcKke nonynauumje ctona He3anocneHocTn je cmarbeHa y beorpaackom pervoHy ca 8,8% Ha 8,5%, y PernoHy BojsoaunHe
ca 10,6% Ha 10,3%, Pervony Lymaamje n 3anaaHe Cpbuje ca 11,8% Ha 11,4%. Y PernoHy JyskHe 1 UcTouHe Cpbuje ctona
HEe3amnoC/eHOCTU XeHCKe Nonynauuje octana je UcTa Kao Uy NpeTxoaHOM KBapTtany: 13,5%.

MocmaTtpaHo npema npodecuoHanHOM CTaTycy, Yy OZLHOCY Ha MPeTXo4HW KBapTasn, Hpoj 3anocneHux nvua je nosehaH vy
KaTeropujama camosanocieHn (3a 1,2%) u 3anocneHn pagHuum (3a 0,8%), AOK je y KaTeropuju nomaxkyhu unaHosu
aomahuHcTBa Aowno Ao naja 3a 1,8%.

Tabena 8.3. 3anocsieHocT No npodecnoHanHom cTaTtycy, nopehere Q2 2019 — Q3 20109.

Q2 2019 Q32019 MpomeHa

(y xusm.) (y xum.) y %

3anocieHa amua — yKynHo 2916,5 2938,6 0,8
Camo3sanocneHu 670,8 678,8 1,2
3anocneHun pagHuum 2108,3 2124,9 0,8
Momaxxyhu ynaHoBm gomahmHcTBa 137,4 134.9 -1,8

HesanocneHu cy oHa nLa Koja H1cy obas/bana HujeaaH naaheHn Nocao y NOCMATPaHOj CeaMMULM, aKTUBHO Cy Tpaxkmaa nocao
TOKOM YETUPU CeAMULE KOoje Cy MPeTxoamae NnocmMaTpaHoj ceammup vy moryhHOCTM cy [a NouYHy Oa page y poKy o4, ABe
CeMMLE HaKOH UCTEKa NoCMaTpaHe ceamuLe.

3anocneHn cy anua ctapocti 15 v BuMLIe roMHa Koja cy HajMakbe jedaH caT y mocmaTpaHoj ceamuum obas/bana Hekn naaheHun
nocao (y HOBLY MM HAaTYypK), Kao M ML Koja Cy MMana 3anoc/ierbe, aan Koja cy y Toj ceamuim bruna oacyTHa ca nocna.

AKTMBHO CTaHOBHMLLTBO (paZiHy CHary) YMHe cBa 3anoc/ieHa 1 HesanocaeHa Auua cTapoct 15 1 Bulle roamHa.
Crona 3anocNeHoCTU NpeacTaB/ba NPOLLEHAT 3aMOCAEHNX Y YKYNMHOM CTaHOBHULITBY cTapom 15 1 BuLle roamHa.

CTona He3anocAeHOCTU NpeacTaB/ba MPOLEHAT He3anoCNeHUX Y YKYNMHOM Bpojy aKTMBHWMX CTaHOBHMKA cTapux 15 u Buwe
roamHa.

CTona aKTMBHOCTM NpeACcTaB/ba NPOLLEHAT aKTUBHOT CTAHOBHULWTBA Y YKYMHOM CTAHOBHMWTBY CTapom 15 v Buwe roamHa.
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MNpoceyHa 3apaaa 6e3 nopesa 1 gonpuHoca obpadyHaTa y Penybamum Cpbujn 3a Tpehu kKeapTan 2019. roanHe nsHocmnna

je 54 285 PC/. Y oaHocy Ha MCTM nepuog, NpeTxoaHe roauHe, Tj. Tpehu kBaptan 2018, HomuHanHo je Buwa 3a 10,9%, a
peanHo 3a 9,5%.

Y 0AHOCY Ha NPeTXoAHM KBapTa, Tj. Apyrn kBapTan 2019, HoOMMHANHO je Huxa 3a 0,5%, a peanHo Buwa 3a 0,2%.

3a npeux aeseT meceum 2019. roanHe, obpadvyHaTa NpoceyHa 3apaaa 6e3 nopesa 1 gonpuHoca n3Hocuna je 54 194 PCA,
W, Y OAHOCY Ha UCTM NEepPNOA NPETXOAHE roAnHe, HOMUHANHO je Buwwa 3a 10,1%, a peanHo 3a 7,9%.

Tabena 9.1. 3apaze 6e3 nopesa AonNpMHOCA — PeasHU U HOMWHAIHU UHAEKCH
(nopehetrbe ca UCTUM NepPUOAOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
PeanHun nHaekcu 101,1 100,8 100,9 100,1 103,8 104,5 104,2 105,3 106,9 107,6 109,5
HoMUWHanHWM nHaeKcH 104,2 104,6 103,9 103,0 105,5 106,4 106,7 107,5 109,5 110,0 110,9

lpadumKoH 9.1. 3apase 6e3 nopesa 1 AONPUHOCA, KPeTakhe HOMUHAHUX U PeasiHUX MHAEKCA
(npocek 2017 = 100)

469 467 475
120 460
445
115
430
110
415
105
400
100 385
Jyn Asr.  Cent. OkT. Hos.  [eu. Jan. ®eb.  Mapt  Anp. Maj JyH Jyn Asr.  Cenr.
2018 2019
HomuHanHu Peannun NHAoeKec HoMWHaNHe 3apaje o HomwuHanHa 3apasa
NHAO,EKCH MHAO,EKCH nsparkeHe y EUR n3parkeHa y EUR

Y nocmatpaHom nepwuoay, o4 cpeamHe 2018. rogMHe, HOMUHANHE 3apafe Cy Ce KpeTane y CKAady ca KpeTaktbem peanHe
eKoHoMMje u ByLieTa, UCTOBPEMEHO ce npuaarohasajyhin TPXKULLHMM NOKa3aTe/bMMa, Tj. NOHYAM U NOTPaXKHKW pagHe cHare.

HakoH WTo je npoceyHa 3apasa H6e3 nopesa M AONPUHOCA, M3paKeHa Yy eBpMMa, Y Aeuembpy 2017. npsu nyT npematumna 400
eBpa, Tokom Lene 2018. roamHe je buna Ha HMBOY M3Haa 400 espa. Y majy 2019. agocTturna je 469 eBpa, WTO je yjeAHO HajBMLIa
BpeAHOCT 3abenexeHa y NOCMaTpaHOM Nepuoay.
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IpaduKoH 9.2. 3apaae 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY, BaH jaBHOT CEKTOPA U YKYMHO

116

114

112

110

108

106

104

102

100

(peanHu nHaekcu, npocek 2017 = 100)

Jyn Asr. Cent. OKT. HoBs. feu. JaH. ®eb. MapT Anp. Maj Jyn Jyn Aser. CenrT.
2018 2019

N JaBHW CEKTOP BaH jaBHOr cekTopa

YKynHo

MpoceyHa 3apaga 6e3 nopesa u AonpuHoca
obpauyHarta 3a lll kBapTan 2019. nsHocuna
je 60 546 PCL y jaHom, a 51 405 PC/] BaH
jaBHOr ceKkTOpa.

MaKo cy 3apage jaBHor cekTopa Ayro 6une
BULLE Of1 3apaja BaH jaBHOr CEKTOPA, Taj
0[HOC je TPEHYTHO penatneaH. Hanme,
CYKL,ECMBaH pacT 3apaja y jaBHOM CEKTopy
[0BEO je v A0 HKUXOBOT NopacTa 1 BaH
jaBHOI CEKTOpa, LWTO je pe3yaTupano
PaCTOM YKYMHWX 3apaaa. Moantunka
ynpas/batba 3apajama y jaBHOM CEKTopy ce
Ha Taj HauYMH NoKasana Kao NoKpeTay
MMMyNCa YHYTPaLHe TPaXKHe U perynatop
bNyKTyaumja Ha TPKUWTY paaa.

IpadukoH 9.3. MpoceuHe 3apage 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA, MO 3aMNOC/EHOM, Y jaBHOM CEKTOPY

(Q1+Q2 +Q32019)

JaBHM CEKTOP — YKYMHO 60 580 PCAA

JaBHa aprkaBHa npeayseha 74 815 PCA,
JaBHa nokanHa npeayseha 51 832 PCA,
AZMUHUCTPALLMja — CBU HUBOU 64 362 PCA,
Hwuso gprkase 66 977 PCA
HnBO ayTOHOMHE nokpajuHe 68 519 PCAL
HnBo nokanHe camoynpase 51332 PCA
34paBCTBEHU U COLUMjaHU Pas, 55181 PCA,
O6pasoBatbe 1 KyaTypa 57 264 PCL,

57



MNopehetem 3apasa 6e3 nopesa u gonpuHoca, no cektopuma KA (2010), 3anaxka ce Aa je Hajsehu peanaH pacTt y nepuoay of,
neset meceun 2019, y nopehery ca nctum nepuogom 2018. roamHe, ocTBapeH y cektopuma VIHpopmMmmcarbe M KOMyHUKaLmje
(15,3%), PymapcTBo (12,5%), CTpyyHe, Hay4He, MHOBALMOHE U TexHWYKe AenatHocTu (11,4%) n AaMUHUCTPpaTMBHE M NomohHe
ycny»He aenatHoctu (10,9%).

Hajsuwa 3apaga 6e3 nopesa v gonpuHoca y nepuody jaHyap—centembap 2019. obpauyHaTta je y cnegehum obnactuma:
BasaywHu caobpahaj (176 020 PCA), YcayxHe penaTHocTn y pyaapctsy (136 250 PC/A), Ekcnnoataumja cupose HadTe u
npupoaHor raca (133 466 PC/), PauyHapcKo nporpamuparbe M KOHCYATaHTCKe aenaTHocTu (126 313 PCA), MMpowussoarba
AyBaHCKMX npounssoaa (111 999 PC/l), dPuHaHcHjcKe ycayre, OCMM ocuryparba 1 neHsmoHmx ¢oHaosa (108 684), Mpomnssoarba
KoKca v aepusata HadTe (103 242 PCA) n Hay4yHo mcTparkmBarbe 1 passoj (102 283 PCA).

Y cBUM ocTanum obnactuma 3apage cy bune ucnog 100 000 PCA v KpeTane cy ce y uHtepsany og 31 097 PCA (AenaTHocT
npunpemarba M NOCAy»UBarba xpaHe u nuha) oo 96 468 PC/A (Mpoussodrba OCHOBHMX dapmalleyTCKMX Nnpoussoda U
npenapara).

llocmaTpaHO MO PerMoHMMma, HajBulla npoceyHa 3apada He3 nopesa M AonNpuHOCca y nepuody jaHyap—cenTembap 2019.
obpauyHaTa je y beorpaackom pernmoHy n nsHocu 67 265 PCA. Y PernoHy BojsoamHe 3apaga je nsHocuna 51 170 PCA, ook je y
OoCTanuMm pervoHmMma 6una mcnog 50 000 PCA — y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje je n3Hocuna 47 730 PCA, a y PervoHy
Lymaamje n 3anagHe Cpbuje je usHocmna 46 201 PCA,.

IpadmKoH 9.4. KpeTarbe peanHux 3apaga 6es nopesa n gonpuHoca, cektopm KA (2010)
(Q1+Q2+Q32019. y ogHocy Ha nctu nepmog 2018)

Mosvonpuepeaa, WymMapcTso 1 pnbapcTso 8,2
Pynapctso 12,5
Mpepahusayka MHAYCTpUja 6,7
CHabaeBatbe eNeKTPUHHOM eHePrijom, racom 1 Napom =
CHabaeBatbe BOAOM U ynpas/bakbe OTNAaAHMM BoAama 5,5
IpaheBuHapcTBO 9,4
TprosvHa Ha BEAWKO M Mano M Nonpaska MOTOPHWUX BO3WAA 8,1
Caobpahaj n cknaguwTere 9,1
Ycnyre cmellTaja v ucxpaHe 5,7
NHpopmMCatbe 1 KOMYHMKaLMje 15,3
®uUHaHCHjCKe AEeNaTHOCTM M AeNaTHOCT OCUrypatsa 6,0
MocnoBarbe HeKpPeTHNUHama 6,2
CTpy4He, Hay4yHe, MHOBALMOHE U TEXHUYKE AeNaTHOCTU 11,4
AZLMUHUCTPATMBHE M NOMONHE YCYKHE AeNaTHOCTU 10,9
[ p:kaBHa ynpaBa 1 06aBe3HO CoUpjaIHO OCUTypatbe 7,5
O6pasoBatbe 5,5
3/4paBCTBEHA M COLMjanHa 3aWTUTA 8,6
YMeTHoCT; 3abaBa 1 pekpeaupja 7,6

OcTane ycnyxHe AenaTHOCTH 4,7
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YTuuaj pacta 3apaga y jaBHOM CEKTOPY Ha pacT 3apajia y MPUBATHOM CEKTOPY

OcHoBHa MpeTnocTaBKa YyTMLAja 3apada jaBHOr CeKTopa Ha pacT 3apaga Yy npuBaTHOM cekTopy 6asmpaHa je Ha
»OEMOHCTpaLMoHom edeKTy”. Mpema 0BOj TEOPWjCKO] MPEeTnocTaBLM, pacT (MAM HajaBa pacTa) 3apafa Yy jaBHOM CeKTopy
npeacTaB/ba MHWUUMjAAHW MMMNYAC pacTa YKynHUMX 3apaga. OBaj edekat ,yrnefarba” CBOje [NaBHO ynopuwte uUma vy
aprymeHTMMa Kejbe 3aJpKaBakba pPaZiHe CcHare of, CTpaHe MPMBATHOrN CeKTopa (Mo KoM ocHOBY M nosehaBajy niate CBOjUM
pagHuumma). Takohe, MpucyTaH je U cekyHAapHW edekaT — HaMme, pacT arperaTHe TPakKkbe, Kao pesy/aTaT pacTa 3apaja Y
jaBHOM CeEKTOPY, NOCNeAMYHO YyTUYE W Ha PacT 3apasa y NpUBaTHOM CEKTOPY.

lpaduKkoH 1. KpeTarbe peasiHMx HETO 3apaja Yy jaBHOM M NPMBATHOM CEKTOPY, OACTYNare o4 NpoceKa nepuoaa,
jaHyap 2017 —jyn 2019. (%)

z \/\/\ A A //\V /
_2 VYA LV

-4

-6

-8
2017 2018 2019
—NpuBaTHKM CeKkTOop JaBHu cekTop —[pocek nepuoaa

HoBa meToponoruja obpavyHa 3apaga y Cpbujn obesbehyje nogaTke o 3apagama nodves of jaHyapa 2018, cxogHo Tome,
AY*XMHa BPEMEHCKMX Cepuja joll yBeK HUWje 3a40B0sbaBajyha, ann YMHM ce 4OBO/bHOM a Ce U3Bedy HeKe OCHOBHE NMOCTaBKe, Tj.
AunjarHose ,AeMOHCTPaLMoHor edpekTa”.

Paaw carnepaBarba MefhycobHOTr KpaTKOPOUHOT yTULAja 3apaja Y jaBHOM CEKTOPY Ha 3apase Y NPMBAaTHOM CEKTOPY, NPUMEHEH
je mozen Kopekumje Ka pasHoTexun (VEC mogen). OuerbeHn moaen nma Aobpa cTatucTuyka cojctea (Tabena 1). Ha ocHosy
000MjeHnx pesynTaTta Mofesia MOXe Ce 3aK/byYnTu Aa je y nocmaTpaHom nepuoay (jaHyap 2017 — jyn 2019) objawirbeHo 79%
BapujabunmTeTa MmeceyHe CTOMe pacta HOMMHAAHMX HETO nJata MpPUBATHOI CEeKTopa. BpeaHOCT KOWHTErpauuoHor
KoeduumjeHTa EC (0.606) yKasyje Ha TO Aa Ce AMHaMMKa HOMUHANHWUX 3apada y MpMBaTHOM CEKTOPY Y CBaKOM MeceLy Kopuryje
3a OKo 60% Npema AyropoyHO] PaBHOTEXKHO] BE3M, KOjy 0O6pa3yje ca HOMMHANHWM 3apaZlama jaBHor cekTopa. Takohe, nobujeH
je pesynTaT 4a je HOMWHAAHW PacT 3apaja Yy jaBHOM cekTopy of 1%, y NpoceKy, yTMLAo Ha HOMWHANHW pacT 3apaja Y
NPWBaATHOM ceKTopy 3a oKo 0,93%.
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Tabena 1. OueHa jefHAauYMHE MeCceYHUX CToNa pacTa HOMUHA/IHMX 3apaja y NPUBATHOM CEKTOPY MOAea KopeKLuuje Ka
paBHoTexu (VECM cuctem, peg aoume 1, paHr KonHTterpauuje = 1), debpyap 2017 — jyn 2019.

MpomeH/bUBA OueHa t ogHoC
const 0,114 4,136
d_I_nnpl11 0,934 9,800
S1 -0,024 -2,053
V1218 0,054 3,772
EC -0,606 -4,083

R2= 0,79, LMF(12)=0,96 (p=0,52), JB=0,87 (p=0,64)

HanomeHe: 1) Pe3yntat aHanmse Penybanykor 3aBoga 3a ctatuctuky; 2) d_| nnplll — noraputmoBaHu n andepeHUMpaHn
nodauy HOMWHANHUX HETO 3apafa y jaBHOM ceKTopy, S1 — ce3oHcKa Bapujabna 3a jaHyap, V1218 — BeluTauka Bapujabna y
neuembpy 2018. (edekat 13. nnate y npuBaTHOM cektopy), EC — KoedbuumjeHT npunarohasarba mMogena AyropodHoOj
PAaBHOTEXHO] KOUMHTErpaumMoHOj 3aBMCHOCTM, OAHOCHO CTOXAaCTMYKM YaaH Mofena [AyropoyHe 3aBWCHOCTU HaBeAeHWX
Bapujabaun. MpumeHa VEC mopena noapasymeBana je NPeTXOAHO TecTMparbe yc/ioBa MPUMEHE KOWHTErpauMoHe aHanuie
NOMeHYTUX Bapmjabnin 3apaga y jaBHOM WM NPUBATHOM CEKTOPY, KPO3 AETEKTOBatbe MPUCYTHOCTU jeAUHUYHUX KOPEHOBA TUX
cepuja (ADF TecT), Ka0 M TecTMpaHy MPUCYTHOCT CTAaLUMOHAPHOCTM pe3nayasHe KOMMOHEHTHe MOAEeNa HWXOBE AYropovHe
€M1aCTUYHOCTMW.

paduKoH 2. CTBApPHO U MOAENOM OLLEHEHA MECEYHA padumKoH 3. PyHKLMja UMNYACHOT 043MBa HOMUHANHUX
cTOoMa pacTa 3apasga y NpMBaTHOM CEKTOpY; 3apaga y NPUBaTHOM CEKTOPY Ha LUOK Y
npse AndepeHLe 10rapuTMoBaHUX NoaaTaka, HOMMWHaNHMUM 3apaZiaMa jaBHOT CEKTOpaA
debpyap 2017 — jyn 2019.
0,08 5e-017
4,5e-017
0,06
4e-017
0,04 A 3,5e-017

U
ST -

1e-017
-0,04

5e-018

-0,06

0
2017 2018 2019 0 5 10 15 20

HomuHanHe HeTo nnate y NpMBaTHOM CEKTopy Mmeceum
Mogenom ouereHa cepuja

®yHKUMja uMnyacHor oa3mea (rpadumKoH 3) NoKasyje Aa je ersoreHu WOK pacTta HOMMUHAAHMX HETO NaaTa y jaBHOM CeKTopy
MMao yTULIAj Ha PacT HOMMHAHWX HETO NJaTa y MPMBATHOM CEKTOPY Yy HapeaHa 3-4 mecella, HaKoH Yera ce edekaT UcLpn/byje,
a HOMMWHa/IHe HeTo MaTe y NPMBATHOM CEKTOPY 3aAp»KaBajy Ha HOBOM — BULIEM PAaBHOTEKHOM HWBOY. 1poLIMpPEHEM Y30PKa Y
HapeAHOM Mepuofy, OBaKBe TeHAeHLMje cnaratba y KpeTakby 3apafia jaBHOr M MpuBaTHOr cekTopa 6u morne Aobutu jouw
MNYCTPATUBHM]U KapaKTep AeMOHCTPaLMOHOr edeKTa.
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C um/beM v3aBajatba OHOT Aefa AOMNPUHOCA peasHOM PacTy HeTO 3apaja NPWMBATHOr CEKTopa, KOjMu je AMPEKTHO reHepucaH
peasHMM pacToM HeTO 3apaja Yy jaBHOM CEKTOPY — Kako Bu1 ce Ha Taj HauuH carnegao bpyTo edekaT yTruaja pacta 3apaga y
jaBHOM CEKTOpy (ayTOHOMHM [OMPUHOC 3apaja Y jaBHOM CEKTOpY + [e0 AOMNpuHOCa 3apada Yy NpuMBaTHOM CEKTOPY Kao
[VPEKTHE Mmoc/ieauue pacTa njarta y jaBHOM) — BUIO je HeonxoaHO A04aTHO M3BECTM M MOAEN OyropovHe enacTUYHOCTM
rOAMWHMX JONPUHOCA PeasHMX HETO 3apasa y jaBHOM CEKTOPY Ha roAuLbe JOMNPUHOCE PeasiHuX HETO 3apaa y NprBaTHOM
cekTopy. Mpema pesyntaTuma OBOr MOZena, PacT AONPUHOCA PeasiHUX HETO 3apafa jaBHOr CeKTopa 3a 1 n. n., y NPOCEKy, BOANO
je pacty nonpuHoca 3apaga y npusaTHoM cektopy 3a 0,73 n. n. JobujeHn pesynTtatv AeKoMnosuumje A0NPUHOCA roaullbe
cTone pacTa peanHux HeTO 3apaZa NPUBATHOT CEKTOPA M YKYMHUX peasHuX HeTO 3apada NpuKasaHu cy y cneaehoj Tabenu:

Tabena 2. lekomnosuumja BapnjabunuteTa 4ONpUHOCa roguLlHbe CToMNe PacTa YKYNHUX peasHuX HeTo 3apasa

/Jleo donpuHoca YKynaH nonpvHoc
YKynHe peasnHe JonpuHoc, JonpuHoc pacma 3apada | AymoHOMHU 0eo CToNnwM pacra
HeTo 3apagje, peanHe HETO  peajnHe 3apafiey npusamHoe ycaed = pacma 3apaday | YKYNHWUX peanHux
meceLl rogviltba CTona  3apaje Yy jaBHom NMpUMBaTHOM  pacma 3apada y npusamHom | 3apapa opf, CTpaHe
pacta, % cekTopy, . n. CeKTOpY, N. M.  jaBHOM cekmopy, cekmopy, n. n. jaBHOr cekTopa,
n. n. n. .
(1)=(2)+(3) (2) (3) = (4)+(5) (4) (5) (6) = (2)+(4)
2018
JaHyap 5,3 1,8 3,5 1,3 2,2 3,2
®ebpyap 4,5 1,7 2,9 1,2 1,6 2,9
MapT 2,0 0,2 1,8 0,1 1,7 0,3
Anpun 5,7 2,0 3,7 1,5 2,3 3,5
Maj 4,7 1,9 2,8 1,4 1,4 3,4
JyH 3,5 1,3 2,1 1,0 1,2 2,3
Jyn 5,4 2,1 3,3 1,5 1,8 3,6
ABryct 4,2 1,5 2,7 1,1 1,6 2,6
Centembap 3,4 1,5 1,9 1,1 0,8 2,6
OkTobap 58 2,1 3,7 1,5 2,1 3,6
Hosembap 51 1,7 3,4 1,2 2,2 2,9
Oeuembap 54 0,3 5,2 0,2 5,0 0,4
2019
JaHyap 6,8 19 49 1,4 3,5 3,3
®ebpyap 7,0 2,2 4,8 1,6 3,2 3,8
MapTt 6,9 1,7 5,2 1,3 4,0 3,0
Anpun 8,0 2,0 6,0 1,5 4,5 3,4
Maj 7,6 2,0 5,7 1,4 4,2 3,4
JyH 7,4 2,1 5,3 1,5 3,8 3,6
Jyn 10,2 3,0 7,2 2,2 5,0 5,2
Mpocek 5,7 1,7 4,0 1,3 2,7 3,0

Kao WwTo ce moxe BnaeTn y Tabenn, npocevaH AONPUHOC roAuLLber peasHor pacTa HeTO 3apaja Y jaBHOM CeKTopy (Kada ce
YK/bYYM 1 OHAj 4€0 AONPUHOCA KOjW FreHepuLLEe Y PacTy peasHUX HeTO 3apaja NPUBATHOT CEKTOpa), M3HocK oko 3,0 n. n., WTo je
0KO 53% BapujabunuteTta cTone pacTa YKYNHUX peanHux HeTo 3apaZa NocmaTpaHor nepnoga. Npema Tome, KpeTake 3apasa Yy
jaBHOM CeKTopy UMa AOMMHaHTaH yTULaj Ha KpeTatbe YKYNHWUX 3apaga. Cxo4HO TOMe, ,,AeMOHCTPALMOHKN edekaT” peanHor
pacTa HeTo 3apajia y NPMBATHOM CEKTOpY, yC/ies, pacTa 3apajia Y jaBHOM CEKTOPY, MMa CTaTUCTUYKM CUTHUPUKAHTHO AgjcTBO.
[asen ToK gorahaja, y BMAy HOBWMX nMogaTaka, AogaTHo he gonpuHocuTu y npaherby OBe MojaBe M, Hagamo ce, omoryhutu
n3Bohetrbe NOTNYHMjUX 3aK/bydakKa.
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10.1. Hoherba TypucTa

MepeHo b6pojem Hohema, Typmzam y Cpbujm je Hajnpe npowao Kpo3 ¢asy pacta npometa y nepmnoay 2005-2008. Ca 2009.
rogMHom aonasuv dasa KoHTpakuuje, Koja Tpaje M HapefHe roamHe, a oa 2011. mo 2013. roamHe ycneamo je nepuog,
CcTarHaupje, y Kome ce npocevyaH 6poj Hoherba TypuCTa 3a4p:Kao Ha OKo 6,6 muamMoHa roguuwmse. Y 2014. roamHu, 36or
BPEMEHCKMX Henoroda y majy, ca nagom 6poja Hohewa 3a 7,3% y ogHocy Ha 2013, TYpUCTUYKKM NPOMET je MOHOBO A0XMBEO
CHaXKHY KOHTpaKumjy. MehyTum, ynpKoc HEMNOBO/bHUM BPEMEHCKMM YC/I0BMMA Ha CAMOM MOYETKY TypuUcTUyKe cesoHe, 2014. je

rogvHa Koja je obenexunna nodeTak ekCrnaH3MBHOI pacTa TYPUCTMUKE akTUBHOCTU y Cpbuju.

BpemeHcKa cepuja Hoherba TypuCTa CagpmM BeOMa U3parkeHe ce3oHCKe GNyKTyaluje, ca CKOKOBMMA Y JIETHOj CE30HW U Y

nepnoay sMMCKUX Npa3HMKa.

padmKkoH 10.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje YKYNHUx Hohera TypucTa, MHAEKCK
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA-uMKAYC KoMNoHeHTa, npocek 2018 = 100)
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IpadmKoH 10.2. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera gomahux TypucTa, MHAEKCK
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA-uMKAYC KoMNoHeHTa, npocek 2018 = 100)
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Y nepuoay jaHyap—centembap 2019.
PErucTpoBaHo je 7,9 mnamoHa Hoheba,
WO je 33 5,7% BuLLE HEro y UCTOM
nepuogay 2018. roanHe.

PacT je ctabunan oa cpeanHe 2014.
rofivHe, na ce LO6PU Pe3ynTaTh OYeKyjy
Ny HapeaHOM nepuoay.

Y npsux geset meceum 2019. rogmHe,
aomahu TypucTm cy octBapuam 4,9
MWANOHA Hohetba, WTO je 3a 5,2% Bulue
HEero y UCTOM nepuoay npeTxoaHe
roamHe. OBa rpyna TypucTa jow yBeK
npeacTas/ba BehnHy noceTunaua y
Cpbuijn, 1j. 61,6% yKkynHor 6poja
Hoherba.

Kako cy gomahu TypmucTv y NpoLaocTm
UMann JOMUHAHTAH yTMLaj Ha
Le0KYMHY TYPUCTUYKY aKTUBHOCT,
HMXOBO KpeTakbe je CIMUYHO KpeTakby
yKynHor 6poja Hohetba.



IpaduKoH 10.3. KomnoHeHTe BpemeHCcKe cepuje Hohera CTpaHUX TYpUCTa, MHAEKCK
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHAa-uMKNyC KOMNOHeHTa, npocek 2018 = 100)
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Bpoj Hohetba CTpaHUX TypucTa benexn
sehu pacT: 6,5% y ogHOCY Ha nNpsa Tpu
kBapTana 2018. roanHe, Tj. TPM MUANOHA
Hohetba y OBOM Nepuroay.
TpeHA pacTta noctojun oA noveTka 2000.
roAVHE 1 CBE je CHaXKHMjU, LUTO yKasyje

Ha To aa he, y HapeaHom nepuoay,

CTpaHM TYpUCTM MMaTK cBe Behu yTuLaj
Ha yKynHe pesyaTaTte Typusma y Cpoujn.
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Tabena 10.1. Hoherba TypucTa, KBapTanHW UHAEKCH (%)

(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

Q1
YKynHO 101,6
Oomahu Typuctu 99,4
CTpaHu Typuctm 105,8

10.2. HajBa*kHUja TYPUCTMUYKA MeCTa

2017
Q2
115,0
110,8
1231

Q3
111,5
107,5
118,6

Q4
112,0
111,3
113,0

Ql
110,7
109,2
113,5

2018
Q2
1139
113,6
114,5

Q3 Q4
113,4 109,1
110,2 106,7
118,6 112,3

Q1
103,9
101,3
108,3

2019
Q2
107,2
107,6
106,4

Q3
105,6
105,4
105,8

MN3pakeHo Bpojem Hoherba TypuCTa, HajbpekBeHTHMje nocehunBaHa TypUCTMYKA MecTa y nepuoay jaHyap-centembap 2019.
6una cy 6arbCKa mecTa, ca OKo 2,3 MUAMOHA OCTBAapeHUX Hoherba, WTO NpeacTaBsba 28,8% o4, yKynHOr 6poja TYPUCTUYKMX
Hohera y Penybanum Cpbujn. Oa Tora je 1,3 mManoHa Hoherba ocTBapeHo y Bprbaukoj batbn n Cokobarbu. Mocetnoum barba

cy BehunHom 6unm gomahu Typuctu (87,5% oa ykynHor 6poja Hoherba).

Mpema dpeKkBeHLMjU NoceheHOCTN TYPUCTUYKMX MecTa, Cleae NAAaHUHCKa mecTa 1 pag beorpag ca 1,9 ogHocHo 1,8 mmunvoHa
Hohetba. Y NAaHWHCKMM MecTuma BehuHy noceTunaua YnHe gomahu Typmuctu (83,7% on ykynHor 6poja Hoherba), A0K je 85,4%
Hohera y beorpasy ocTBapeHo oA cTpaHe cTpaHux TypucTa. HajnoceheHuje nnaHmnHe cy bune 3natmbop (623 000 Hohera) u

KonaoHuk (466 000 Hoherba).

63



IpadmKkoH 10.4. Hoherba TypucTa no nsabpaHnm TypmuctMykum mectuma, Q1 + Q2 + Q3 2019.

Y xusmb.
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N .
] [ —
barbcka MnaHnHCcKa beorpagp, - rpascka Octana Octana Hosu Cagp -
MecTa MecTa Hacesba TYpUCTUYKA MmecTa rpascka
mecTa Hace/ba

B Jlomahu Typuctn — CTpaHu TypucTu

10.3. 3emsba NnopeKsa CTpaHUX TYPUCTa

Y npBa Tpu kBapTana 2019. roanHe Cpbujy cy NOCETUAN CTPaHM TYPUCTH M3 OKO NeseceT Pas3inunTiX 3emasba.

Hajsuiie Hoherba cy ocTBapuan nocetnoum m3 cneaehux semasba — bocHe n XepuerosunHe, Knune, LipHe Mope, Typcke, Pycke

denepaunje, Hemauke n PymyHuje. MoceTmoum M3 oBMX 3emasba cy octBapuaun 41,4% ykynHor 6poja Hoherba CcTpaHuxX TypucTa
y npBux aeset meceun 2019. rognHe.

lpadumKkoH 10.5. Hoherba CcTpaHUX TypucTa No 3em/bama U3 Kojux gonase, Ql + Q2 + Q3 2019.

Y xusb.
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bocHa n KnHa LpHa Mopa Typcka Pycka Hemauka PymyHuja
XepuerosuHa Penepauyja
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YKYNHW Npuxoam y HOBLY W y HaTypu y Tpehem kBapTtany 2019. roamHe Behu cy 3a 4,8% y OAHOCY Ha UCTU KBapTan
NPeTXofHe roAnHe, AOK je YKyMHa MYHa NoTPOLWHa AomMmahmHCTaBa y ucTom nepuoay buna seha 3a 4,5%.

Y ofiHOCY Ha NpeTxoaHn, Apyrv kBapTan 2019, yKynHU NPUXOAM Y HOBLLY M Y HATypW, Kao M YKyMNHa IMYHa NOTpoWwba, Behu
cy 3a 0,8%.

Tabena 11.1. BpeaHocT npuxo4a y HOBLY M Yy HaTypu U IMYHA NOTpoLWHa AoMahuHCTaBa, KBapTaiHM UHAEKCK (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NePUOAOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3

MpuxoAm y HOBLY 1y HaTypu 101,5 102,6 102,9 105,0 104,0 104,4 103,4 103,3 105,4 105,6 104,8

JInuHa notpowkea 101,2 102,2 102,6 104,3 103,7 104,2 103,3 103,0 103,8 103,9 104,5

11.1. NMpuxogn y HOBLY U Yy HaTypu

Y 1pehem kBapTany 2019. roamnHe, NPOCEYHM MECEUYHN NPUXOAM Y HOBLLY M Yy HaTypy no goMahnHCTBY M3Hocuam cy 66 909 PCA
W, y ogHocy Ha npetxoanu (Il keapTan 2019), HomMHaNHO cy BMWMK 3a 0,8%, AOK Cy Y OAHOCY HA WCTU KBapTa/ MpeTxodHe
roauHe (lll kBapTan 2018) HOMMHaNHO BULWIMK 3a 4,8%.

padukoH 11.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Npmuxoda y HOBLY U Y HAaTypu, UHOEKCHU
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepmja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, uMKyC KoMnoHeHTa, npocek 2018 = 100)
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IpadmKkoH 11.2. CTpyKTypa npuxoda Kojuma AomahnHCcTBO pacnonaxke (%)

Y CTpYKTYypW Npmxoaa Kojuma je

4, 1V ] nomahuHcTBo pacnonarano y il
kBapTany 2019, Hajsehe yuewhe (49,4%)
npunaga npuxoanma w3 peoBHOr pafHoOr

Q3
2019

M [Mpuxo4n 13 peLOBHON pagHOr O4HOCA oAHoca. Cneje NpyxoAm oz nexHsuja ca

W MeH3uje (cTapocHe, NopoandyHe 1 ocTane) yyewhem og 32,2% 1 npuxoam o,
Mpuxo4An o4 no/bonpuspese, 10Ba U pubonosa noswonpuepesae (4,1%). Octane kateropuje

m Ocrano (momx ocam) yyecTsyjy 3ajeaHo ca 14,3%.

padmKoH 11.3. MoKPMBEHOCT NPOCEYHE M MUHMMAJIHE NOTPOLIAYKe Koprne NpMxoAmnma y HoBLy M y HaTypu (PCA)

80 000

70000 OcTBapeHu NPOCEYHN NPUXOLM Y HOBLLY U

60 000 HaTypw vy lll kBapTany 2019. (66 909 PCA)

50000 NMOKPMBAjy MUHUMANHY NOTPOLLAYKY
kopny ca 180,7%, a npoceyHy

40000 noTpoLayky Kopny ca 93,7%.

30000 LLITo ce TMye npuxoaa U3 pefoBHOTN

50000 pagHor oaHoca (33 012 PCA) kojuma je
A0MahMHCTBO pacnonarano, MMHUMANHY

10000 NOTPOLLAYKy KOPMY MO0 je Aa NnoKpuje
ca 89,1%, a npoceyHy ca 46,2%.

MpoceyHa MuHUManHa Mpuxoamn y HOBLY Mpwuxoau ns
noTpoLayKa NoTpoLIaYKa v HaTypu peaosHor
Kopna Kopna - YKYMHO oAHoca

11.2. U3paum 3a IMYHY NoTpoLwry gomahunHcTasa

M3paum 3a nnyHy noTpowry AomahuHcTaga y Il kapTany 2019. roamHe nsHocunm cy 67 131 PCA, 1, y 04HOCY Ha NPeTXOAHMU
(Il kBapTan 2019), HomMHaNHO cy BMLIM 3a 0,8%, a Y OHOCY Ha UCTU KBapTaa npeTxoaHe roamHe (Il keapTan 2018), HOMWHANHO
cy BMWK 33 4,5%.

padmKoH 11.4. KoMMNOHEHTEe BPEMEHCKE cepuje IMYHe NoTpoLHe AoMahnHCTaBa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, uMKAyC KoMnoHeHTa, npocek 2018 = 100)
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11. AHKeTa 0 noTpowbu gomahuHcraBa

padumKoH 11.5. CTpyKTypa AnyHe noTpolHe gomahunHctasa (%)

Y CTPYKTYpU nyHe notpolmse y |l
kBapTany 2019. Hajsehu neo n3gataka
O0MaNhMHCTBA YMHE M3JaLM 33 XpaHy U
6esankoxonHa nuha (34,4% nopoanyHor
byLieTa), cneae U3aaLM 3a CTaHOBakbE,
BOZY, €N1eKTPUYHY eHeprujy, rac u
oCTana ropmea, ca ydyewhem og 15,5%, un
M XpaHa v 6esankoxonHa nuha M3aaum 3a TpaHcnopT, 9,3%. Octane

W CraHoBatbe, BOAA, 0. eHepruja, rac u ocTana ropuea KaTeropuje (HU1X 4eBET) YnHe

= TpancnopT npgoaanmx 40,8% noTpomrbe "

m OcTann usnaup I'IOJe,CI,VIHa'LIHO y4ecTByjy ca Marbe o4 10%
Y YKYMHOj NoTpoWwK gomahuHcTasa.

Q3
2019

IpadukoH 11.6. CTpyKTypa usgataka 3a xpaHy gomahuncrasa (%)
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. N\
Y okBUMpY rpyne XpaHa
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npoceyHo

80 4 nomahuHcTBO
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12.1. UHaekc ekoHoMcKe Knume (Economic Sentiment Indicator — ESI)

MHaeKc ekoHoMcKe Kaume (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI)** npeacTaB/ba KOMMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cBpxa Aa
NpWKaske cTaBoBe Npomssohaya M NoTpolwaya O EKOHOMCKMM KpeTarbMMa M eKOHOMCKO]j cTabunHocTu. byayhu aa ysupa y
O4YeKMBatba EKOHOMCKMX cybjekaTa moxe BUTU 3HayajaH CUrHaN NPOMeHEe EKOHOMCKWMX KpeTakba, 0Baj MHAMKA30p Ce 4YecTo
KOPWCTU 3a NPOLIEHY EKOHOMCKE CUTYyaLMje, 33 KPaTKOPOYHE NPOrHO3€, Y Hay4YHe W aHaNUTUYKe CBPXe, Kao M 3a mehyHapoaHa
nopeherba U Kpenparbe EKOHOMCKMX NMONTUKA.

ESl je pa3BujeH o cTpaHe FeHepasHOr AMpPeKTOpaTa 3a NpmueBpeay M duHaHcuje EBponcke komucuje. Jobuja ce Ha ocHoBy neT
PA3NNUUTMX UCTPaKMBarba NpPomM3BohHaya M NOTPoLIaya, YMju CTaBOBM Aajy MOy3ZaHe Ha3HAKe eKOHOMCKMX KpeTakba, a Ha
OCHOBY KOjUX CY KpeMpaHU MHAMKATOpPU noseperba. MHAMKATOpW NoBeperba aHaIM3MPaHNX CEKTOpa CY NOHAEPUCAHK, KaKo Hu
Hajbos/be BMO OApaXKeH HWXOB YTULA] Ha NPUBPEAHE aKTUBHOCTM, U TO — NpepahmBayka nHaycTpuja 40%, ycnykHe 4enaTHOCTU
30%, noTpolltba cTaHoBHUIWITBA 20%, rpaheBmHapcTBO 5% M TprosuMHa Ha mano 5%. BpeaHocT ES/ n3Hag 100 ykasyje Ha
nobosbliare eKOHOMCKe akTUBHOCTH, 40K BpeaHocT ucnog, 100 yKasyje Ha noroplarse.

padmKoH 12.1. MHAEeKC eKoHoMCKe Kaume (%)
(mecesoHMpaHmn nogaum)

120 UHaeKc ekoHoMcKe kanme y Cpbuju ce y
Tpehem kBapTany 2019, ca BpeaHowhy
04,116, NpnbANKMO MaKCMMaNHOM
110 HWUBOY M3 NpBor KBapTtana 2019. (116,5),
npu yemy benexun noseharbe 3a 2,5
MPOLEHTHa NoeHa (n. n.) y ogHocy Ha
100 NpeTxoAHN KBapTan. BpeaHocT nHAeKca
oA parkaBa ONTUMMUCTUYHA OYEKMBAHbA Y
rOTOBO CBMM CEKTOPMMA, Npe cBera 'y
90 CEKTOpPY NOTPOLHbE, rAe je 3abenexeH

pacT oA, 4 n. n, a 3aTVM 1 y CEeKTOpMMa
TProBMHe Ha Mano, ca pactom oz 3,3
| | | | | | n. n., rpahesnHapcTea, 2,4 n.n., n
Q1 0203 04/Q1 02 03 04/Q1 02 03 Q4|01 02 @3 QG4|Q1 Q2 @3 Q4|1 @2 @3 yenyra, 2,1 n.n. Moropaa cy
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 OuYeKMBatba jeMHO Y CEKTOpY
npepahusayke nHayctpumje (-1,2 n. n.).
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—ESI —— ESI ayropo4Hn npocek

Tabena 12.1. IHAMKATOPM NOBEPEH>A MO CEKTOPMMA U MHAEKC EKOHOMCKE K/IMMe — PacT y 04HOCY Ha lyropoYHu npocek (%)®

MuHUMYM Makcrmym 2018 2019

MHAMKaTopK nosepetba . BEE’S‘; Mpocek . Bzz@; a - .- w a - .
MNpepahnBayka MHAYCTpUja Q12014 0,3 4,6 Q12015 7,6 57 6,9 7,3 7,1 5,9 6,3 5,1
Ycnyre Q4 2013 -4,8 10,0 Q2 2016 16,5 13,1 11,8 10,9 12,3 15,2 12,8 14,9
TprosBuHa Ha mano Q2 2014 2,0 9,5 Q32019 14,3 10,7 14,1 12,8 12,5 13,0 11,0 14,3
[paheBnHapcTBO Q32013 -41,4 -14,7 Q32019 6,7 -4,4 0,3 0,7 4,8 5,8 4,3 6,7
MoTpowwaun Q4 2014 -19,7 -8,2 Q32019 8,4 -0,7 -1,1 3,6 3,1 4,8 4,4 8,4
MHAEeKC eKoHOMCKe Knnume Q4 2013 82,5 100,0 Q12019 116,5 109,0 109,9 113,0 114,2 | 116,5 113,5 116,0

14 N3Bop: EBponcka Komucuja, 0bpaga: Penybanukm 3aBof, 3a CTaTUCTHKY.
15 Buwe o metogonoruju: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs user guide en_0.pdf

16 KBapTanHu nofaum npescTas/bajy TOOMECeYHN NPOoCeK.
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12. UHAEeKC eKOHOMCKe Kanme

IpadukoH 12.2. Cemadop eKOHOMCKE KNnnume

©
o O EkoHOMCKM pacT
ST é (kn1ma noBosbHa M No6osbLIABA Ce) Cemadop eKOHOMCKe KM,
§ é S 16 KpeunpaH Ha 6a3un fece3oHMpaHmx
Ec % 2 '. . TprosuHa MHAMKaTOpa NoBepetba, NoKasyje Aa,
oM
Sc = 12 Yenyre Ha mano n3y3eB cekTopa npepahusayke
MHAYCTPUje, Koju ce Hanasm y dasn
8 . . ycrnopaBaka, r4e je KAnma NoBosbHa,
. MoTpolursa an ca TeHAEHLMjOM NOropLlakba,
4 Npepahyeausa lpahesunHapcTeo OCTasIv CeKTopu Henexe eKOHOMCKM
WHaycTbua pacT (ekcnaH3sujy), ca eKOHOMCKOM
0 KAVMOM M3HaZ Npoceka u
4 QLCI,GHLIMJ'OM nobosbliuakba. /
-8
©
x
o 8
.8' 3 8 Peuecuja
gg & (knMMma HenoBoJ/bHa M NoTopLLUaBa ce)
3%
I 0O
S c = -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5
Moropware < p [ob6osmlare
(n.n.) (n.n.)

12.2. UIHauKaTop noBepera npepahmnBayke nHAyCTpUje

MHOMKaTop nosepera npepahunsauke MHOyCTPUje YK/bydyje 0[roBope eKOHOMCKMX cybjekaTa O yroBopeHum nopylbuHama,
0YEKMBaHO] MPOM3BO/HM U 3a/1MXaMa rOTOBKX NMPOM3BOa.

MpadukoH 12.3. UHAMKaTOp noBepera npepahusBayke HAycTpuje (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

60
VHAMKaTOp noBepetrba npepahusayke
40 nHayctpuje (eHrn. Industry Confidence
0 Indicator — ICl), HakoH A40CTU3atba
MaKCMMaJsIHe BPeAHOCTU y MPBOM
0 kBapTany 2015. (7,6%), Bapupa oko
HUKMX BpeaHOCTHW, Aa 61 y Tpehem
0 kBapTany 2019. nao Ha 5,1%, uam 1,2 n. n.
Mak€ Y OZIHOCY Ha MPETXOAHU KBapTas,
40 ann jow yBeK HewWTo U3Haz, AyropoyHor
npoceka. Maz 0BOr MHAMKaTOPa
60 0[lpa)kaBa HeraTvBHa OYEeKMBarba
Q1 Q2 03 04{Q1 Q2 03 04|Q1 02 O3 4|01 Q2 O3 04/Q1 Q2 03 Q4|Ql @2 O3 UEEtE U el el el
ouyekunBaHe npovssoatse (-2 n.n.), 40K

roTOBMX NPOM3BOAA YNPKOC KOHCTAHTHO
HeraTMBHUM BpegHOCTMMA benexn pact
3a 1,5 . n. OueHa TpeHyTHUX nopyLbuHa
o4 -18% HenpometrbeHa je y o4HOCY Ha
NPeTXoAHW KBapTan.

n OYeKmBaHa Npous3Boa Hha

[ 3a/1Mxe roTOBMX MPomM3BoAa

I TpeHyTHe nopyLbuHe

—— HOVKaTOp noBepersa npepahmsavke nHaycTpuje
[lyropo4Hu npocek
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12. UHQEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.3. UHAMKaTOp NoBepeHa y CEKTOopY ycayra

McTpaskmnBarbe y 06M1acTh YCIYKHUX AeNaTHOCTM CacToju Ce Of, MUTakba O €KOHOMCKO] CUTyaumju, Tekyhoj 1 o4YeKkMBaHo]
NoTpaXKku 3a ycayrama.

padmKoH 12.4. UHAMKaATOp noBepera ycayra (%)
(necesoHumpaHn nogatm)

60
20 m,a,wxawp noseperba ycayra (EHI'I'I\
40 Services Confidence Indicator — SCI),
30 ca speaHowhy oa 14,9% y Tpehem
20 kBapTtany 2019.3a 2,1 n. n.
10 npeBsasunnasu BpeaHoCT 13
0 npeTxo4Hor KBapTana, a 3a 4,9 n. n.
-10 o[, AyropoYHOr NpoceKa.
-20 CBe TPV KOMMOHEHTE 0BOTI MHAEKCa
30 Benexe pacT, Npu Yemy npearbadm
Ql Q2 03 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4[Ql Q2 Q3 Q4|Q1 @2 Q3 Q4|Q1l Q2 Q3 Q4|a1 @2 Q3 PacT o4eKknBakba y nornesy noTpaxroe
y HapeaHa Tpu meceua (+2,7 n. n.y
2014 2015 2016 2017 2018 2019
O[IHOCY Ha MPETXOHM KBapTan).

o OYeKmBaHa NoTpakkba, HapeaHa 3 meceua
[ OueHa noTpakmbe, nocneara 3 meceua
I EKOHOMCKa cuTyauuja, nocnenmka 3 mecela
= IHA KA TOP NOoBepeH-a yCyra

[yropoyHn npocek

12.4. UHanKaTop noBepera TProBuHe Ha Masio

McTpakmBatkbe y 061acTv TProBMHE Ha Masio CacToju ce o4 NUTarba O TPEHYTHOj U byayhoj nocnoBHOj akTBHOCTM Npeay3eha u
CTakby 3a1mxa.

IpadukoH 12.5. MHAMKATOp NoBeperba TProBUHE Ha mano (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

60
50 NHAWMKaTOp NoBeperba TProBUHe Ha
40 mano (enrn. Trade Confidence
30 Indicator — TCl) y Tpehem kBapTany
20 2019. 6enexu pactog 3,3 n. M.y
10 04HOCY Ha NPeTXOAHW KBapTas, WTo je
0 Yyak 3a 4,8 n. M. U3Hag 4yropovHor
-10 npoceka. [1ok cy cTaBoBu
-20 ONTUMWUCTUYHU Y NOraeay NOCNoBHE
.30 aKTUBHOCTM Yy NPETXOZHA U HapeaHa
Q1 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 02 O3 Q4|Q1 @2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 @2 Q3 Tpu meceua (pacT y 0aHOCY Ha
2014 2015 2016 2017 2018 2019 NpeTxoA4HW KBapTan n3Hocu 4,9 n 3,9
M. N. PeCNeKTUBHO), He3HaTaH nag,
[ MocnoBHA aKTUBHOCT, HapeaHa 3 meceua Benesku oLeHa TPEHYTHUX 3a11xa

I TpeHyTHe 3anuxe (-1,3n.n)
[ [locnoBHa aKTUBHOCT, Mocaeatba 3 mecela

MHAMKaTOp NoBeperba TProBMHE Ha Maso
Lyropo4Hu npocek
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12. UHAEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.5. UIHauKaTop noBeperba rpaheBnHapcTBa

MicTpaskmnBarbe y obnactu rpahieBrHapcTBa cacToju ce o/l MTakba O YrOBOPEHUM MopyLIGMHAMa 1 O4eKMBAHO] 3aMOCEHOCTU.

lpadmKoH 12.6. UHAMKaTOp noBepema rpahesmnHapcTea (%)
(mecesoHmpaHn nogatm)

30
10
-10
-30
-50
-70

-90
Ql Q2 Q3 04|Q1 Q2 @3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4({Q1 @2 @3 Q4

2014 2015 2016 2017

[ OyekviBaHa 3anocieHocT

mmmm TpeHyTHe nopyL6uHe

—— /IHAMKaTOp NnoBepetsa rpahesuHapcTea
[lyropoyHu npocek

12.6. UHamKaTop nosepera notpowaya’’

McTpaxkmBatbe O MOTPOLWHM CTAaHOBHWLWITBA CacTojU ce
€KOHOMCKO] CMTyalMj1, O4eKMBakbMMa O KpeTakby bpoja Hes

MpadukoH 12.7. UHaMKaTOp NnoBepetrba noTpoLaya (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

50
30
10
-10
-30
-50
-70
-90

2014 2015 2016 2017

o Wrenrba, HapegHUX roauHy faHa

[ M3rnenm 3a He3anocneHoCT, HapeAHWX roguHy AaHa
I EKOHOMCKa CUTyalMja, HapeaHUX roauHy AaHa
m drHaHcWjcKa cuTyaupja, HapeaHUX roAunHy AaHa
e /|HAIUKaTOP NOBEPEH>A NOTPOLLHE

[yropo4yHu npocek

Q1 Q2 @3 Q4|{Q1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4|Q1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 @3

NHAMKaTOp noBeperba
rpahesuHapcTea (eHrn. Construction
Confidence Indicator — CCl) y Tpehem
kBapTany 2019. 3abenexuno je pact
(+2,4 n.n.), np1 Yemy je NpesasnLLao
AYyropoYHu Npocek 3a Yak 21,4 n. n.
Obe KoMMNOoHEeHTe MHAMKaTopa
pesyaTupasne cy pacTom y o4HOCY Ha
NPeTX0AHO TPOMeceYje — 04eKMBakba
y norneay 3anocaeHocTv nopacna cy
33 2,5 n. n., Kao 1 TpeHyTHe
nopyubuHe, Koje benesxe pact og, 2,2
M. N. — YNPKOC HbUXOBOj KOHCTAHTHO
HEeraTMBHO] OLLEHM.

Ql Q2 @3 Q4|Q1 Q2 @3

2018 2019

o4, NuTatba O OGUHAHCMCKOj CUTyaumju OOMahMHCTBA, OMLWITO]
anocneHux v Wredrbn gomahuHcTBa.

mp,vn(amp noBepera NoTpolaya \

(eHrn. Consumer Confidence Indicator
— CCl) y Tpehem kBapTany 2019.
nopacTao je 3a 4 n. n.y o4HoOCy Ha
NPeTXOAHW KBapTan, Npu Yemy je 3a
Yak 12 n. n. npeBa3unLWwao AyropovHu
npocek. Hajsehu pact oyeknsara je
3abesieXkeH y noraeny eKoHoMcKe
cUTyaumje y HapeaHux rognHy gaHa
(+5,5 n. n.), a 3aTUM 1 GUHAHCKH]CKe
cUTyaumje y HapeaHoj roamnm ( +3,1
n.n. ), LOK Cy OYEeKMBatba y morneay

wrearbe M He3anoCneHoCTn y3

2018 2019

He3HaTHe Bapujaumnje n gambe
HeraTuBHa.

7 MeTofon0rvja nspadyHasarba MHAMKATOPa NoBeperba NoTPOLLAaYa je M3MerbeHa of CTpaHe EBPONCKe KOMUCH]E U1, Y CKAady C TUM, MOAALM CY PEBUAMPAHU.
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12. UHAEKC eKOHOMCKEe Kume

12.7. NHANKATOpP EKOHOMCKe Knnme y EBPONCKOj YHUjU

BehunHa 3emasba EY Benexu noropliakbe eKOHoOMCKe Kanme y Tpehem ksaptany 2019. (y ogHocy Ha NPeTXofHW KBapTan), WTo
je y3pokoBano aa ES/ 3abenexxun nag 3a 2,1 n. n. (ca BpeaHoctn 103,2 Ha 101,1). Hajsehu nag oueknBarba y EY 3abenexeH jey

cekTopuma npepahumsayke nHayctpuje (-3,6 n. n.), TprouHe Ha mano (-2,8 n. n.) u ycayra (-1,7 0. n.), WTO UX NO3NLMOHMPA
MCNOJ, HMBOA AYrOPOYHOT MPOCeKa.

paduKkoH 12.7. NoKasaTe/b EKOHOMCKE KMme

Cpbuja EY ESI
120
N . . 110
pepa maarma Venyre pepabMBaﬁKa 60 Venyre
MHAYyCTpWja MHAYCTpYWja ,
90,
|
-~ rd
[paheBunHapcTBO MoTpolwrsa lpahesuHapcTso N~ MoTpowrsa
TproBuHa Ha mano TproBuHa Ha mano
2019-Q2 2019-Q3 « — - [lyropoyHu npocek

0 Kako Tymauntu pagap?

Ckana pazap rpadvkoHa aeduHucaHa je y nHTepsany o 80 Ao 120 (npocek = 100). HajHoBKju KBapTanHu ncxoam (Il keapTan
2019) ynopeheHu cy ca npetTxoaHMm KBapTaaHum mcxoamma (Il ksaptan 2019) n ayropodHum npocekom (= 100) oarosapajyhe

cepuje MHAMKaTopa noseperba. Pa3Boj yaa/beH o4, LeHTpa oapakasa nobosbliaktbe MHAMKATOPA NOBEpPea, a NpUbanKasarbe
LEeHTPY NpeacTas/ba Noropllakse.

72 | kBapTan Il kBapTan



MonasHa Tayka y carnenaBakby PasvyMTUX acnekaTa permoHasHMX acMMeTpuja je cTaTyc rpagosa v onwTmHa Cpbuje Ha
ocHoBy Ypeabe o yTBphuBatkby jeAMHCTBEHE /INCTE PA3BUjEHOCTM PernmoHa W jeAMHuMLA ioKanHe camoynpase 3a 2014.
roauny (,Cnysk6enn rnacHmk PCY, 6poj 104/2014). Y cknaay ca Ypenbom, ocvm Beorpafckor pernoHa, Koju Hema HujeaHy
OMWTKHY ca CTaTyCOM Hepa3BMjeHOr noapyyja, y octana Tpu permoHa 6poj 1 BennYmHa HepasBujeHnx onwTUHA M3PasnTo
Bapupa — PernoH BojsoanHe MMa camo jeiHy Y rpynu M3pasnTo HeJ0BO/bHO pasBujeHux (o4 yKynHo 46 onwTunHa), PernoH
JyxHe n MctouHe Cpbuje nma Yak 30 (ykynHo 53), a y PernoHy LLlymaaunje n 3anagHe Cpbuje osaj ctaTyc uma 13 o yKynHoO
53 onwTnHe. C apyre cTpaHe, HMjeaHa onwTuHa y PernoHy BojBoanHe Hema cTaTyc AeBacTMpaHe (AeBacTMpaHa onwTMHa
je OHa unju je cteneH pasBujeHocTM mcnod 50% penybanyKor npoceka — nornegatm PeyHnk TepmuHa), AoK Y PernoHy
Llymaauje n 3anagHe Cpbuje oBaj ctaTyc MMajy TPM ONWTMHE, @ Y JyrOMCTOYHOM PErMOHY YaK X 16.

HeyjeaHaueH ekoHoMCKM pacT y Cpbujm nocneamrmx AeleHuja gonpuHeo je npoaybssmnsary Beh noctojehnx TeputopujanHux
HejeaHaKOCTW. PervoHanHa noniapusaumja NpMCyTHa je Ha HEKONIMKO HMBOA — HepasBMjeHO MoJpyyje, pa3BMjeHM LIeHTap M
HeLOBO/BHO pasBujeHa nepudepunja. PermoHanHe HEPAaBHOMEPHOCTM — M3PaXKEHe MPEeKO EKOHOMCKMX, COUMjanHux,
0eMOrpadCKmx U MHOPACTPYKTYPHUX MHOAMKATOPA — OAPaAXKaABAjy KaPaKTEPUCTUKE EKOHOMCKOT U ApYLUITBEHOT CUCTEMA 3EM/bE.

e bpyto fomahu nponssos

PeroHanHn 6pyto Aomahu npou3BoL MNpeAacTaB/ba MNPUMAPHM  CTAaTUCTUYKM WMHAWMKATOP 33 Mepere EeKOHOMCKMX
nepdopmaHcK pervoHa U edeKTUBHOCTU PETMOHAHUX MOSMTUKA M NPOrpama yCMepPeHMX Ha peayKumjy jaza namehy pervoHa.
Opa yrynHor bAM-a y 2017. roanHn, nocmatpaHo Ha HuBoy HCTJ 2 pernoHa, Hajsulle je ocTBapeHo Yy beorpaackom pernony
(40%), 3aTm PervoHy BojsoanHe (27%), Pernmony Llymaanje n 3anagHe Cpbuje (19%) n PermoHy JyskHe n McTouyHe Cpbuje
(14%).

AKO ce uma y Buay Aa beorpaacku pervoH obyxsaTa 3,7% npocTopa Ha Kome xueu 24% cTtaHoBHWKA Cpbuje, jacHo je aa ce
yjeoHo paau o pernoHy ca Hajsehum BAM-om no craHoBHMKY (1 139 000 PCA/cT., oaHocHO 68,1% Bulie y oAHOCY Ha
penybanMyYKM NpoCceK WMAM CKOPO TPWM MyTa BMLIE y OAHOCY Ha PervoH JyxkHe u WctouHe Cpbuje). Octanm pervoHun benexe
ncnognpoceyHe BpeaHocTv bAM-a no cTaHOBHUKY, U To PernoH BojsoauHe -0,5%, Pervor LWymaawnje n 3anaaHe Cpbuje -30,5%
n PernoH JyxkHe 1 UctouHe Cpbunje -36,3%.

e [lpoceyHe 3apage

HWBO pa3BMjeHOCTM PerMoHa, MepeH NPoceYHNMm 3apasama 6e3 nopesa u gonpuHoca, kpehe ce y pasmepu 1,5 : 1, npu yemy
HajBulle 3apade benexu beorpaacku pervoH, cnpam Pernona Llymaamje m 3anagHe Cpbuje, ca HajHUMKMM 3apajama.
MpoceyHa 3apaga, 6e3 nopesa M AONpUHOCA Yy nepuoay jaHyap—centembap 2019. roamHe, y beorpaackom pervoHy je
nsHocmna 67 265 PCA wnn 124% npoceka Penybnuke Cpbuje (54 194 PCA), y PervoHy BojBoamHe je He3HATHO Mcrog,
penybanukor npoceka (51 170 PCA wvnu 94,4% penybanykor npoceka), Aok cy PernoH JyxkHe u WctouHe Cpbuje n PervoH
LLlymaamje v 3anaaHe Cpbuje octBapuam oko 87% HaumoHanHor Hueoa (47 730 PCA v 46 201 PC/l, pecneKkT1BHO).

Y 58 onwTuHa cy npoceyHe 3apage, 6e3 nopesa n gonpuHoca, bune ucnog 80% npoceka Penybanke, 0o4HOCHO Y NOje AUHUM
H6eorpaZckmm onwTMHama NpoceyHa 3apasa je 6una BuWe Hero ABOCTPYKO Beha y 04HOCY Ha onwTMHY CBP/bUT (Ca HajHUKOM
npoce4yHom 3apagom — 35 129 PC/).

e TpxuwTe paga

Kopenauuja cTone He3anoOCNEHOCTM U CTeNeHa Pa3BMjeHOCTM PermoHa BeOMa je BUCOKA, Na, Y CKAaZy € TUM, PervoH JysxHe u
NctouHe Cpbuje, ca BpeaHowhy ctone HesanocneHoctn og 13,2% y nepuoay jaHyap—centembap 2019. roauHe, 3a 24%
npesasunasm npocek Cpbuje (Koju n3Hock 10,6%), HacynpoT beorpackom pernoHy, ca HajHUKOM CTONMOM HE3aMnoCAEHOCTU Of,
8,4%, ofHOCHO 21% ucnoa HaumoHanHOr mpoceka. KaZa je y nmuTaky CTOMa 3amoC/ieHOCTW, oneT npedrbaydn beorpaacku
pervoH, ca ctonom o 51,3% wnu 5,2% un3Haa npoceka Cpbuje, Aok je y PernoHy JyxHe u UctouyHe Cpbuje 3abenexeHa
HajHW»Ka cTona —45,9% unn 6% ncnop penybamykor npoceka.

Y nepvoay jaHyap—centembap 2019. roauHe, PernoH BojsoavHe n beorpaAcku pervoH napTvumnupann cy ca no 26% vy
YKYMHOj 3aN0OCAEHOCTHM, AOK Y YKYMHOj HE3anoCAeHOCTM npeArbayn PernoH BojsoanHe ca 23% y oaHocy Ha beorpafckum pernoH
ca 20% yuewha (Nnpema AHKeTH 0 paaHoj cHa3n). Y PernoHy Wymaaunje n 3anagHe Cpbuje paam 28% 3anocneHux Cpbuje, ann
je 3aTo y 0BOM pervoHy 3abenereHa M cKopo TpehuHa yKynHO HesanocaeHux. PernoH JyxkHe n UctouHe Cpbuje y yKynHoj
3anocneHocTn Cpbuje yuectsyje ca 20%, a y YKyNHOj He3anocseHocTH ca 6nm3y 26%.
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MpadwmkoH 13.1. iucnponopunje Ha HUBOY permoHa y Cpbujn (%) (Hnso PC = 100%)
(jaHyap—cenTembap 2019)
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[yCTuHa MpoceyHe Crona N3B0O3
Hace/beHOCTH 3apage He3anocneHocTn MO CTaHOBHUKY
W beorpaackun pervoH PervoH BojsoauHe
m PervioH LWymaanje n 3anagHe Cpbuje B PervoH JyxHe 1 MctouHe Cpbuje

e |[/I3BO3Ha aKTUBHOCT

3a pasfMKy o4 ApYrux NoKasaTesba, y nepuoay jaHyap—centembap 2019. roamHe, beorpaackun permoH Hema NpumMaT y YKYNHOM
n3Bo3sy Cpbuje (yuyewhe 27%), npe cera 360r AOMMHAHTHOCTK ycayra y 6eorpaackoj eKoHomMKju (of Kojux ce BehuHa ycayra
nnacvpa Ha gomahem, a He Ha mehyHapoaHOM TPXKUWTY). PernoH BojsoamHe npearsaun ca yyewhem y msBosy o 34,5%,
3aTum cnede Pernon Lymaaunje n 3anagHe Cpbuje (21,7%) v PernoH JyxHe n UctouHe Cpbuje (17%). M3B0O3 No CTaHOBHMKY
OAC/IMKaBa pervoHa He acCMMeTpUYHOCTN — PernoH BojsoaunHe, ca M3BO30M MO CTaHOBHUKY o4 2 406 EUR, 3a 29% je suwu o
penybANYKOT MPOCeKa M CKOPO ABOCTPYKO NpeBasuiasn BpeaHOCT M3B03a N0 CTaHOBHMKY PernoHa JyxHe un MctouHe Cpbuje (1
493 EUR), Koju je 3a 20% HWKM oA, penybanyKkor npoceka.

e [emorpadcka CprKTypa18

Mpema nocnegrmnm pacnoNoKMBMM NoAaLMMa, N'YCTUHA Hace/beHOCTM y beorpaackom pervoHy je 6,6 nyTa BMLWA 04 NpoceyHe
ryctuHe HacesbeHocTu y Penybnnum Cpbuju, ook je y PervoHy JyxHe u MctouHe Cpbuje 3abenerkeHa HajHWMKa rycTuMHa
Hace/beHOCTN — 27% wcnog penybanykor npoceka. Mako CBM PermoHn penatuMBHO YyjeAHayYeHO NapTUUMNNMPAjY Y YKYMHO]
nonynaumju Cpbuje, yHyTappernoHasHe pas/iMKe Ccy 3HATHO M3parkeHuje. Tako, Ha npumep, Yy ocam rpagosa PervoHa
BojBoAMHE je KOHLEHTpUCAHO BMLIE OZ MOJOBMHE CTAaHOBHMWTBA PernoHa. MehyTum, nonynaumMoHa HepaBHOMEPHOCT je
HajusparkeHnja y Apyra Aga pervoHa: Pervod Lymaanje n 3anagHe Cpbuje Mma ocam rpagoBa y Kojuma Kueu 45% yKynHor
CTaHOBHMWTBA PernoHa, Aok y 13 Hepa3suMjeHUx onwTnHa *Kmeu ceera 13%. OBaj o4HOC je jow n3paxeHnjn y PernoHny JykHe n
NcTtouHe Cpbuje, y Kojem y AeBeT rpafoBa KueBu 56% nonynauunje, AoK y 4Yak 30 HepasBMjeHUX OMWTUHA XueM Tek 31%
cTaHoBHMWTBA. [opes Tora, 360r eKOHOMCKMX MUTpalmja, 6poj cTaHOBHMKaA beorpackor permoHa KOHCTaHTHO pacTe (3a 1,9%
namehy 2011. n 2018. roanHe), Aok 6POj CTAaHOBHMKa Y OCTasa TPU pernoHa onaga. To UCTOBPeMeHo 3Haun da he pasaunke y
rYCTUHW Hace/beHOCTW [04aTHO PacTW, jep Haces/beHocT Yy JykHoj m WctouHoj Cpbuju noctaje cee pasyheHuja, AOK y
Beorpaackom permoHy nocraje cse rywha.

18 Ha ocHoBy npoLer-eHor 6poja cTaHoBHMKa 3a 2018. roauHy.
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e CaobpahajHa MHPpacTpyKTypa

Y Penybnmum Cpbuju noctoje BesIMKe permoHasHe U yHyTapperMoHanHe pasnunke y norneay MHGPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TenekomyHuKaumMoHe W BoAoMpuBpeAHe, oAHOCHO npatehe cynpacTpykType). Kpo3 KBaauTeT nyTesa,
TeNeKOMyHMKaLMja 1 CaBPEMEHMX YCNOBA CTAHOBAHa, Pas/InKe Ce, Npe CBera, MaHUPecTyjy Kpo3 Hepas3BMjeHO jyXKHO noapydje
n passujeHmnjn cesep Cpbuje. HesapoBosbaBajyhe CTarbe MyTHE MPEXKE HAPOUYMTO je U3PaKeHO KOZ OMLITUHCKUX (IOKaNHMX)
nyTeBa, HEOMXOAHMX 3@ CBAaKOAHEBHO QYHKLIMOHMCAbE, PA3BOj M aKTUBMPAHbe OMWTWHA M Hacesba. Ha 0BO Ham jacHoO yKasyje
nofatak Aa je y 41 onwtuHun®® yyewhe 0KaaHUX NyTeBa ca CaBPEMEHMM KONOBO30M MCMO/ NPOCEKa, 40K 12 onwTuHa 6enexu
yyewhe wucnoa 20% 1 TO cy ynpaBO Hepas3BMjeHa M AeBacTMpaHa noApydja Koja ce cyodyaBajy ca Hajsehum pasBojHUM
npobnemmma. Takohe, ctona obHas/barba ayTomobuna (6poj Npsu NyT perncTposBaHMx ayTomobuna y oaHOCYy Ha yKynaH 6poj
PEerncTpoBaHMx ayToMobuna), Kao nokasaTesb COLMOEKOHOMCKMX HejeAHAKOCTU Ha pernMoHanHom Hueoy, y 2018. Bapupa of
6,5 y PernoHy JyxkHe u VctouHe Cpbuje po 7,6 y Beorpaackom pervmoHy. bpoj npBu nyT permctpoBaHuWx aytomobuna, y
nopehery ca 6pojem cTaHOBHWKA Yy nepuody jaHyap—centembap 2019. roauHe, oApakaBa C/IMYa@H OAHOC TaKO LWTO
Beorpasickv permoH npearsadm y ogHocy Ha npocek Cpbuje 3a 41% HacynpoT PernoHy JyskHe n MctouHe Cpbuje, ca ceera 74%
HaLMOHANHOT NpoCekKa.

PervoHasnHa acMMeTPUYHOCT je carilieflaHa KpPo3 OfIHOC eKCTPEMHMX (HajBULLIMX M HAjHUXKMX) BPEAHOCTM K/bYYHWUX MHOMKATOPA.
Ha npumep, Hajseha rycTvHa Hace/beHOCTU je 3abenexeHa y beorpagy M AeBeT nyTa NpeBaswaasu rycTMHy Hace/beHocTH Y
PernoHy JyxHe n MctouHe Cpbuje, rae je HajHuKa (Tabena 13.1).

Tabena 13.1. EKCTpemHe BpeAHOCTU MHAMKATOPA PErMoHa HE aCMMETPUYHOCTH

e BAN/cT. MpoceyHe Crona M3B03 e IR

AFBTTRETTER | HEEREHEIEny (i 2017 HeTo 3apaje HEe3anocaeHoCTH No CTaHOBHUK NPaKFoerbe

2018 el Y 2011-2018

9:1 2,6:1 1,5:1 1,2:1 1,6:1 (-6,6) : (+1,9)
EkctpemHe
BPEHOCTH beorpaacku beorpaacku Beorpaackm PervioH JysHe v PervioH Pervion JyxkHe n
(HajBuwa : pervoH : PermoH  peruoH : PermoH  pervioH : Vetoune CoBuie : BojsoanHe : Victoure Cpbuje :

; JyxkHe n UctouHe  JyxkHe n UcTtouHe  Peruon Wymaanje ponje - Pervon Wymaanje Beorpaacku
HajHWXa) : i X Beorpascku pervoH X
Cpbuje Cpbuje 1 3anagHe Cpbuje n 3anagHe Cpbuje  permoH

Tabena 13.2. UHAMKaTOpK pasBujeHocTu permoHa Cpbuje (HCTJ 2) (HmBo PC = 100%)

2017 2018 2019

Q1 Q2 Qa3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
beorpaacku pernoH
MpoceyHe 3apaae, y PCL, 126,5 125,5 125,7 124,7 122,0 1216 122,3 1231 124,5 124,0 123,9
CTona 3anoc/ieHocTn 105,4 103,1 101,7 104,3 106,0 106,0 103,3 106,1 106,1 106,7 102,8
CTona He3anocNeHoCTH 90,4 102,5 1054 97,3 89,9 84,9 90,3 77,5 82,6 74,8 80,0
13803 no ctaHoBHMKY, y EUR 108,0 111,4 110,2 109,0 109,7 1110 110,8 110,1 110,2 111,0 106,7
Bpoj npBM NyT perncTposaHmx
NyTHUYKMX ayTomobuaa Ha 1 000 123,1 146,3 131,7 133,3 133,5 146,5 132,3 1322 135,5 148,8 136,0
CTaHOBHMKA
PernoH BojsoguHe
MpoceyHe 3apaae, y PCA 94,6 96,9 96,1 98,2 94,7 94,8 94,9 949 94,1 94,5 94,7
Crtona 3anocneHocT1 98,4 98,8 99,0 98,5 99,1 99,0 99,6 99,8 100,0 96,7 99,6
CTona He3anocNeHoCTH 93,2 86,4 90,7 89,8 87,2 84,0 69,9 86,8 85,1 95,1 86,3
13803 o cTtaHoBHUKY, y EUR 126,4 122,5 1236 123,7 125,3 127,0 1319 136,3 131,1 125,5 131,5
bpoj npBm NyT perncTposaHmx
NyTHUYKMX ayTomobumna Ha 1 000 109,7 95,9 95,3 98,5 96,8 91,9 94,1 98,3 97,6 88,9 89,9
CTaHOBHMKA

 Mopgaum ce ogHoce Ha 2017. roamHy.
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Tabena 13.2. UHamKaTopu passujeHocTu pernoHa Cpbuje (HCTJ 2) (HmBo PC = 100%) (HacTaBak)
2017 2018 2019
Q1 Q2 (OF Q4 Ql Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 (OF

Pervon LWymaguje v 3anagHe Cpbuje

MpoceuHe 3apagae, y PCL, 84,2 83,0 83,7 83,3 86,6 86,9 86,6 86,0 85,0 85,2 85,5
CTona 3anocneHocTu 103,4 102,12 103,12 102,8 @ 101,3 101,0 103,7 100,4 99,4 101,6 102,2
CTona He3anocNeHoCTH 100,7 100,0 98,4 102,7 | 105,4 105,9 110,6 114,7 1140 107,8 111,6
13803 No cTaHoBHMKY, y EUR 93,9 90,8 85,3 86,4 85,0 87,0 79,3 76,7 77,7 81,2 77,1

Bpoj npBm NyT perncTpoBaHmx
NyTHUYKMX ayTomobumna Ha 1 000

CTaHOBHMKA 89,7 87,9 106,4 94,6 94,3 88,7 94,0 92,6 91,7 88,3 94,7
PervoH Jy>kHe 1 UcTouHe Cpbuje

MpoceyHe 3apaae, y PCL, 86,9 86,7 87,0 85,3 89,0 89,5 88,8 88,2 87,9 88,2 88,0
Crtona 3anocneHocT1 92,1 95,6 95,2 93,1 92,0 93,2 92,3 92,8 93,5 94,3 94,8
CTona He3anocaneHoCTH 117,8 112,7 109,3 111,6  123,6 131,1 1345 123,3 122,3 123,33 126,3
13803 No cTaHoBHMKY, y EUR 66,1 71,1 78,2 77,9 76,9 70,5 74,7 73,2 78,2 79,7 82,6

Bpoj npsu NyT perncTpoBaHmnx
NyTHUYKKMX ayTomobuna Ha 1 000
CTAHOBHMKaA 74,4 68,1 61,1 70,5 72,3 71,0 77,9 72,8 72,2 72,8 77,5

KnacuduKkaumja permoHa 1 jeamHuLa NoKaaHe camoynpase (onwTuHa) — npema Ypeabu. Ypeabom je ytepheHa jeauHcTseHa
NINCTa pa3BUjEHOCTU peauoHa (Koju cy, Npema CTerneHy pasBWjeHOCTM, PasBpCTaHM Y pa3BujeHe M HeJ0BO/bHO pa3BujeHe
PErMoHe) U onuWMuHa, Pa3BPCTaHUX Y YeTUpKU rpyne U AeBacTUpaHa nogpydja. Y npsoj rpynu cy onwTUHE Yuju je cTeneH
Pa3BMjeHOCTU WM3HaZ penybanYKOr npoceka, Yy APYroj OnwTUHE ca CTeneHom pa3BujeHocTM y pacnoHy o 80% ao 100%
penybanykor npoceka, Tpehoj NnpmMnaaajy He0BO/bHO pPa3BMjeHe OMNLITUHE YMjU je CTeneH PasBMjeHOCTM y pacnoHy og 60% no
80% penybanyKor Npoceka, [OK Cy Y YETBPTOj rpynu M3pasmnTo HelOBO/bHO pPa3BUjeHe OMNWTWUHE YMjK je CTeneH PasBUjeHOCTM
ncnoza 60% penybanyKor npoceka.

[eBacTupaHa noapy4ja cy OnwTMHeE M3 YeTBPTE rpyne 4Yuju je cTeneH pasBujeHoCcTM ucnod 50% penybanykor npoceka (Ha
OCHOBY MoJZlaTaka opraHa HaJ/1eXXHOr 3a MoC/0Be CTaTUCTUKE M duHaHcKja). PasBpcTaBatbe perMoHa BPLWW Ce Ha OCHOBY
BpeaHocTy BlM-a No CTaHOBHWKY Y PETMOHY Y OZHOCY Ha penyb/MyKkn Npocek, 3a pedepeHTHU nepmnod. PassnjeHn permoHn cy
PErMoHM Koju ocTeapyjy BpeaHocT BlM-a nsHag BpeaHocTV penybanykor npoceka, 1 To: 1) beorpaacku pernoH; 2) PervoH
BojsoauHe. HeqoBO/bHO pasBMjeHM PErvoHM Cy PEervoHM y Kojuma je BpegHocT BAM-a wucnog BpeaHoCTM penybanykor
npoceka, n T70: 1) Pernon Lymaanje n 3anagHe Cpbuje; 2) PernoH JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje. Takohe, cTaTyc HeA0BOJ/bHO
pa3BuMjeHor pernoHa nma PernoH Kocoso 1 MeToxuja.

Lemorpadcko npaxkiberbe je nojam Koju ocavMKasa NPMPOLHM U MEXaHUYKM OAAMB CTaHOBHMWTBA y oapeheHom reorpadckom
MAN AAMUHUCTPATUBHOM NOAPYY]Y.
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3Hayaj KoHLUenTa mehyHapoaHe KOHKYpPeHTHOCTM yBehaBa ce y CKiady ca pa3BojemM npoleca rnobanmsaumje m nosBes3aHoCcTu
cBeTcKe npuepene. Ln/b aHanm3e y HacTaBKy je carfieaBatbe KOHKypeHTcKe nosuumnje Cpbuje y rnobanHOM OKpyKetby, a Ha
OCHOBY K/bYYHUX WHAOMKATOPA KOHKYPEHTHOCTM rnobanHe ekoHomuje. Y Ty CBPXY, KAaO HajpeneBaHTHWjU, U3ABOjeHM cy
WMHAMKATOPWM MehyHapOAHO MNPU3HATUX WMHCTUTYLMjA, KOje Ha TroAMWHEM HMBOY, MPUMEHOM KOHKPETHWX METOLO0rMja,
oLeHbYjy MO3MLUMOHMPAHOCT 3emMasba M Ny6MKYjy M3BeLWTaje 0 KOHKYpPeHTHOCTK. Mo3unumja Cpbuje aHanM3MpaHa je y oaHocCy Ha
3eM/be M3 OKPYKEHA, a/IM U Ha OCHOBY GaKTopa Koju Cy A0BEAU A0 NPOMeHe y oarosajyhem MHAEKCY W paHry y OA4HOCY Ha
NPETXOAHY roAMnHY.

14.1. Tno6anHn NHAEKC KOHKYPEHTHOCTMU
(The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum)

M3BewTaj 0 rnobanHoj KOHKypeHTHOCTU (eHrn. The Global Competitiveness Report) je nybnvKaumja Kojy cBake roguHe
objaBsbyje CBeTCKM ekoHOoMCKU dopym (eHrn. World Economic Forum — WEF) n y Kojoj ce 3em/be nopeae Ha OCHOBY
BPeAHOCTM MHAEKCa rnobanHe KoHKypeHTHocTw (The Global Competitiveness Index — GCl). NMoaauy Ha OCHOBY Kojux ce
mepu GCl 6asuMpaHM cy Ha CUCTEMATM30BAHMM pe3yiTaTMMa aHKeTe npuBpeAHMKa M nodauMma mehyHapoaHo
ynopeausmx 6asa. M3BewwTaj Aaje yBUA, Y OCHOBHE MOKpeTaye NMPOAyKTMBHOCTM M AyropoYHOr npuepeaHor pacta. CBu
baKTOPWU KOHKYPEHTHOCTWM rpynucaHn cy y 12 kateropuja (,cTyboBa“) u oaparkaBajy pasanyumMTe acrnekTe CAOoXeHe
€KOHOMCKe cTBapHOCTH. Mo3sunumja Cpbuje Ha mehyHapOAHO] PaHr INCTU, aAn U Y OAHOCY Ha 3eM/be M3 HEOMOCPEeAHOT
OKpY»Kerba, 04C/MKaBa GaKTope Koju cy 40BENN A0 NpoMeHe Y uHaeKcy GCl v paHry y o4HOCY Ha NPETXOAHY roAMHY.

Ha CBETCKOj paHr-A1CTU KOHKYPEHTHOCTM M3BelTaja 0 robanHoj KOHKYpeHTHOCTM CBeTCKOr eKoHomcKor popyma (WEF 2019)
Cpbuja je 3ayzena 72. nosuumjy (oa 141 apkase). OcTBapeHa BpeAHOCT MHAEKca rnobanHe KOHKypeHTHocTu (The Global
Competitiveness Index — GCl) on 60,9%° (speaHocT nHaekca ce kpehe y untepsany oa 0 go 100) HeNpomereHa je y oaHoCy Ha
NPeTXoAHy roanHy 1 Hajbosbn je pesyntat og 2010. rognHe. MehyTum, ycnea HanpeTtka nojeanHux ekoHomuja (JyskHa AdpuKa,
XpBaTcKa, BujetHam, AsepbejuaH, Jepmenunja, bpasun n JopaaH), penatmeHa noauumja Cpbuje (Tj. paHr) Ha CBETCKOj paHr-UCTK
je noropuaHa, WTo je pe3ynTnpano naLom 3a cejaM MecTa y O4HOCY Ha NPeTXoaHy roanHy ca 65. Ha 72. mecTo.

[oTOBO cBe 3em/be pernmoHa benexe pact BpegHoctn GCl, ca msysetkom AnbaHuje, rae je 3abenexkeH nag y oAgHOCY Ha
npeTxoaHy roauHy. Hajsehu pact speaHoctn GCl 3abenexunna je XpBaTcKa, ca pacTom MHAeKca 3a 1,8 noeHa (ca 60,1 Ha 61,9
oA, makcumanHux 100), 3atum cnede byrapcka (pact oa 1,3) u LpHa Fopa (1,2). BpeaHocT GCl Kojy je ocTBapuna Cpbuja (60,9)
He3HaTHO nMpeBasuiasu CBETCKM npocek og 60,7 noeHa, 40K je UCNof NpoceKa 3eMasba pernoHa (61,9 noeHa). Y ogHocy Ha
3em/be y okpyKerby, Cpbuja je 6osbe nnacupaHa o AnbaHuje (81. mecto), buX (92), CeepHe MakenoHuje (82. mecto) u LipHe
Fope (73. MecTo), 40K je, y 0O4HOCY Ha OCTane 3eM/be PErMoHa, Yy 3a0CTaTKy, U TO 04 AeBET MecTa y OAHOCY Ha XpBaTCKy 40 Yak
37 mecTta y ogHocy Ha CnoseHujy.

AHanM3a MHAEKCA KOHKYPEHTHOCTWM MO nojeaMHadyHMm cTyboBMMa nokasyje aa je og 12 ctyboBa KOHKypeHTOCTM Cpbuja, vy
oAHocy Ha 2018. roamHy, HanpeaoBana npema BpeaHocty GCly ocam ctyboBa, Tpu 6enexe nowmnjm pesynTart, 40K je BpeaHOCT
MHAEKCA Kof jeaHor cTyba ocTana HenpomerseHa.

20 BpegHocT GCl obpayyHaTa je y cknafy ca HoBom metogonornjom (138. UMK 4.0) Koja je npeu nyT npumerbeHa npowne, 2018. roante. Mogaum 3a 2019.
rOAMHY Cy ynopeamBum UCK/by4YMBO ca Nodaurma 13 nssewTaja 3a 2018. rognHy v pesnavpaHnm nogaumnma 3a 2017. roamHy Koju cy, € uumbem 4obujatba jow
jeaHe Tauke nopeherba, objaB/beHU y NpoWAOroAMLHEM M3BelwTajy. HajHoBuMju M3BewTaj obyxsata 141 ap»asy, OAHOCHO jefiHy BWLIE Yy OAHOCY Ha
npeTxoaHy roanHy (ykbyueHn cy bapbasnoc, FaboH n Maaarackap, fok cy JInbepwuja u Cvjepa JleoHe 130CTaB/beHU U3 OBOrOAMWHET M3BEWTaja).
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Tabena 14.1. PaHr 3emasba U3 pernoHa npema MHaekcy rnobanHe KoHKypeHTHocTH (GCl), 2019.
(A pacT, N nag , = HenpomereHa No3uLMja y OAHOCY Ha NPETXOAHY roamHy)

CeBepHa

MokasaTesbn AnbaHuja BuX Byrapcka = Mahapcka VI PymyHuja | CnoseHuja XpeaTtcka | LipHa lopa Cpbuja
GCI - paHr 81N 92N 497 477 82 512 35= 63 73N 72N
MoanHaekc: NOAPHKABAJYRE
OKPYKEHE
1. cty6: UHcTuTYyUmje 76 114 57 63 84 52 33 77 53 752
2. cTy6: MHdpacTpyKTypa 98 84 56 27 75 55 33 32 83 51N
3. c1y6: Yceajare VKT 75 80 30 54 70 32 40 60 57 77N
4. cTy6: MakpoeKkoHOMCKa CTabuaHoCT 104 64 43 43 82 56 1 43 104 64=
NoanHaekc: JbYACKU KANUTAN
5. cTy6: 30paBcTBO 46 73 81 70 64 83 36 47 65 76N
6. cTy6: BewTnHe 50 82 56 49 83 72 26 69 53 552
Noaunaekc: TPAKULITE
7. c1y6: TpxkunwTe fobapa 75 108 63 91 110 64 30 86 42 73N
8. cTy6: TpxumwTe paga 38 107 40 80 82 57 41 94 26 54N
9. cTy6: dUHaHCHjCKK cucTem 102 80 73 66 83 86 61 63 44 82N
10. cTy6: BennunHa TpKuwTa 111 101 64 48 109 41 82 78 134 74N
NoanHaekc: EKOCUCTEM
MHOBALMIA
11. cTy6: IMHamurKa nocnosatrba 63 117 61 83 65 72 26 101 50 54
12. cTy6: CnocobHOCT 3a MHOBUPatbe 110 117 48 41 97 55 28 73 69 59N

MN3Bop: WEF — The Global Competitiveness Report 2019.

e KpeTtame rnobanHe KOHKypeHTHOCTM Yy Cpbujn

Hajsehu pacT ocTtBapeH je yHyTap cTyba 11 — [InHamuKa nocnoBakba (+2,2 noeHa), npe ceera 3axsasbyjyhu enemeHTy ctyba Koju
Ce OAHOCW Ha HUBO NMpeay3eTHUYKe KyNType, a rae je AOLWNO0 A0 HanpeTKa 3a oKo 4,2 noeHa y OAHOCY Ha NPOLW/y roAuHYy.
OBaKaB pacT AOMNpPUHEO je NoboJblUakby paHra oBor cTyba Ha CBETCKOj NeCTBULM 3a MET No3nLuja.

Pacty y oksupy cTyba 9 - PuHaHcKjcku cuctem 3a 1,5 noeHa, y ogHocy Ha 2018. roauHy, gonpuHena cy oba Herosa enemeHTa
(noactyba), Koju ce oaHoce Ha AybuHy n CTabuNHOCT cUCTeMa, a rae cy NOCTUrHYTU BosbM pe3ynTaTh y OLHOCY Ha npoway
roauHy (y npoceky 3a 4,9 noeHa suwe). MehyTum, ycnen HanpeTka OCcTasvx eKOHOMMja, CTy6 OUHAHCK]CKM cucTemM Benexn
nag o4, TP MecTa Ha CBETCKOj paHr-anucTu. Hanpeaak BpeAHOCTU MHAMKATOPA je OCTBApeH M Ha HMBOY cTyba 10 — BennuunHa
TpuwTa (+1,1 noeH), Kao M nobosbllarbe paHra 3a jeAHO MecTo, Mpu 4Yemy ce oBaj cTyb HasuMpa Ha BpeAHOCTVM ABa
MHAMKATOPa: YBO3 MCKasaH y npoueHTMma bAM-a u BAM npema napuTteTy KynoBHe mohu y mehyHapoaHumM gosiapima no
6a3HnM LeHama n3 2011. roanHe.

BpeaHOCT nHaekca Ha Hueoy cTyba 1 - MHetuTyumje?! nosehana je 3a 0,9 noeHa, y oaHocy Ha 2018. roauHy, 3axBasbyjyhu, npe
cBera, pacTy BPeAHOCTM MHAEKCa COUMjaHor KanuTtana (+4,3 noeHa) Koju ce npeysuma u3 6ase JleraTym MHAeKc HanpeTka??,
Kao 1 cMarbetrby Bpoja ybucTasa Ha Xu/badZly CTaHOBHMKA Y nopeherby ca ocTasim 3em/bama,

HesHaTaH Hanpezak 3abenexeH je U Ha HMBOY cTybosa 2 - UHPpacTpykTypa (+0,8), 6 - BewTnHe (+0,7), 8 - TpxuUwTe paga
(+0,6), kao 1 12 - CnocobHocT 3a MHoBMpake (+0,5), AOK je BpeAHOCT MHAMKATOpa Ha HMBOY cTyba 4 - MaKpOeKOHOMCKa
cTabMAHOCT 3a4pKaHa Ha HMBOY M3 NPETXoAHEe roAnHe.

21 CTy6 MHCTWUTYUMje y HajHOBMjEM M3BELWTAjy YK/bydyyje HOBM noacTy6 — OpumjeHTUCAHOCT BAacTv Ka byayhHocTW. Y npownoroguwem n3BelwTajy oBa
AVMMeH3Mja je Buna yK/bydyeHa Npeko je4HOr MHAMKATOpa, AOK Ce cajia jaB/ba Kao 3acebHM enemeHT oBoOr cTyba w rerosy BpefHOCT oapehyje cesam
MHAMKATOPA KOjU Ce jeAHUM Aenom Aobujajy Ha OCHOBY OZrOBOPa M3 aHKeTe NPUBPEAHMKA, a AeNIoM U3 mehyHapoaHWX ynopeamnsmx H6asa.

22 [leraTym MHAEKC HanpeTka Mepy HMBO APYLUTBA, KOXE3Mje U YK/bYYEHOCTH, APYLITBEHE M NOPOAMYHE NOBE3aHOCTM, MOSUTUYKOr aHraKoBakba v NoBepera y
MHCTUTYUWje Legatum Institute, The Legatum Proseprity Index 2018 (http://www.prosperity.com/about/resources).
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C apyre cTpaHe, y oksupy cTyba 3 - Yceajarbe UKT, nowno je oo Hajseher HasagoBaa (-4,3 noeHa), WTO ce 0A4pa3nio Ha naj,
paHra 3a 4ak 17 mecta. OBaKkaB njiacMaH nociaeauua je cMmarberba Opoja mpeTnaaTtHMKa MobuaHe TenedoHuMje, Kao U
npeTnaaTHMKA GUKCHOT LWMPOKOMOjaCHOT MHTEPHETA, A0K je noBeharbe yyewha KOPUCHMKA MHTEPHETA MUHUMANHO yBNaxKMo
naj NpeTxofHe [Be KaTeropuje. 3Ha4yajHO CMatbere yoUueHo je u'y okBupy cTyba 5 - 3apascTeo (-2,5 noeHa), WTo ce oapasnio
Ha Naf paHra 3a AeseT mecTa. Hajsehu yTuuaj Ha TakaB NaacmMaH MMano je CMarberbe OYEKMBAHWMX FOAMHA 3PABOr XMBOTA
HoBopoheHuaam 3a 10 meceumn y OLHOCY Ha NPeTXOAHY roAnHy. Mas BpegHOCTU MHAMKaTopa 3abenexmo je u ctyd 7 - TpxuwTe
pobapa (-1,9 noeHa), Kao pesynTaT NOWMjMX OLEHa WUCMUTAHMKA KOje Ce OAHOCE Ha NMuTarba M3 aHKeTe O KOPMNOopaTWBHO]
OOMUHAUMU Of, CTpaHe HeKOoAMKOo npeay3eha, KOHKYPEHUM|M Ha TPXRMWTY NPOPeCcUOoHANHMX, MaNoNpPoAAjHUX U MPEXHUX
YCNyra, Kao 1 NUTare O CTeneHy KOMMAEKCHOCTU CUCTeMA LLapPUHCKKUX Tapuda.

14.2. Ycnosu (nakoha) nocnoBaksa (Doing Business Report 2020, World Bank)

Doing bussines je roanwn n3selwTaj CBeTcke HaHKe Koju Aaje oueHy 1 omoryhasa nopeherse ycioBa nocnosarba y 190 ekoHomuja
(3emarsba) ceTa, Yyume nocTaje BUTAH anaT 3a MHBECTUTOPE M AloHOCKOLEe oafyKa. Doing bussines ce 6aBW KBaAUTETOM M NPUMEHOM
perynatopHor oksupa y 10 K/by4yHUx obaacti nocnosarba: OTNoYMbakbe nocnosarba, [Jobujare rpahesunHcke aossone, Jobujarbe
NPUK/bYYKa 33 eNEKTPUYHY eHeprujy, Ynuc npasa cBojuHe, [Jlobujatbe KpeauTa, 3alTuTa MakbMHCKMX akLMoHapa, Maahare nopesa,
MpeKorpaHu4Ha TprosuHa, M3spluerbe yrosopa u PelaBarbe HecoNBeHTHOCTU (cTevaja). MeTogonoruja Doing Business nocmatpa
fomaha Mana v cpefikba NpUBPeAHa APYLUTBA M BPLIM Mepetrbe lakohe Noc/ioBarba KPOo3 carnefasarbe Nponuca U rxose NpumeHe
y NMpakcu. YKynaH naacMaH cBake Apase ce fobMWja Ha OCHOBY NPOCEKa Y/Aa/bEHOCTU Y CBUX AeceT 06/1acTh U NpuKasyje ce 36UpHMmM
MHAMKaTOpOM YCNOBK NocnoBatba (eHr1. £ase of Doing Business - EDB). Mofaum ce oaHOCe Ha NOCTUTHYTa pellersa y Tekyhoj, a Koja
he BaXkuTv y HapefHoj roanHu. OAp»XMBa KOHKYPEHTHOCT y ob6aacTu ycaoBa NocioBakba HemocpeaHn je daktop npubaukasakba
Cpbuje AMCT EKOHOMCKM Pa3BMjeHNX 3eMarsba.

3ajefiHMYKa pagHa rpyna 3a yHanpehere nosuumje Penybavke Cpbuje Ha paHr-nuct CBeTcke baHKe 0 yC0BMMA NocaoBakba, Doing
Business, ocHoBaHa je 2014. roanHe, ca 3a4aTKoM Aa geduHULLIE KOHKPETHe Mepe 3a yHanpehere NOCN0BHOT OKpYeka y Cpbuju.

Y HajHoBujem UssewTajy CeeTcke 6arke Doing business 2020, Cpbuja je, npema 36UMPHOM MHAMKATOPY - YCNOBK Noc/ioBakba’s

(1j. Ease of Doing Business - EDB), 3ay3ena 44. nosuuujy Ha paHr-nucti og 190 3emasba, YMme je ocTBapwaa Hanpedak 3a
YyeTMpM MecTa y OIHOCY Ha NPeTXOoAHY roanHy (48. nosunumja y 2019. rognHu). Cpbuja ce Hanasm y rpynu o, 42 eKoHoMMje Koje
cy HanpeZoBase y Tpu unum Buwe obnactn. Hanme, og ykynHo 10 ob6nactu Koje cy nokasaTesbu ycioBa nocnosarba, Cpbuja je
OCTBapWaa Hanpeaak y WecCT, Npu Yemy ce TO HWje 0Apa3nao Ha B60/bM NacMaH TUx 061acTu, yenes UCTOBPEMEHOT HanpeTKa U1
OCTaNIMX 3eMasba.

2 MpacmaH no obnacTma (MHAMKATOPUMa) carnesasa ce 3ajefHO ca MHPOPMAaLMjOM KOMMKO je ApwaBa yaasbeHa o4 Haj6o/ber 3aMmuiLbeHor mogena y oapeheHoj obnactu. Takea
YAA/bEHOCT Yy HeKoj obnactn y w3sewTajy Doing Business Ha3wea ce Ease of Doing Business (EDB), (0-100). YkynaH nnacmaH cBake apkase ce Aobuja Ha OCHOBY npoceka
yAa/beHOCTU y CBMX AeceT obnacTu. Hanpeaak Ha Doing Bussines NuCTW 3Hauu [a Cy 3aKOHW Koju ypehyjy nocnoBHW ambujeHT nocTanu KBaAWTETHUU U Aa ce eduKacHuje
cnpoBsoze, WTo noroayje pa3sojy gomahe npuspese 1 CTpaHNM MHBECTULMjaMa.
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lpadukoH 14.1. BpeaHocT EDB nHamnkatopa y Cpbuju?

EDB ckop (npocek)

100
. Omnountare
Pewasarbe cTeyaja
80 nocnoBakba
60 .
Lobujare
M3Bplerbe yrosopa 40 rpahesnHcke
nossone
20
0 obujarbe
[MpekorpaHnyHa A y
NpuK/byYaKa Ha
TProsuHa

€NeKTPUYHY MpeEXyY

Mnahare nopesa Ynuc npaea cBojuHe

3aWTMTa MarbUHCKUX

aKkumMoHapa [lobujare kpeanta

2020 —)019

MN3Bop: Doing Business Report 2020, World Bank, o6paga P3C.

e YcnoBu nocnosaka y Cpbuju — Kpetake npema obaactuma

Tabena 14.2. YcnoBu nocnoBarba no obnactuma y Cpbuju

EDB!

[b paHr

Panr NHAanKaTop EDB (noauumja

pesyntat Ha paHr

IMCTH)

EDB ckop (npocek) 75,7 44

1 [peKkorpaHnyHa TprosuHa 96,6 23

2 OTno4YMHbatbe NOC/NOBatba 89,3 73

3 [obujarbe rpaheBuHcKe 853 9

no3sone

4 Mnaharbe nopesa 75,3 85

5 Ynuc npasa CBOjuHe 73,2 58

6 [obujaree npmxfbyqlxa Ha 718 9
eNeKTPUYHY eHeprujy

7 [obujarbe KpeauTa 70,0 67

8 M3Bpwerse yroBopa 67,0 65

9 PewaBsarse cTevaja 65,0 41

10 3aLWTUTa MakbUHCKNX 631 37

aKUMOHapa

'Ease of Doing Business (EDB).

Y nopehery ca 3em/bama pernoHa, Cpbuja je paHrnpaHa ucnpes buX (90. mecto), AnbaHuje (82), PymyHuje (55),
Mahapcke (52), XpBatcke (51) n LipHe lope (50), Aok cy 6os/be nnacupaHe CnoseHuja (37) u CesepHa MakeaoHuja (17).
Hajsehwu nag, y ogHoCy Ha NpeTxoaHy roauHy, 3a Yak 19 mecta, 6enexkm AnbaHuja (ca 63. Ha 82).

e Cpbuja je HajkoHKypeHTHMja y obnactn [obujarbe rpaheBUHCKMX L03BOMA, rae ce Kao 9. paHrMpaHa cBpcTana y pen
Boaehunx 3emasba CBETa M UCTOBPEMEHO AOCTUINA HAjBULWM PaHT Y OAHOCY Ha NAaCMaHe PaHWjUX rOAMHA, Kao U NaacmaHe
3eMasba y pernoHy. MNobosblwarby paHra y 0Boj 061acTh 3a ABa MecTa y OAHOCY Ha MPeTXo4HW M3BelwTaj AONPUHENo je
CMatbete TPOLWKOoBa npoueaypa 3a 18%, byayhun aa je MameHama 3akoHa 0 penybanYKMM aiMMHUCTPATUBHMM Takcama,

TaKca 3a A406ujarbe N0KALMjCKMX YC/TOBa CKOPO NPenosioB/beHa.

e Hajsehu Hanpenak je 3abenexeH y o06/1acTi 3allTUTA MaHWMHCKMX aKUMOHApA, M TO 33 4Yak 46 mecta y oAHOCY Ha
NpPeTxoaHW mn3sewTaj (ca 83. Ha 37. mecto). OBakaB MjacMaH Ce MOXe MpunucaTv, Npe csBera, M3meHama 3aKkoHa O
NnpMBPEeaHUM APYWTBMMA, KOjUMa Cy yHanpeheHW TpaHCNapeHTHOCT, KOHTPO/a WM MPUCTYN MarbWHCKMX BIACHWKA BUTHUM

nHbopmaLmjama o nocaoBarby npeayseha.

e I nopen HanpeTka o, 10 mecTa y oHOCY Ha npeTxoaHy roanHy, Cpbuja n aasbe 6enexun HajHenoBo/bHMjM paHr y obnactu
[obujarbe MpuK/bydKa 3a enekTpudHy eHeprujy (94. nosuumja). MobosbllaHa je NOy3AaHOCT Hamnajakba eNeKTPUYHOM
eHeprujom, MehyTMm 3a MNpUK/byYere Ha eNeKTPOMPEXKY HEMMHOBHO je PafauTVM Ha NPUMEHM HOBOT KOHLENTa Koju

noapasymesa makbu 6poj Npoueaypa 3a Aobujatbe MPUK/bYUKa Y OAHOCY Ha NET KOMKO je caga noTpebHo.

24 Crana pafap rpadukoHa AedvHucaHa je y untepsany og 0-100 y cknagy ca spegHocTuma EDB uHaukaTopa. HajHoBMjM roamwien mucxogm (EAB 2020)
ynopeheHu cy ca NpeTxoaHum roauwkbum ncxoamma (EAB 2019). Pa3Boj yaa/beH o LeHTpa oaparkasa nobosbwarse EDB MHAMKATOPa, a NpubankaBarse

LLeHTPY NpeACTaB/ba NoropLuarse.
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Y kateropuju Pelwasake cTevaja, Cpbuja Henexun Hanpedak 3a ocam MecTa 3axBasbyjyhn M3meHama 3aKoHa O cTevajy,
KojuMa je JaTo MpaBO noBepuoLMMa Aa ydecTByjy y mM3bopy cTeyajHOr ynpasHMKa, yHanpeheHa TpaHCMNapeHTHOCT Yy
NnocTynumMmMa M MOCTaB/bEHU KpUTEpUjyMKn 3a odpehuBakbe BUCMHE npedyjma, Ynme je obesbeheHa npeasua/bMBOCT
TPOLIKOBA Ha NMOYETKY MOCTYMKa.

Y obnactuma lMNpekorpaHnyHa TproemHa 1 Mseplierse yrosopa Cpbuja je 3aapKana npownoroamiite nosununje Ha Doing
business nuctn (23. 1 65. NO3nUMja PECNEKTUBHO).

YNpKOC CMatbery TPOLUKOBA YMMCA MpaBa CBOjUHE M yHanpehery TpaHCNapeHTHOCTWM y pady Kartactpa, Cpbuja je
3abenexnna HasagoBakbe 3a TPU MecTa y 0Boj obsactu, jep, Nnpema Kputepnjymmma CeeTcke HaHKe, npuBpeaa joul yBeK
HWje noBO/bHO pacTepeheHa NnoTpebe oAnacka Ha WanTep KaTacTpa.

/ nopef no3unTHBHE oleHe of cTpaHe CBeTCKe baHKe No NUTaky HanpeTka y nornedy 6p3nHe nospahaja N/AB-a, nsocrtano
je Npu3Harbe 3a yBoherbe enekTpoHcKe npujase, niahakbe nopesa u GprpmapuHe, LUTO Ce OAPA3UI0 Ha Naf O LWeCT MecTa
y KaTeropuju NMnahare nopesa (ca 79. Ha 85. mecTo).

HasagnoBare Cpbuje og cesam mecta (ca 60. Ha 67. mecTo) y KaTeropujn [oobujare Kpeguta y Be3u je ca M3mMeHama
3aKOHa O 3a/10)KHOM MpaBy, Koje Cy [LOHeTe HAaKOH 3aBpLUETKA ouerMBatba CBETCKe DaHKe M CaMUM TUM HUCY y3eTe y
063up Npu cactassbarby Doing Business paHr-nucte 2020.

Hajsehe HazagoBatbe Cpbuja benexn y 4OMeEHY OTNOYMHaHa NoCc/0Bakba, M TO Naj 3a 33 nosuuuje y 04HOCY Ha M3BELLTA]
2019, WTO ce MOXe NpuUNMcaTh HauyMHy Ha Koju je yBedeHa HOBa npoleaypa 3a cnpevyaBarbe Nparba HoBLUA (eBuAaeHUM]a
CTBapHMX B/lIaCHMKa).

padumKkoH 14.2. MNopehere nosuumje Cpbuje ca 3em/bama permoHa npema ycaosmma (1akohu) nocnosarba
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14.3. UHcTuTyunoHanHe pedpopme (Transition Report 2019—-2020, European Bank
for Reconstruction and Development — EBRD)

EBponcka baHka 3a 06HOBY M pa3Boj (eHrn. European Bank for Reconstruction and Development — EBRD) oa 1994.
aHanM3Mpa n cymmpa Hanpeaak y CTPYKTYPHUM U MHCTUTYLMOHANHUM pedopMama 1 nobosbliakby MakKpPOEKOHOMCKMX
nepdopmaHcK TpaH3MLMOHMX 3emasba. CBake roauHe EBRD WM3BewTaj o TpaH3uuumju (eHrn. Transition Report)
NpWKasyje HYMepuyKe OLEeHe UKW TPaH3ULMOHE MHAMKATOPE KOjUMa Ce Mepe MOCTUIHYTW pe3yaTaTtu, Koju MoKasyjy
KOJIMKO je CBaKa 3em/ba HanpeaoBana Ka CTaHAapAMMa GYHKLMOHMCAHA TPXKULWHE EKOHOMMje, Kao M NOo31LKnjy CBaKe
3eM/be Ha TpaH3nuymoHom nyTy. O npownoroanwrser N3sewTtaja EBRD oueryje Hanpeaak eKOHOMMja Y TpaH3numjm
npema WecCT KpUTeEpPUjyMa — CTeMeH eKOHOMCKEe KOHKYPEHTHOCTM, KBAZIUTET yrNpaB/batba, EKOOLIKA OpUjeHTUCAHOCT
(,3e01€Ha eKoHOMMja“), MHKY3MBHOCT, OTMOPHOCT U MHTEerpmncaHocT. Mpema oleHn EBponcke baHKe OBW KBAIUTETU Cy
0/ pa3 eKOHOMM]je KOja je y CTakby Aa Ce CyouM Ca CBAaKOAHEBHMM M3a30BMMa.

HajHoBMjn WM3BewTaj o TpaH3uumjn 2019-2020. (eHrn. Transition Report 2019-2020) noa HasveBom ,bosbe ynpasibarbe,
ycnelwHunje ekoHomuje” nocseheH je ob6nacTu ynpas/batba, Koja 0byxBaTa CBE acrneKkTe BAacTW, 04/y4MBatba U OArOBOPHOCTH, Y
OKBMPY MHCTUTYLMja KOje yCnoCTaB/bajy NpaBuaa urpe y ApyLwTsy. M3BewwTaj je ycMepeH Ha TpeHAO0Be ynpaB/batba Ha HUBOY
[OprKaBe, pervoHa, onwTtuHa 1 npeayseha.

PernoHn y kojuma je EBRD aHraxoBaH, yk/bydyjyhu 3anaaHu bankaH, ywam cy y Aesefecete ca MHOIo ciabujum ynpas/bakbem
0, OHOT Yy HanpeaHUM TPXKULWHUM eKoHOMMWjaMa. MaKko cy nobosbliakba Ha HUMBOY yNpaB/batba KOja Cy Te Ap)KaBe nocTurie
TOKOM nocneame Age feleHnje buna seha o oHWX Koja cy BuheHa y ApyrMm eKoOHOMMjaMa ca ynopeamsmMm HUBOMMA JIOXOTKA,
,Ja3 Y ynpas/bakby”, y 04HOCY Ha HanpeaHe eKOHOMUje, U [a/be je 3HauyajaH. V3BelWwTaj Nokasyje Aa 61 cy)kaBakbe OBOr jasa
3Ha4ajHO NOACTAK/MIO PACT Ha CBMM HMBOMMA.

EBRD je 2016. pa3suo HOBK NpuUcTyn 3a npaherse HanpeTKa y TpaH3uuumjn?®, Koju obyxsaTa LIECT acneKaTa KBauTeTa oapsKuee
TPXMLLIHE eKoHOMM]je. KoHUeNT TpaH3uumje npema EBRD Harnalwasa BaXKHOCT A06por ynpaB/bakba Kao jeAHOT 04, WeCT K/byYHUX
KBanuTeTa A06po Aenyjyhe Tp:KULLHE eKoHOMMje, Mopes, carieflaBatba Aa /M Cy eKOHOMM|Ee KOHKYPEHTHE, 3e/1eHe (eKOMOLLKM
MPUCTYN), UHKAY3MBHE, OTNOPHE U MHTErpucaHe.

% Hoa MeToZ,0/10THja Ce He TemMesbU Ha CTPYKTYPHMM WU CEKTOPCKMM MoKasaTe/bima, Beh Ha nokasaTe/buMa KBasMTETa OLPMHKMBOCTU TPKULLHE eKOHOMMU|E.
CXOAHO TOME, OAPMKMBY TPXKMULIHY eKOHOMMjy KapaKTepulle LWEeCT KBaAWTeTa: KOHKYPEHTHOCT, A06PO ynpas/batbe, 3e/1eHa eKOHOMWja, WMHKIY3UBHOCT,
OTNOPHOCT WM MHTErpucaHocT. Hanpenak y CBaKoj Of, WECT KaTeropuja Mepu Ce CKYMOM CAOXEHWX WHAEKCa KOoju YMHe T3B. ,MPOLEHy TPaH3WULMOHUX
KBanuTeTa” (assessment of transition qualities [ATQ] scores). Pe3ayntaT ATQ mepu yCnewHOCT CBake eKOHOMMje Yy OAHOCY Ha pe3yataTe HanpeaHwx
eKOHOMMja, Kao 1 ekoHOoMMja yHyTap permoHa EBRD, n kpehe ce y pacnoHy oa 1 go 10, npu yemy makcumanHux 10 03Hayasa MOTNYHO OAPMKMBY TPXKMLLHY
ekoHomujy. JeTasbHuje o meTogonoruju: https://2019.tr-ebrd.com/reform/.
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EBRD Kputepunjymmn mepersa KBanmMTeTa O4PKNBE TPXHKULHE eKOHOMUje

06po Ekonowka
KOoHKypeHTHOCT el . MHKAYy3UBHOCT OTnopHocT MHTerpucaHoct
ynpas/bate OopujeHTUcaHoCcT

* TPKULIHE CTPYKType * HaupoHanHu HK1BO * Y6naxasare 1 * PoAHa paBHOMpPaBHOCT * duHaHcujcKa * OTBOpPEHOCT 3a
Koje noapkasajy ynpas/batba (oueHa aflanTaumja Ha cTabunHocT CnoJbHy TPfOB“HVf
KOHKYpEeHLMjy 1 KBa/NUTETa jaBHE KAMMaTCKe NpomeHe * Perrorante pasnuke (BaHKapcku cekTop, UIREECTALAR ()
613HUC cTaHaapae ynpase, rfOHTpona « Npunarohasare o SR EET) <8 MERE neppopmatice bepse) duHaHcuje

« Cnoco6HocT :jz:synu,me " RHUMETCKEAM * OTnopHoCT O(IEINEE

[faBWHe npasa) npomeHama npeKorpaHnyHa
npeayseha aa eHepreTcKor cekTopa MHOPACTPYKTYPa
CTBapajy 3a A0AaTHY * KopnopaTueHW HWBO ¢ [ipyre obnactu (nomahe u
BPEAHOCT M MHOBaLIMje ynpase/batba 3alUTUTE KUBOTHE npeKorpaHnyHa

cpeavHe (3araherse noBesuBakba,

Ba3zyxa, reHepucarbe 3aKOHCKa perynatvsa
otnasa, y 061acTn eneKkTpuyHe
6uoamsepsunTeT) eHepruje 1 raca)

3em/be Y TPaH3ULUMjK, Y NMPOCEKY, HajBULLIE ce cyodasajy ca NpobaeMom KOHKYpeHTHOCTM (5,11) U KBaauTeTOM ynpaB/batba

(5,47), a HewTo cy bosbe y CermeHTy MHKAY3MBHOCTK (5,69) 1 oTnopHocTwM (5,99).

Hajonuke oapKMBOj TPXKMULLIHOj ekoHOMMjK cy 3embe Cpearbe EBpone u banTuka ca npoceyHom BpeaHolhy noKasaTesba
KBa/IMTETa OAPXKMBE TPXKULIHE eKoHOMMje o 6,92 (nocebHo EcToHuja, /leToHnja u CnoBeHwuja), AOK Cy Hajyda/beHNje 3em/be
Cpeatrbe Asnje (4,50). Cpbuja je, ca npoceyHom BpeaHowhy oa 5,78, aaneko o4 Anaepa 3emasba y TpaHsmumjn Ectonuje (7,60),
anun, Ha HMBOY NPOCEKa 3emMasba JyronctouHe EBpone, M M3Ha HMBOA 3eMasba KaHaMaaTa 3a YnaHcTBo Y EY (5,58). CanyHO Kao

M KOZ, OCTaInX 3emMasba y TpaH3numjn, ny Cpbuju cy Hajcnabuje Tauke KBa/IUTET ynpaB/batba M KOHKYPEHTHOCT.

Tabena 14.3. BpeaHocT EBRD TpaH3UUMOHUX MHAMKATOPa ogabpaHux 3emasba, 2019.

Exkonowka
KoHKypeHTHOCT Aobpo | opujenTucaroct WNHKNy3nBHOCT OtnopHocT NHTerpuncaHocT

ynpaB/bakbe (3eneHa

eKoHoMMja)
YnaHuue EY 6,33 6,21 6,47 6,53 7,46 6,86
XpBaTcka 5,64 5,97 6,38 6,39 7,47 6,54
Byrapcka 5,71 5,79 6,04 6,24 6,91 6,85
Mahapcka 6,36 6,01 6,27 6,65 7,15 6,84
PymyHUja 6,01 6,04 6,14 5,74 7,11 6,75
Mosbcka 6,76 6,82 6,52 6,81 7,86 6,81
CnoBaukKa 6,76 6,21 6,87 6,54 7,97 7,10
CnoseHuja 7,09 6,65 7,08 7,35 7,73 7,14
KaHappatv 3a BEY 5,34 5,50 5,22 5,64 6,06 5,72
AnbaHuja 5,14 5,11 4,49 5,31 5,22 5,66
LpHa lNopa 5,44 6,11 5,41 5,98 6,44 6,15
CesepHa MakefoHuja 6,02 5,57 5,16 5,90 5,93 5,75
Typcka 5,42 6,18 5,28 5,01 7,02 5,70
Cpbuja 5,36 5,52 5,79 6,16 5,86 5,99
BuX 4,68 4,53 5,20 5,48 5,91 5,08

M3sop: EBRD Transition report 2019-2020.

lpocek

6,40
6,26
6,55
6,30
6,93
6,91
7,17
558
516
592
572
577
5,78
515
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Cpbuja je y 2019. roamHu, y ogHocy Ha 2017, Kaga ce nNoyeno ca NnpMMEHOM HOBE MeToA0/0rMje, 6aaro nonpasnaa yKymnHy
MpPOCeYHy OLEHy 3a Hanpeaak y TpaH3uumju, ca 5,70 Ha 5,78, n To Hajsuwe y obnactv ,3eneHe ekoHommje” (ca 5,53 Ha 5,79),
ynpKoc 6pojHUM M3a30BMMa ca Kojuma ce Cpbuja Mmopa CyoumTH No NUTakby EKONOTMje Y HapeaHOM nepuoay.

YHanpeherbe KOHKypeHTCKe nosuumje Cpbuje Ha TPaH3MLMOHOM NYTY, MOXe ce nNpunucaTh n nobosbluakby NOCNOBHE KAMME,
LITO je pe3ynTupano HanpeTkom Ha Doing Business anctu.

lpadumKoH 14.3. KpeTarbe TpaH3ULMOHUX MHAMKaTopa EBRD y Cpbuju

WNHTerpucaHocT

OTnopHocT

MHKNy3mMBHOCT

3eneHa ekoHoMMja

[06po ynpas/batbe
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Mpema HanasMma 13BellTaja, y NocAeAr0j AeLeHUjU H1je Aowno Ao OUTHOr nobosbluakba ynpas/bakba Y 3em/bama EBRD, wTo
ce oApaKaBa Ha EKOHOMCKM pacT M 33L0BO/bCTBO XMBOTOM (3340BO/bCTBO XKMBOTOM y Cpbujn n3HocK 5 Ha ckanun og 1 no 10).
Mobosbluakbe yrpas/barba LOHeN0 b1 AofaTHUX 1% eKOHOMCKOr pacTa roauwwme y Cpbuju.

Cpbuja je y TOM CMUCNY HampaBwia BaxaH KOpPaK Kpeuparbem areHae pedopme ynpas/barba, NocebHO Kaza je pey o
KOpNopaTMBHOM yMnpas/batby, HAPOUMTO y ApXKaBHUM nNpedysehuma. Takohe, Mmajyhu y By fla €KOHOMCKM pacT MOXe Aa ce
OCTBapW CaMO YKOJIMKO je MHK/IY3MBAaH, OBaj aCMeKT KBa/UTeTa OAPMKMBE TPXKMULUHE eKOHOMMWje O, M3Yy3eTHOr je 3Hayaja y
CMUCAY YK/bYYMBAHbA KEHA, MIaAMX TaNeHaTa U CA., Ka0 W jadyarba POAHE PaBHOMPABHOCTM Ha PagHOM MecTy. lpenpeke ca
Kojuma ce Cpbuja cyoyasa yK/bydyjy HeafiekBaTHy 0Opa3oBHY CTPYKTYPY paZiHe cHare U HegoCTaTak KomneTeHuMja 3a pas. Kao
Hajbos/bM HauMH 3a NpeBasuNarkerbe OBOr Npobaema, Npeanaxe ce yK/byunBarbe NPMBaTHON CEKTOPA Y Kpenpakbe 06pa3soBHUX
nporpama 1 n3BeluTaBarbe 0OPaA30BHMX MHCTUTYUM[a O yCTaHOB/bEHMM noTpebama 3a oarosapajyhum kagposuma. Cpbuja je
MOCTUINa WM3BECTaH Hampenak y pepopmama KBaiMdUKALMOHOT OKBMpaA. HakoH ycBajarba 3aKOHA O HALMOHA/NHOM OKBUPY
KBanudukaumja Cpbuje (HOKC) y anpuny 2018, ocHoBana je HameHCKy AreHumjy 3a keanudukaumje, CaseT 3a HOKC wu
CekTopcka Beha, Koja he gonpuHeTV pa3Bojy COLMjaNHOr MApTHEPCTBA Ha HaLUMOHA/HOM HUBOY W NoBe3aTu 06pas3oBakbe U
TpXUMWTe paga. HarnaweH je u npobnem ,041v1Ba MO3rosa“, Koju bu ce, npema 3ak/byyumma 13 M3selwTaja, morao npesasunhu
nobosbliakbemM ynpaB/bakba y KOMMaHWjama M MHCTUTyUMjaMa, LTO NoApasymeBa MOCTaB/bakbe jacHWjUX npaswna u seha
ynararba y nHoBauumje, Ynme b1 ce cmarbuna BeposaTHoha ofIMBa KafpoBa Y MHOCTPAHCTBO.

Y KOHTEKCTY carnenaBarba EKOHOMCKE MHT erpauufe, Benvkm b6poj s3emasba, a mehy tinma n Cpbuja, yceojune cy mepe yumju je
LUW/b CMatberbe Hapujepa 3a NpeKkorpaHyHy TProsMHy M Nobosbllakbe BasAyLWHe NOBE3aHOCTU.

84 | kBapTan Il kBapTan



AHanmsa pedOpPMCKMX WCKYCTaBa YCMEWHWX EKOHOMMja MNOKasyje [a TPaH3UUMOHW pe3ynTaTv 3aBWUCe Kako of, Op3uHe
cnpoBeaeHux pedopmn, TaKo M Of, CTapTHe no3uuumje. FeHepanHo, NpmMBpeaHN pacT je 6o BehU y OHUM TPAH3UUMOHUM
eKOHOMMjaMa KoZ Kojux cy pedopme bune 6pxe o4 OHMX ca cTpaTerMjom nocrteneHor passoja. CTpykTypHe pedopme u
MHCTUTYLMOHANHO ypehere o4, K/by4HOT Cy 3Hayaja 3a NpuBAaverbe CTPAHUX AUMPEKTHUX MHBECTULM]jA U AOCTU3akbe Npuxoaa
Ha HMBOY HanpeaHWx npuBpeaa. 3ak/byyak EBRD-a je Aa cy 3emsbe y Kojuma je b1na aHra)koBaHa M nopes CKPOMHOT HanpeTka
HacTaBW/e Aa CNPOBOAE CTPYKTYpHe pedopme 1 Aa cy NO3UTUBHM NOMaLM EBUAEHTHU.

Mopen nopehera TPaH3ULMOHUX MHAMKATOPA, M3BeluTaj npyKa 1M npernes MakpoeKoHOMCKMX nepdopmaHcu 3emasba EBRD
pernoHa. EBRD npeasuha npuspeaHu pact Cpbuje on 3,2% y 2019, nok ce y 2020. oyekyje pact oa 3,5%. HakoH
npoLwaoroamiker npuepeaHor pacta og 4,4%, ycneauno je ycnopaBakbe ycaen MnocycCTajakba pacta y 3emsbama EY, kao
rMaBHUM M3BO3HMM JecTuHaumjama Cpbuje, a npe csera Hemauke Kao Hajseher TpruBmHcKor napTtHepa Cpbuje. Huxum
NpUBpeAHW PacT o4paKasa M CTarHaumjy y No/bONpMBPELHOM CEKTOPY, Kao W Nag MHAYCTPpWjcKe npoussoamre. Y Cpbujm cy
3abenexeHe NO3UTUBHE NpomeHe Yy 061acTU jaBHUX GUHAHCK]a, Npu Yemy je byleTckm aedunumnt n3 2015. n 2016. npepactao y
cyouumMT y nepuoay HaKoH Tora M CMakbeH je jaBHM ayr. M3BelwTaj HarnawaBa 3Hayaj pa3Boja MHAYCTpWje Kao ¢dakTopa
npuspeaHor pacta Cpbuje, nocebHO ako ce MMajy y BUAY TEXHOOLKE NPOMEHE Ca KOjMMa Ce 0Baj CEKTOP CyoyaBa.

Y nsBewTajy EBRD o TpaH3numju HaBoam ce aa je Cpbuja nobosbluana KBaanMTeT MHCTUTYLMja BpsKe o4 0CTa/ X eKoHOMMja ca
ynopeaueMm HUBOMMA MPUXOAa, asW ja3 y OHOCY Ha EKOHOMCKM HanpeaHe 3em/be OCTaje M Aasbe BenuKu. [oxBasmyjy ce
NO3UTMBHE MPOMeHe Yy jaBHMM dMHaAHCMjaMa W [aje Npenopyka Aa ce cnposede pedopma n npodecnmoHanmsaumja jasHe
ynpase.

Tabena 14.4. MNpernen MakpoeKOHOMCKUX neppopmaHcu Cpbuje

2015 2016 2017 2018 2019 est.
Pact BAM-a 1,8 3,3 2,0 4,4 3,2
NHdnaumja (npoceyHa) 1,9 1,2 3,0 2,0 2,0
KoHconnaosaHu puckanHu pesyntaTt (% bATM-a) -3,5 -1,2 1,1 0,6 -0,5
Cratbe Tekyher pauyHa (% bAMN-a) -3,5 -2,9 -5,2 -5,2 -5,5
Heto CAM (% BAM-a) 5,1 5,2 6,2 7,5 6,1
CnosbHu ayr (% bAN-a) 73,5 72,1 65,3 62,7 -
[esun3He pesepse (% bAl-a) 29,1 27,8 25,4 26,3 -

MN3Bop: EBRD Transition report 2019-2020.

Mpema EBRD, K/by4yHM npuopuTeTn 3a Bp»KM pacT cpricke npuspede cy Beha jaBHa ynarakba, 6opba npoTus Kopynuuje u
CMatbetbe BMPOKpPaTUje, OAHOCHO TeXHa Ka eduKacHOj jaBHOj ynpaBu. Y cknaay ¢ Tum, pedopma jaBHe ynpase je jedaH o4
npuopuTeTa. MnaHupaHe pedopmcke Mepe, YKbydvyjyhu yeohere HOBOr cucTema naata Yy jaBHOM CEKTOPY, Kao W
npodecnoHanmsaumja U AenoanTU3aLmMja jaBHe ynpase, BULWe NyTa Cy NPOAOHIMpaHe, WTo ynyhyje Ha HUXOBO cnpoBohetrbe
6e3 pasber ognarakba.
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MporHosa je ctas o byayhem gorahajy. M3parkeHa CTOXaCTMYHOCT EKOHOMCKMX moJaTtaka r1aBHU je npobsiem ca Kojum ce
Cyo4aBajy ycrnelHa ekoHoMcKa npeasuharba. MNporHo3mparse je jeaHo o/, HajBaXKHMjUX, GUHANHUX eTana aHa/In3e BPeMEHCKMX
cepuja nofaTaka aHanM3MpaHux Bapujabau, Koje cneam TeK HAKOH eTane OLEeHe MOAgeNla U NPOBEpe HEeroBe afeKBaTHOCTU.
Mpouec n3Boherba ycnewHe eKOHOMCKe NPOrHo3e NoApasymesa: NpeumnsHo aedunHucarbe NojaBe Koja je npeameT NporHose,
aedunHucarbe dakTopa KOjU MMajy 3Ha4ajaH yTMUaj Ha Bapujabay y nuTarby, NPUMEeHa aZeKBaTHOI MeToda MPOrHo3Mpaka M
MaKCMManHo moryhe cmarbMBatbe HeperynapHux yTuuaja Ha nocmaTpaHy Bapujabny y 6yayhHocTn. OCHOBHM meToaM
NPOrHo3e y EKOHOMMjM MOTY ce CBpCTaTH y creaehux Hekonuko rpynae:

»EKCnepTcka npoueHa® je mckycTBeHo npasuno (rules of thumb) Ha 6a3n cybjeKTUBHE, UHTYUTUBHE MNpoLleHe (T3B.
delphy metod).

MeTog ekcTpanosaumje ce 6a3npa Ha ancoNyTHOM HAcTaBKy TPEHYTHWUX TeHAeHuwuja. CTora, UMa CMUCIa CaMo [OK
3ano4yeTe TeHAEHUMje U3 NPOLINOCTK joll YBEK TPAjy, jep Ce MOry MPOMEHUTM Y CBAaKOM TPEHYTKY KOje OBaj MEeToA He
MOXKe fia Npeasuau.

Boaehn wnHavKkaTopu ce 6asvpajy Ha nojaBama Koje BPEMEHCKM Mpefrbade y CBOM KpeTakby MojaBu Koja ce
nporHosmpa. lpvmeHa oBe MeToAe MMa CMMCAa CamMo ako ce yTBpau oapeheH ceT Bapuwjabau (y rpynu wmam
nojeaMHayHo) Koje umajy ctabunHa sogeha cBojcTBa M Maje CTaHAapAHe rpelike y AouUrbaMa TOKOM BpemeHa y
04HOCY Ha KpeTatbe eHaoreHe Bapujabne. Y NPOTUBHOM, MOXKE YKa3aTu Ha ,JaxHe CUrHane” u oacyctso AeTekuuje
LUMKAMYHOT NpeoKpeTa.

Mogenv BpeMeHCKMx cepuja 6asmpajy ce Ha YHUGOPMHOM KBanuTeTy nHdopmalmja ayToperpecMoHnx npoueca (AR),
npoueca NoKpeTHUx npoceka (MA) 1 MeloBUTUX (ayTOperpecMoHmx nokpeTHux npoceka ARMA n ARIMA) npoueca,
Koje BPeMEHCKe cepuje Kao CTOXaCTMUYHe MPOMEH/bUBE MMajy TOKOM BpemeHa, Aajyhu sehu noHaep y nporHosu 3a
HapeaHW NepuoL ,CBeXMjum nogaumma“. [lene ce Ha moaene ctaumoHapHux (ARMA) 1 HecTaLMOHapPHUX BPEMEHCKMX
cepuja (ARIMA).

MocnoBHa o4yekuBakba 6asmpajy ce Ha pPefoBHMM MECEYHMM aHKeTama MpuBpeAHMKa M MoTpollada O HMXOBUM
ouYeKMBarbMMa y nornedy HapeaHor nepuoza. OBaj MeTod MMa CMMCAA HE CamMo aKo je y30pak A0BOJSbHO
penpeseHTaTMBaH, Beh 1 aKo je BeAMUYMHA y30pKa J0BO/BHO BEIMKA M CTabuiHa TOKOM BPeMeHa, Kao M Aa YKYMHU
pe3ynTaT o4yeKkmnBatba byae TOKOM AyKer nepuoaa noTepheH oA, cTpaHe nojase Koja je npeAmeT NporHose.

EKOHOMETPUJCKM MOAENN Mpe/cTaB/bajy penaumje namehy onucyjyhunx (ersoreHmx) Bapujabam u 3aBucHe (eHaoreHe
Bapujabne). MnaBHM UMb je yTBphMBakbe WTO Beher M3HOCA ONMCAHOr YKYMHOr BapujabuauTeTa 3aBncHe Bapujabne
npeko onucyjyhux Bapujabnu, oueHy HMxoBUX KoeduumjeHTa mefy3aBMCHOCTM, Kao W MOCTM3atbe CTabuaHux
napameTapa Moena WM rpelwke OAcCTynaka (pesmayana), WTo Y KOHAYHOM UcxoamwTy Tpeba Aa ce oApasn M Ha
KBa/IMTETHWjY NPOrHO3y. EKOHOMETPUjCKM MOAENM ce TPaAMUMOHANHO cmaTpajy jeaHum og, Hajbosbux meToda 3a
nporHosy. MaBHM HepocTaTak je, npema JlyKacoBOj KpUTULM, OACYCTBO npuaarohasarba y yCA0BMMA CTPYKTYPHUX
npoMeHa y npuepean, Kaga ce ouereHn KoedULUMjeHTU Moena Mory ApacTUYHO NPOMeHUTU. Mory ce rpaamuTh Kao
nojeaAmMHayYHm MAN Y TPYNM Kao CTPYKTYPHU EKOHOMETPUCKM MOAENMN.

% David.F.Hendry, Neil R. Ericsson,”Understanding Economic Forecasts”, The MIT Press, Cambridge, Massachusets, London, England 2001.
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