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YBOp,

PenyBbanukM 3aBOZ, 3a CTAaTUCTUKY, Kao T1aBHW NPomM3BOHay U AMCEMUMHATOP CTAaTUCTUYKMX NodaTaka, 0bjassbyje BeNUKM 6pOj
caonuwTera, UHAMKaTopa, bunteHa uta. MHoOWTBO Nyb/aMKaumMja YecTo cTBapa KoHdy3njy mehy KopuCHUUMMA KOoju, C Apyre
CTpaHe, ynoTpeb/baBajy CTaTUCTUYKE NOAATKE KaKo bM NpoLLeHUIM cBoje nepdopmaHce 1 yCKAAAMAN UX ca APYTMM EKOHOMCKUM
cybjekTrma 1 KpeTarbMma.

Byayhu fia, 0CUM yCKOCTPYYHMX, BENMKM BPOj KOPUCHUKA HUje HU CTAaTUCTUYKM, HU EKOHOMCKM elyKOBaH, Pa3HOMKOCT NodaTaka
KOZL, bMX MOXe 13a3BaTh 30yHEHOCT, HepasyMeBatbe M NorpeLlHy NpoLeHy NPpMopUTETa, LTO YeCTo PesyaTiMpa OTNOPOM Npema
nHbopmaLmjama.

C 0631MpOM Ha TO [a je CTaTUCTUUKM CUCTEM BEOMA KOMMAEKCaH 1 reHepann3oBaH, AM3ajHMpaH Tako Aa 3a[0B0/bM cneumdnyHe
cybcekTopcke notpebe 3a MHOPMaLMjama, Y MOAEPHOM APYLITBY je HepasymMeBarbe CTaTUCTUUKMX MoJaTaka yecTa nojasa.
MHbopmmrcarbe 0b6jaB/bMBarbeM ,CyBOMAPHUX™ CTaTUCTUUKMX NoJaTaka KOPUCHULMMA YecTO HUje A0BO/bHO MOLWTO Aaje camo
napumjanHy C/IMKY O MaKPOEKOHOMM)U. KOHKPETHO, NOKasaso ce Aa TPaaMLMOHaAIHM HauuHW NPUKa3uBarba nodataka (tabene,
caonwTtera uta.) He omoryhaBsajy 6p30 pasymeBarbe COLMOEKOHOMCKE CTBAPHOCTM M HEe YCMeBajy [a NPeHEecy K/bydHy Nopyky,
HapO4MTO Kaja je Bpoj NnogaTaka BENNKM.

Mmajyhn y Buay cee HaseaeHo v npatehu cBeTcKe TeHAeHUMje Y NpMKasMBakby CTaTUCTUUKMX NodaTaka, Kao U MHTepecoBatba
CTpYYHe jaBHOCTU, peam3ajHupaHn TpeHa0BM, TPaAMLUMOHAAHO, OHOCE 3a0KPYKEeHe KBapTaaHe 1 roaniibe NoaaTke, aamn Kpos
HOBM KOHLENT MPUKa3MBarba HajBaXHMjMX EKOHOMCKMX CUrHaia MyTem MOAEPHMX M HanpeaHWjux rpaduukux peliera 3a
Npe3eHTOBatbe M AMCEMUHALM]Y.

Y oBom 6pojy je NpMKasaHO KpeTakbe HajBarKHUjUX CTaTUCTMUKMX 0bnacTu y npsom keapTany 2019. roanHe (BpyTo gomahu
npoussoa, MHaycTpujcka npomnssoara, MpahesnHapctso, CnosbHa TprosMHa, YHyTpawra TprosuHa, LleHe, TpxuwTe pasa,
3apage, Typusam, AHKeTa 0 NOTPOWH M AoMahUHCTaBa, MHAEKC EKOHOMCKE KAnMe 1 PerMoHaiHe EKOHOMCKE aCUMETPUYHOCTH).
CeT KOMNO3UTHUX BoAehux MHAMKATOPA, KOjU MMajy MOryhHOCT Aa ca BUCOKMM HMBOOM MOY34aHOCTU Npeasuae KOoryYKTYypHa
KpeTatba 1 byay y dyHKLMjM KpaTKOPOUYHe NporHose, oboraheH CTpyKTYPHMM MOAENOM 3a MPOTHO3Y KpPeTakba Y NO/bONpUBPeaH,
NpvKasaH je y aeny MaKpoekoHOMCKe nporHose. Mopes 0BMX MPOrHo3a, y rMaBHUM CTaTUCTUUKMM 0DBnacTMma npukasaHe cy
NPOrHO3e bMXOBOT KPeTakba Y HapeaHOM KBapTany AobujeHe npumeHom APUMA mogena. CTpyyYHM pady OBOM M3akby, ayTOpKe
JacmuHe JoTeB, TWYe ce, TPEHYTHO BEOMA aKTyesHe, NnpobiemaTike AemMorpadCcKkmx TPEHA0BA Y HALLOj 3EMJbU.

Ca Ke/bOM [a MOACTAKHEMO MWCTPaXKMBAUKKM paj, MO3MBAMO CTPyYtbake Koju ce BaBe MakpOeKOHOMMWjOM, MaTEMATUKOM W
CTAaTUCTMKOM [a Ham LWasby CBOje pagoBe. PanoBu (Mnu ruxosu Aenosu) buhe ob6jaB/bMBaAHM Yy CKAALy Ca aKTYENHWM
TPEHLOBMMA.

Peny6anukmM 3aBo4, 3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roamHe He pacnofaxke nojeamMHum nogaumma 3a Al Kocoso 1 MeToxuja, Tako A4a OHu
HUCY caapaHu y obyxBaTy noaaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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CTpyyHM pap,

PernoHanHa gemorpadcka perpecuja 'y Cpbujm
AyTtop: JacmuHa JoTes

Lemorpadcky camky Cpbuje Beh Buwe AeleHMja KapaKTepuwe HarnalweHo HepaBHOMEpPaH TEpUTOPUjaNHW pasmelTaj
cTaHoBHMWTBA. OH je HacTao, Npe cBera, ycnes uspasuTe pasfuke y ctonama GepTuanTeTa CTaHOBHMLITBA MO NOAPYYjMMa M
no4, yTMUajeM PasHOBPCHMX MUIPaUMOHUX KpeTakba, Kao M edeKkaTa TpaH3MLMOHOr npoueca. Tome, cBakako, Tpeba goaatu
€THWMYKM cacTaB CTaHOBHULWITBA Y NojeAnHMM aenoBuma Teputopuje Cpbuje, Koju 3a gemorpadcKy nocaeamuy MMa pasamuunty
cTony pahakba ycnen npumeHe pasanvunTux Modena penpoaykumje.

Jemorpadcko npaxktberbe W yCWUTHaBarbe, MNpe CBera, CeOCKMX Haces/ba, AMPEKTHO je MoBe3aHo ca MpoLecom
MHAyCcTpUjanusaunje, ypbaHmsaunje n gearpapusaumje Cpbuje.

M3pasuta agemorpadcka xeTeporeHocT nogpydja Penybaunke Cpbuje, pednexktoBana ce M Ha NPOMeHe y yKynmHOm 6pojy
CTaHOBHMKA. Ha HeraTMeBHe TeHAEHUMje Y KpeTakby YKYNHOr cTaHoBHMWTBA Cpbuje yKasyjy nogaum nocnearer nonuca, 2011.
roanHe (7 186 862 cTaHOBHMKA), KOju Benexe cmarberbe Bpoja CTaHOBHMKA Yy OAHOCY Ha MPETXOAHW MOMWC, AOK je npema
npoueHama cpeanmHom 2017. roamHe 3abeneskeH 6poj ctaHoBHUKA og, 7 020 858, uMme je HacTaB/beH AEMONYAALMOHU TPEHS,
cTaHoBHMLWTBA Cpbuje.

Tabena 1. Mopact-nag, CTaHOBHWLITBA MpadmkoH 1. MopacT-naj CTaHOBHULITBA
Penybauke Cpbuje, 1948-2017. Peny6auke Cpbuje, 1948-2017.
JlaH4yaHu 140
) NHaekc
bpoj MHAEKC
[foanHa nopacra
CTaHOBHMKal (npeTtxoaHa (1948=100) 130
roanHa=100) -
1948 5794 932 - 100,0 120
1953 6 163 246 106,4 106,4 110
1961 6678 239 108,4 115,2
1971 7202 898 107,9 124,3 100
1981 7729 236 107,3 133,4 90
1991 7 822 795 101,2 135,0
2002 7 498 001 95,8 129,4 80 ;
1948 1953 1961 1971 1981 1991 2002 2011 2017
2011 7 186 862 95,9 124,0
20172 7 020 858 97,7 121,2 JlaH4YaHM nHAEKC MHaeke nopacta (6a3Ha 1948)
M3Bop: [lemorpadcka ctatnuctmka, 2017, P3C. 3MpouerbeH 6poj CTaHOBHMKA CPeAMHOM roamHe.

1 be3 noparaka 3a KUM.
2 [pouereH 6poj CTaHOBHMKA CPeAVHOM romHe.

CBojeBpCcHO AeMorpadcko HazazoBarbe (Aemorpadceka perpecuja) y Cpbujn nocneamnua je suweroauiber HUCKOr NPUPoLHOr
npupawiTaja, Koju MMa CBe M3PaXKeHUjy TEHAEHLM])Y CMatbMBatba, TaKO Aa je YyrpoXeHa nNpocTa penpoayKumja CTaHOBHULWTBA.
HeraTvBHa OWONOWKa penpoaykumja ce ¢ BPEMEHOM MPOCTOPHO WKWPKW W XxomoreHusyje Cpbujy. HeraTvsaH npupoaHu
npupawTaj je 1991. umana cBaka gpyra onwTmnHa y Cpbujun, Aok je y 2017. rotoBo 3aHemMap/blB HPOj ONLWTUHA Ca NO3UTUBHUM
NPUPOAHMM MNpupaliTajem (wect onwTtuHa). YjeaHo, 2017. je 26. roamHa 3apedom Kako ce y Penybavum Cpbuju benesu
HeraTMBaH NPUPOAHM NpUpaLLTaj. PesnaTMBHO MOCMATPaHO Ha XM/baly CTaHOBHMKA, CToNa NPMPOAHOT NpMpallTaja UsHocuna je
-5,5%0. ONwTKHE ca Hajsehnm HEeraTMBHUM NMPUPOAHUM NpUPaLITajem Hanale ce YrnaBHOM Ha NPUBPEAHO HEpPa3BUjEeHOM U
emurpaLMoHom nogpydjy. Ctona yrynHor deptuanteTa faneko je ucnon notpeba npocte penpoayKLmje CTaHOBHUWTBA, Koja
ce obesbehyje ca 2,1 aeTeTom no *KeHu. [leBeT roanHa 3apeaom yKkynaH 6poj »kmBopoheHe aele no KeHu y depTuaHom aoby y
Cpbujn cTabunnsosaH je Ha HuBoy namehy 1,40 n 1,46 n ncnog je npoceka EBponcke yHuje (1,59 y 2017).
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padumKoH 2. CTone NpupogHOor NpupaLlTaja, permoHanHu ekctpemm 2017. (%eo)

Hoswu Ma3ap
TyTuH
Mpeweso
Cjenunua
ByjaHoBal,
lpag Hosun Cag
Mano UpHuhe
Kabapm
PekoBal,
BabywHuua
FamH XaH

LlpHa TpaBga -29,7

MpoceyHa CTapoCT yKyMHOr CTaHOBHULIITBA Y Cpbujm KOHCTaHTHO pacTe My 2017. roanHu aoctuske 43 roamHe (Mylikapum 41,6
n keHe 44,4), npu Yemy je yak 33% BuWe cTapujux of 65 roanHa Hero mnahux og 15 roamHa. MpumMepu eKkcTpemHor
aemorpadcKor ypyliaBarba cy onwTuHe CBpsbur, Pekosal, MaunH Xad M UpHa Tpaea, ca npoceyHom cTapouwhy msHag 50
roauHa. Cpbuja ce, npema NpPoOCeYHOj CTapOCTW, HaNasu y rpynu eBpPOMCKM HAJCTapUjUX ApKaBa, mehy Kojuma cy U 3emsbe
pervoHa byrapcka (43,9), ChoseHuja (43,5) n XpBaTtcKa (43,4).

[emorpadcke vmnaukaumje crapera craHoBHUwTBa Cpbuje Beoma cy KOMMJEKCHe, TelKke M AyropoyHe. CTaperbe
CTAHOBHMWLUTBA Y Ja/beM NEpUoAY MMa 33 Nocaeauly cTaperse GepTUNHOr KOHTUHIEHTA, WTO AMPEKTHO yTUYe Ha nag onwTte
cTone HaTaAWTeTa, YMme ce npoLec AemorpadceKor cTaperba ybp3asa.

MonynaumMoHOo CcTapere AeTepMUHMLLE NMPUANYHO orpaHMyaBajyhu gemorpadckm oksup Gdopmmuparba pagHOr KOHTUHIEHTa, a
CaMMM TUM WM aKTMBHOI cTaHoBHMWTBA (Ha 100 paaHO cnocobHux auua, aonasn 30 ctapux). Haume, noseharbe obmma
CTapayYKor yrnaBHOM eKOHOMCKM HEeaKTMBHOI CTAaHOBHMLWTBA HEMMHOBHO NPOY3pOKyje noseharbe NMYHE U jaBHE NOTPOWHe Y
Cpbuijun, npe ceera y AOMeHy M3/Bajatba CPeACTaBa 33 34PABCTBEHO, COUM[ANHO M NEH3MJCKO OCUTypatbe CTapux nua. Y Tom
KOHTEKCTY ce MO3HaBatbe Oo4pedHMUA W pasymeBatbe nNociefmua cTaperba CTaHoBHWMWTBA Yy Cpbuju Hamehe Kao HuTaH
KpUTEPMjYM NPU Kperparby NONUTUKE EKOHOMCKOT M COLUMjaNHOr passoja.
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MpadukoH 3. NprpoaHo KpeTarbe cTaHOBHMWTBA Cpbuje — aenonynaumoHn TpeHa (%o)

26,7/ 26,6

20,4
\ Crona HaTanuTeTa
17,9
16,
’ \
13,2 , ’
\12]1\ ><
10,4
9,1 —_— 9'0 E— 9,4 _—10,0 —— 9’0 — 9,2
Crona mopTanuteTa
1948 1953 1961 1971 1981 1991 2002 2011 2017

1Ees nogataka 3a KnM, noyes oa 2002. rogunHe.

3Hajyhu na Cpbuja cnaga y rpyny 3emasba ca AemorpadCcky HajcTapmMjom MOmnyaaumMjom, akTyenHa cTapocHa cTpykTypa he ce
HEMMHOBHO OAPA3UTK Ha Aa/be CMatbetbe HaTanuTeTa n noeeharbe MOpTaNUTETA Te CaMMM TUM 1 ybp3aTh Aenonynauujy. Ha
CMatberbe CTAHOBHULWITBA, Mopes HeratugHe OMO/OLWKE KOMMOHEHTE, yTUYe W eMUrpauMoHa KOMMOHeHTa, Koja he wu vy
HapeAHOM nepuoay oapehnsaTv NonyaaumoHe TeHAeHUM]je cTaHOBHUWTBA Penybaunke Cpbuje.

Mmajyhv v B1Aay Aa je 3a perMoHanHy sanopusauujy Aemorpadckux pecypca HeonxoAHo LWTO NpeumsHuje pasymeBatbe CBUX
peneBaHTHMX NoKa3aTesba, Kpempare CUHTETUYKUX MHAMKaTOpa ce Hamehe Kao Npeaycnos, YUME je y 3HAaTHO] Mepu oNlaKklaHa
aHanmsa oapeheHWx CNONKEeHWX APYLWTBEHMX MojaBa M npoueca. HoB MeToZoNOWKM NpucTyn, 6asmpaH Ha WHAEKCY
nemorpadckmx pecypca (ider) 1, CHTETU3Yje aemorpadcke KOMMOHEHTe C LUubem yTephrnBarba AeMOrpadCKm YrpoKeHUX nam
NpPOrpecuBHMX Noapy4ja, NPMMEHOM TUNOOTMje NPOCTOPHUX jeanHuua y Penybnmum Cpbnju.

MHaeKe aemorpadckux pecypca (idger) GopmupaH je cuHTe3om Aemorpadckor uHAeKca (idem) M MHOEKCA obpasoBaka (is) Y3

YK/byUMBatbe KOPeKTUBHOT KoeduuumjerTa k?:
fder =Kk x (idem + fo)

Lemorpadckn MHAEKC (idem) OLpaKaBa OMLWTU CMep AeMorpadCcKnx MpomeHa y NpeTXo4HOM NepUoLy, HajBakHUje MHAMKaTope
femorpadckor noTeHUMjana, Kao M CTapoCHY CTPYKTYpy CTaHOBHMLITBA M 3aCHWBa Ce Ha KOMBWHOBakby 4veTupu HasmuHa
aemorpadcka noguHaMKaTopa:

iP,

P(n— 1 X Po-14) X pf(20-29) X iy

lgem =

L. Hejawmwuh, P. MuweTnh, CUHTETUYHM NOKasaTe/b AemorpadCkmMx pecypca: AONPUMHOC TUMOAOIMMjM XPBATCKOT NPOCTOpPa, XPBATCKM
reorpadcku rnacHuk 72/1, 49-62 (2010)
2 C unsbem NOTNyHWjer carnefiasarba PerMoHaaHUX AemorpadCckux pecypca, YKbyyeH je u ytuuaj gemorpadceke mace (6poja ctaHoBHMKa

nocmaTtpaHe OMWTWHE) NOCPEACTBOM KOPEKTUBHOI KoeduumjeHTa k, umje cy BpeaHOCTM AedUHMCaAHe CTaHAAPAM30BakbeM penaTuBHE
npomeHe 6poja CTaHOBHMKA (KoepULUMjEHT AMHAMMKE), a y CKAaay ca metodonormjom Hejawmuh, . u Muwetuh, P. (2010).
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ipn /P(n—1)— PENATMBHA NPOMeHa HBpoja CTaHOBHMKa (KoeduLMjeHT AMHaMMKe)
p(o-14) — ydewhe mnagor npeadepTUAHOr CTaHOBHUWTBA cTapocTn 0—14 roamHa y yKyNHOM CTaHOBHULITBY
Pr(20-29)— ydewhe mnaher »eHCcKor GepTUAHOT CTAHOBHMWTBA CcTapocTn 20—29 romMHa Yy YKYMHOM KEHCKOM CTaHOBHMLLTBY

lv — UHOeKC eumanHocMu, NPeAcTaB/ba CUHTETUMYKM MOKAs3aTesb CTBAPHE W MOTeHUMjanHe OWOAMHAMMKE CTaHOBHWMLWITBA.
3acHMBa Ce Ha CWMHTE3W MoKasaTes/ba NPUPOAHOr KpeTarba CTaHOBHMLWTBA (onwTa ctona deptuamTeTa [f] M onwTa cTona
MopTanuTeTa [m]), NoKa3aTe/ba CTAapPOCHE CTPYKType CTAHOBHWMWTBA (MHAEKC cTapera [is]) »u ydewha KOHTWUHreHTa
CTaHOBHMWWITBA cTapocTu 20-39 roaunHa y YKYMHOj nonynaumjm (p (20-39)). MIHAEKC BUTaNHOCTM je MOKasaTe/b HMBOA CTapoOCTU
CTAHOBHMLLTBA M M3pavyHaBa ce Ha cnefehn HaumH:

) f X Po-39
v = ———————
m X is

Oemorpadckn MHAEKC Ha LENOBUT HAYMH OAC/IMKABa Pasmepe TepUTOpUjanHMX AemorpadpCckMX HeEpPaBHOMEPHOCTM M CXOAHO
TOMe BPeAHOCTM MHAEKCa Bapupajy, Tako Aa NoApydja MOBO/bHUX AeMorpadCKMX KapaKTepucTuKa, benexe BUCOKe (M3HAA,
npoceyHe) BPeLHOCTM WMHAEKCA, Koje MOHeKas BUWECTPYKO MpeBasunase BPeAHOCTU WMHAEKCca AeMOrpadCKu yrpoxKeHux
noapyyja.

MHoeke 06pa3oBarba (is) yK/bydyje ABa NOAMHAMKATOPA, KOjW oapaxasajy A4OCTUrHYTU HUBO 06pa30oBakba CTaHOBHULITBA, Kao U
Ha3HaKe 6y,u,yhe 3aCTyn/beHOCTN o6paaoBaHor CTaHOBHULWTBA:
io = Poin X Ss

Poit — ydewhe CTaHOBHMLLITBA Ca 3aBPLIEHUM TepLmjapHUM 06pa3oBakbemM y YyKyNMHOM Hpojy CTaHOBHMKA CTapocTu 25 v Bulle
roAMHa;

Ss—CTeneH NCKopuWheHOCTHN CTYAEHTCKOT KOHTMHIEHTa CTAHOBHMLUTBA, KAa0 K/by4YHOr HOCMOLLA Pa3Boja NOCMaTPaHOr NoapyYja.
MpeacTas/ba yyewhe 6poja cTyaeHaTa y nonynaumju ctapocti 20-24 roamHe.

Tabena 2. Npernes Bapujabnu Koje ynase y cacTaB MHAEKCa aemorpadckux pecypca (ider)

O3Haka Hasus gemorpadcke Bapujabne

[ YKynaH 6poj ctaHoBHMKa (2017)

Pro1 YKynaH 6poj cTaHoBHMKa (2011)

Pr YKynaH 6poj ®eHCcKor CTaHOBHULLTBA

Po-14) Bpoj cTaHoBHMKa mnahumx o 15 roamnHa

P(2s+) bpoj cTaHOBHMKaA cTapux 25 v Buwwe roanHa

P20-24) Bpoj cTaHoBHWMKa cTapocTn 20—-24 roanHe (CTyAeHTCKa KoxopTa)

P(20-39) Bpoj cTaHoBHWMKa cTapocTn 20—-39 roamHa (Mnahe 3peno CTaHOBHMLLTBO)

Pf20-29) Bpoj skeHcKor cTaHoBHMWTBA cTapocTu 20—-29 roamHa (Mnahn GepTUAHM KOHTUHTEHT)
PA15 - 49) Bpoj »KeHCKor cTaHOBHULLITBA cTapocTn 15—49 roamHa (}KeHCKM GepTUAHU KOHTUHTEHT)
Pies+) Bpoj cTaHOBHWMKa CTapux 65 v BULLE roAMHa (KOHTUHTEHT CTapor CTaHOBHULLITBA)

Pstug Bpoj ctyaeHata (2017)

Poni Bpoj cTaHOBHWKa ca TepLmjapHUm obpasosarbem (2017)

N MpoceyvaH 6poj kmBopoheHmx (2011-2017)

M MpoceyaH 6poj ympanx (2011-2017)
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C ob63mpom Ha TO Aa 95% onwTuHa Henexu BPeAHOCTM MHAeKca Aemorpadckmx pecypca y MHTepsany oa O ao 85,
MeTOA0N0rMja paHrMpara je U3BpLIEeHa Tako WTO je ynpasBo BPeAHOCT MHAeKca 85 y3eTa 3a AOHY rpaHuuy HajnoBOJbHWMjer
MHTepBana, Npu Yemy je opMMpPaHo WeCT TMMNOoBaA AeMOorpadCcKknx nogapydja (onwtrHa, obnaactn) y Penybanum Cpbumju.

Tabena 3. Tunonoruja NnpocTopHux jeanHuua (onwtruHa) Cpbuje npema nHAeKcy aemorpadckux pecypca (ider)

. % 6
MoApYUje H3pasTo MOBOMHIX 3pa3uTo Aobpe Aemorpadceke oamke m

A N ——— NoTeHLMjaan, BP0 BUCOK HUBO > 85
o P pecyp obpasosakba, MUrpaLmja
MoApyuje NoBOBbHYX AEMOrpadCkIX Bpno gobpe, ctabunHe gemorpadeke
B APYH A P OA/IVKe M NOTeHUMjaNn, BUCOK HUBO 35,1-85
pecypca
obpasoBatba
) YrnasHom aobpe aemorpadcke oanmke u
Mn 6
C R S noTeHumjann, yrnaBHom Aobap HMBO 25,1-35
pecypca
obpaszosatba
. 6
Moapydje cnabiux Aemorpadcki ,ﬂ,el‘IVIMMHHFJ nobpe AemorpanCKe oAnunke
D M NoTeHUMjanun, aenonynaumja, yrnaBHom 15,1-25
pecypca
HW3aK HMBO 0BpazoBatba
) Bpsio cnabe gemorpadcke oaimke u
Moapyyje Beoma cnabumx ) )
E NoTeHUMjann, n3pasunta Aenonynaumja, 5,1-15
nemorpadckux pecypca
Yyr1aBHOM BP/IO HM3aK HMBO 0bpa3oBatba
M3pasuto cnabe aemorpadceke ognmke u
. Moapyuje n3pasmTo cnabmx noTeHumjanu, ,M3ymmparse”, <5
nemorpadCcKux pecypca coumoaemorpadcka genpecuja, U3pasmTo

HW3aK HMBO o6pa3OBaH;a

M3Bop: Mpema meTtogonornju Hejawmuh, N. n Muwetuh, P. (2010.), obpaga P3C.

Cpbuja y uennHun ca BpeaHowhy uHAeKkca Aemorpadckx pecypca (ider) 04 21,6 npunaga tuny D (Moapydje cnabux
nemorpadCckux pecypca), Koju KapakTepulie aenonyaaumja U pesaTMBHO HM3aK HMBO 06pa3oBatkba, a LITO ce Mpe CBera 0AHOCH
Ha Hepa3BWjeHO M NPUIPAHUYHO NoApyYje.

PernoHanHo nocMaTpaHo, MHAEKC AemMorpadckux pecypca (ider) MMa LUMPOK pacnoH BpeAHOCTU o4 6,9 (3ajedapcka obnact) o
144 (Beorpaacka obnact). Ha m3paxeH npobnem pervoHanHux amMcnapuTteTa, yKasyje u To aa beorpagcka obnact benexu
CKOpO ceflam nyTa Behy BpeAHOCT MHAEKCa Aemorpadckux pecypca y oaHocy Ha npocek Cpbuje nam yak 20 nyta npesasniasm
oarosapajyhn uHaekc 3ajedapcke obnactu. Tuny A (nogpydje M3pasuTo MNOBO/BHUX Aemorpadckux pecypca) npunagajy
beorpaacka (144) v JyxHobauka obnact (91,2), Kao noapydja M3pasuTe KOHLEHTpaLMje CTaHOBHULLTBA, Ha WTa cy oaaydyjyhu
YyTULA] MMane yHyTpaltbe Murpauumje (1oKanHe M pernoHanHe murpaumje), ymme cy GOPMMPaHM CHaXKHW MOMyaauMoHu
noteHumMjann. Y npuaor Tome roBopu U YnkbeHunua aa je Tokom 2017. roamHe 120 355 nvua npomeHuno npebusanuiute,
OAHOCHO TPajHO Ce Mpecenuno M3 CBOr AOCafallkber Mecta CTaHOBaka Yy ApYyro mecto yHyTap Cpbuje, a Hajsue ux ce
nocenunno ynpaso y beorpag, (49 494) uy PernoH BojsoanHe (27 362). Hajsehu 6poj obnactn y Cpbuju npunaga Kateropujmn D,
Kojy KapaKTepuwy cnabu gemorpadckm pecypcu, LWTo 3axTeBa nocebaH cLeHapmno pa3BojHe noapluke. KapakTtepuctnyHo je aa
ce 30He AemorpadCcKku yrpoxeHux nogpydja wupe u dGopmupajy ABa PeNnaTMBHO KOMMAKTHA WM MPOCTOPHO BEMKA,
aenonyaauMoHa noapydja y UCTOYHUM, 3anaZHUM M jyrosanaaHmum aenosmuma Cpbuje, anm ny HenocpeaHoj 6a13nHM Hajsehux
ypbaHux arnomepaumnja y Penybamum.




CTpy4yHu papg,

IpaduKoH 4. Mo3nunoHnpare obnactn npema gemorpadckom MHAEKCY (idem) M MHAEKCY 0bpa3oBatba (io)
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Beorpaacka u JykHobauka obnacT M3dBajajy ce Kao Mojpydja HajuspakeHuje mnosuTMBHE Kopenauwuje aemorpadckor u
0bpa3oBHOr MHAEKca, HacynpoT Mumkbckoj M Pawkoj obnactu, rae vHaekc obpa3oBakba, 3HAYajHO 3a0CTaje Yy O4HOCY Ha
nemorpadckm nHaekc (rpadmnkoH 4).

Tunonorunja obnactu npema MHAeKCy aemorpadckmx pecypca (ider)

Tun A

JabnaHuuka
Tonnunvka
3anagHoba4yka

beorpapgcka
JyxHobBauka

bopcka
CeBepHobaHaTCKa
bpaHuuercka

3ajevapcka

MocmaTpaHo Ha HMBOY OMNWTUMHA, MHAEKC AeMorpadCcKMx pecypca yKasyje Aa yak 64 onwtmnHe y Cpbuju npunagajy rpynaumjm
Beoma cnabux aemorpadckux pecypca (E), a 12 rpynaumjm n3pasuto cnabux gemorpadckmx pecypca (F), npyu yemy ce onwtnHe
LpHa Tpasa, MayuH XaH, babywHuua 1 Pekosau, Beh TpaanMumMoHanHo M3aBajajy Kao AemorpadCcku HajyrpoXKeHunja noapydja.

Pa3BojHe nocneaule aemorpadckor ctaperba noapydja Cpbuje (107 uan 74% onwtuHa npunaga rpynm D, E u F) orneaajy ce y
HWCKOj NPUBPEHOj aKTUBHOCTU U HUBOY PA3BMjEHOCTM MepPeHOr Npeko BpyTo AoAaTe BPeAHOCTHU — YaK 69 onwTtunHa je y 2017.
roamHun octeapuao ucrnoa 30% npoceyHor bB-a Cpbuje. Mehytum, 1 noapydja Koja cnagajy y rpyne aemorpadcku ctabunHor
M NpOrpecuMBHOr Noapydja He ycnesajy Aa obesbesie BULIM EKOHOMCKM edekaT, jep onwTuHe Hosu Masap, TyTuH, CjeHmua u
MpeweBo ocTBapyjy ceera of 6% A0 24% npoceyHor B[B-a Penybauke. banaHc uamehy obuma u CTpyKType nonynauuje,
00pa3oBHOr HMBOA M BUTAZHOCTU jeAMHO je OcTBapeH Yy rpadoBuma — beorpag, Hosu Cag v Huw, y Kojuma ce
bnekcnbunHowhy TpKMLWTA pafia, KBANUOUKALMOHOM CTPYKTYPOM M KOHUEHTPALMjOM CTAaHOBHMLWTBA MOXe 06e3beantu
a/leKBaTHa NOHyAa pafiHe CHare Kao OAroBop Ha noTpebe NPoOMeHe 1 pa3Boja CeKTopa NPMBPese 1 yCayra.
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Kapta 1. MpocTopHa nogena (Tunonoruja) onwTuHa npema UHAeKcy gemorpadpcknx pecypca (ider)

HOBH
KHEXEBAL

KAHUKA

BAUKA TONONA

ANATHH

€PEOBPAH be3 nopataka

]

KATHWTE

rPAL
HOBYU CAR
NAHAMWTE

KOBAYHLIA
ATMBYHAP

BENA UPKBA

BOTATHR

BENMKO
PAMWITE

BNAGUMUPLM

UPHARE
KOUEMEBA KY4EBO

KPYNAK

KABAPM  netpoBAl

HAMAABM

BENMKA
TNAHA

I5YEOBUIA L A om0 KATYBUUA
CBUNAJHAL
BATOUMHA
BECNOTOBAU
KOCJEPHR

BOMLEBAL
PEKOBAL

nYHAHM
BAPBAPUH

R COKOBAMA

ATEKCHHAL
HOBA BAPOW

rPAL
HUWw
MEPOLIMHA

ROMEBAU
KUTOPABA
HOBM NA3AP
TYTUH

TNEBAHE,
MEBEBA

MAJLAHNEK

A—Topapyyje “3pa3uTo NOBO/BHUX Aemorpadckux pecypca (2 85)
B — Moapyuje nosoHUx gemorpadcekux pecypea (35,1 — 85)

C - MNoppyuyje Ao6pux aemorpadcekmx pecypea (25,1 - 35)

D — Noapyuje cnabux gemorpadcekux pecypea (15,1 - 25)

E - Nogpyuje Beoma cnabux gemorpadcekux pecypea (5,1 - 15)

F — Moapyuje uspasuto cnabux aemorpadcekux pecypea (< 5)
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Lemorpadckm MHAMKATOPU MHULMPAjy 3aK/bydak O3 PerroHasHa pas3BojHa MOAMTMKA Mopa 4a Yy CTpaTewKUMm oA/yKama
anocTpodupa mepe Kojuma ce oapehyje byayhu anemorpadckm noteHumjan Cpbuje y uenmHu, a nocebHo reHux seh caga
YrpoXKeHux noapydja.

Bbpoj ctaHoBHMKa EY Benexun KOHCTaHTaH pacT, a Npojekuunje nokasyjy aa he ce pact Hactasutn fo 2035. roamHe. HajbuTHujm
baKTop TOr pacTa je MexaHWYKO KpeTarbe CTaHOBHWLUTBA, jep je MpoLuec CTapera CTAaHOBHMLITBA YBE/MKO MPUCYTaH Y LeNoj
Esponun. Oarosop BehunHe ap:kasa 30He EY Ha OBaj NpoLeC Cy BeAMKa yaaraka y Mmepe nonyaaumoHe NoanTuKe, yeiea vyera u
H6enexe NO3NTMBAH NPUPOAHM NPUPALLTA], AOK je CUTyaLmja y HOBMjUM YnaHuuama EY canyHunja oHojy Cpbuju.

paduKoH 5. MpmpogHM NpmpallTaj U NPOCeYHa CTapocCT No 3emsbama, 2017.
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C un/bem AocTM3arba oapKuBor gemorpadckor passoja Cpbuje, kao npuoputeT ce Hamehe nosehake NpUpPoAHOr NpPMUpaLLTaja.
MehyTum, ga 6u CTaHOBHWMWTBO AOCTUrNO nNpeasMheHW CTaAujym CTaUMOHapHOr (CTaHOBHMWTBO Yy Kome he cnepehe
reHepauuje 6BUTK UcTe BeNMUYMHE Kao M nocTojehe), a Kako bu ce HaZoKHaAMAM focafialbum ryBuLm, HUBO penpoayKuumje 6u y
noYeTKy Mopao BUTK M3Ha HMBOA NOTpebHOr 3a NPOCTO 0OHaB/bakbe CTaHOBHULWTBA, a Tpeba MMaTh y BUAY U [a Ce NpomeHe
y 0BOj 06/1aCTu He AeluaBajy Har/10 M CNOHTAHO. Y/10ra ApKase Ha CBMM HMBOMMA Y pellaBakby 0BMXx Npobaema je 3HayajHa. Ha
NpUMepy HEKMX EBPOMCKMX ApKaBa MOXKe ce BUAETM Aa HajedukacHuje mepe npeacTaBsbajy GMHaAHCKMjCKa NoApLLIKa MOPOAMLM
1 nomoh y ycknahusary NOCAOBHMX M POANTE/LCKMX 0baBe3a.

Mepe nonynaumoHe nonutuke y Cpbuju, Koje TapreTupajy ¢eHomeH HegososbHOT paharba feue M terose nocnegmue,
3aCHMBAjy Ce Ha JOKYMEHTMMa CTpaTelKor Tina, Kao wro cy CTpaTervja noacTuuarba paharba u HaupoHanHa cTpaterunja 3a
poAHY paBHOMNPaBHOCT. Takohe, ABe AMPEKTHE Mepe NonynauMoHe NOAUTHUKE BaxkHe 3a noacTuuatbe paharba y Cpbujn ogHoce
ce Ha poauTe/bCKM AodaTak M OACYCTBO noBodom pohera geTeta. OBe mepe cy nponucaHe 3akoHOM O GUMHAHCMCKO]
noApLwumM nopoanum ca aeuom (,CnyskbeHn rnacHuk PCY, 6poj 50/18) n 3akoHom o paay (,CnyskbeHn rnacHuk PC*, 6poj 95/18).




1. MaKpOeKOHOMCKE nporHose

1.1. Boaehu nHankatopwu

C ummwem obesbehumBarba 60/be AMjarHOCTUKe, cenekumnje U eBanyaumje MakpPOEKOHOMCKMX MOKasaTesba Kojuma ce
Hajbo/be MOXKe onmucaTu KpeTare gomMahe npuBpede, Ha OCHOBY OPUIMHANHOT AHAZIMTUYKO-UCTPAXKMBAYKOT paja
Penybanukor 3aBoZia 3a CTaTUCTMKY GOPMMPaH j€ MAaKPOEKOHOMETPMJCKM CUCTEM KOMMO3UTHUX Boaehmnx MHAMKaTOpa
npvspeaHe akTMBHocTM Cpbuje. Bogehn KOMNO3UTHM MHAMKATOPU NPeACcTaB/bajy aHaIMTUYKO CpeacTBo y npeasuharby
KOHYKTYPHUX KpeTarba MpuBpeAHe aKTMBHOCTU. ObyxBaTajy AeTeKuujy OBPTHMX UMKAWMYHMX Tayaka, MUHUMYMA W
MaKCMMyMa, Aa 6K pesyntTnupanu aHTMuMnaumnjom Gase NnpusBpefHoOr LKayca gomahe npuspede y byayhem nepuogy.

CBakM 04, pa3BMjeHUX KOMMO3UTHUX MHAMKaTopa P3C-a mo cekTopuma cacToju ce of, BenuKor 6poja noHAepmucaHmx
MHAMKATOpPa CBaKOr CeKTopa 3acebHo. Y feTekumju Bapujabau Koje cy ywiae y npuKasaHe KOMMNO3UTHE WMHAMKATOpe
aHaNM3MpaHe cy CBe MakpOeKoHOMCKe 061acTu 1 aHKeTe O OYeKMBarbMMa NpuBpeaHMX cybjekaTta y npuspeam Cpbuje,
Koja ce cnposoav No metogonorunju Espocrtata. PassujeHn cuctem KomnosnTHux Bogehux nHavkatopa P3C-a npearayun
LUMKAYCMMa NpuBpeLHE aKTMBHOCTW, Y MPOCEKY, 33 OKO LWeCcT Meceuu W, y KOMBMHaAUMjM ca eKOHOMETPMjCKMM
MmoZenvma, omoryhasa KBaHTUTATUBHY eBafyaumjy AMHAMMUKE FOAMLWLHE CTONe pacTa NPMUBPeAHE aKTUBHOCTM Y KPAaTKOM
POKY, Ha KBapTa/HOM W rOAWWHEM HMBOY Ca BMCOKMM HWMBOOM MOy3AaHOCTWU. Y HacTaBky he 6uUTM npeseHTOBaHa
bammnuja Bogehmx MHAMKATOPA NO CEKTOPUMA M oArosapajyhe nporHose.

1.1.1. I'paheBUHCKM MHAMKATOP NpuBpeaHe akTuBHocTn Cpbunje — FPUMAC

KomnosntHu mnHamkatop MPUNAC npearbaun umknycy bpyto goaate BpeAHOCTM rpaheBMHApPCTBA Yy MPOCEKY 3a OKO [ABa
KBapTana, a HEeroB OCHOBHW 3aaTaK je AeTeKuMja KOhYKTYpHMX KpeTarba bJlB-a rpahesBuHapcTBa y HapeLHOM nepuoay.
Byayhu na je BUCOKO KOpenucaH ca KpeTakbem YKymnHor 6poja ogobpeHmx rpaheBrMHCKNX 003B0Ja, YKyNHor 6poja Yacosa paja
Ha rpaguanWTMMa M BpojeM pagHMKa Ha rpaauMavwTuma, uHamkatop FPUMAC yk/bydyje n MHbopmaLmje O Npou3BOAbM U
HabaBLW rpaheBMHCKOr maTepujana 1 onpeme, Kao 1 npeasuheHy BpeaHOCT panoBa, pedbnektyjyhm cse penesaHTHe yTuLUaje
Ha rpaheBMHCKY aKTUBHOCT.

Ha ocHoBY KpeTatba 0BOr MHAMKATOPA, ¥ APYyrom KBapTany 2019. oyeKyje ce pacT rpaheBMHCKE aKTUBHOCTU Of, OKO 6,5%, a 'y
uenoj 2019. roamHn og oko 8,0%.

Mmajyhu y Buay W3parkeHy AMHAMUYKY M CTOXACTUYRY Npupoay rpaheBuHCKe akTMBHOCTKM y Cpbuju U BMCOKe BapwujaHce y
cTonama pacTa (M HaKOH MCK/by4yerba Ce30HCKOT GaKkTopa M3 noaaTtaka), Kaambpaumnjom moaesna anTepHaTUBHO je MPUMEHEH U
CUEHapMO BUCOKMX cTonu pacTa b/1B-a rpaheBuHCcKor cektopa og oko 15,0% y apyrom kBaptany 2019, kao un 17,0% 3a ueny
roamHy, Mmajyhu y BWAYy TeK HajaB/beHe peanus3aumje HOBOT WHBECTULMOHOI MMMyAca, Kojer Ha 6asu CBUX TPEHYTHO
PacrnonoXmnBMX NojaTaka Huje 6uno moryhe aHtTuumnupaTtn Boaehmum nuamkatopom MPUMAC, Beh nckbyunBo Kannbpaumjom
Mozaena.

Cxo4HO TOME, MPBW CLIEHAPWO je rMaBHW, a APYrM CLLEeHapUWo je ex ante CLEeHapMo, Y KOjeM je MOKYLIAHO YK/by4MBakbe HEKMX
OOLLaTHUX HajaB/beHWUX MHOPMALMja, Tj. NPETNOCTaB/beHUX peanmsalmja NodyeTka m3rpagme (Kao, Ha npumep, LEeBOBOAHE
NHPpacTpykType ,TypcKkor Toka“, Jasbe peanusalumje npojekta 6p3mx npyra beorpag—byaumnewTa uta.). Jpyru cueHapuo
3anpaBo MNpeAcTaB/ba MOKYLIAj YK/byUMBatba OYEKMBatba O peasnsalmju HajaB/beHUX MpojekaTa y oapeheHnm BpemMeHCKMM
POKOBMMA M MMa CMWC/a CamMO aKO Ce MOoLWTyjy POKOBM 3aBpLUETKA CBaKe eTane Ha Bpeme, y NpoTUBHOM ce rybu edekat
HajaB/beHUX oyeknBatba. OBakBe MHGOPMaLMje O oYeKkMBatbMMa HUje Buno moryhe obyxBaTuth BoAehUM MHAMKATOPOM, Na
cTora Apyru cueHapro npeacTas/ba A0MNYHCKM MoAen ca Kaanbpaumnjom pacta.

Ja/ma aHaNUTUYKO-UCTPaXKMBAYKa aAKTMBHOCT, KOja je 3HayajHO WHTeH3uBMpaHa y P3C-y, no nuTaky NporHosa CBUX
MaHudecTaumja rpaheBmHcKe npomsBoare, omoryhn he H6naroBpemMeHO aHTULMMNKUPatbe M OBAKBMX ex ante edekaTa Kpo3
npusmy Boaeher nuamnkaTopa NPUNAC, koju he cBojy npeseHTaumjy 406UTU y HEKOM 04, HapeaHWX bpojeBa TpeHaoBa.
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1. MaKpoeKOHOMCKe NnporHose

lpadumkoH 1.1. Umuknycn FPUNAC-a u B[1B-a rpahesunHapcTea (Q1 2012 — Q2 2019), cTaHAapAM30BaHU Noaaum
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1.1.2. UHAYCTPUjCKN MHANKATOP NnpuBpeaHe akTuBHOCTU Cpbunje — MHOWMAC

Boaehu nHaukatop nHayctpujcke npounssoare — MHOMMAC — nma 3a CBOj KOHa4HKM LUM/b NporHosy B/1B-a yKkynHe uHaycTpuje
3a ueny roamHy n omoryhyje aHtMumnaumjy kpetarba 61B-a MHAYyCTpUjcKOT cekTopa 3a 1-2 KBapTana yHanpea.

Ha ocHOBY KpeTakba 0BOI MHAMKATOPA, OLEHEHO je Aa ce oA Apyror kBapTana 2019. ovekyje noyetak ybp3arba pacta yKkynHe
nHayctpuje. CarnacHo soaehem mnHamkatopy MHAUMAC, y apyrom keaptany 2019. ouekyje ce roguwrun pact bAB-a ykynHe
nHayctpuje oa oko 0,8%. [la/boM NpMmeHOM MoAeNa U3BedeHa je M NporHo3a crone pacta blB-a ykynHe nHayctpuje 3a 2019.
rOAMHY oA, OKO 2,6%, 4mju B JoNpUHOC YKYNHOj cTonu pacTa BAMM-a n3Hocmo oko 0,6 n. .

lpadumKkoH 1.2. Komnapauwmja unknyca sogeher MHOUMAC-a u B[ B-a ykynHe nHaycTpuje, CTaH4apAM30BaHU Nogaum
(Q1 2013 -Q2 2019)
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1. MaKpOeKOHOMCKE nporHose

1.1.3. TproBMHCKM MHANKATOP NpuBpeaHe akTuBHOCTU Cpbuje — TUMAC

Ha ocHoBy cTpykTypHOr moaena soaeher nHamkatopa TUMAC, 3a apyrn kBapTan 2019. nporHo3mpaH je mehyroamwbm pact
KpeTarba B/1B-a TproBuHe Ha BEAMKO M MaNO Y M3HOCY Of OKO 6,1%, AOK je Ha OCHOBY MOZEeNa YKYMHWUX YCayra NporHo3npaHx
mehyroanwmn pact o 3,4%. OBakas NporpecnsHM MMNyac pacta b[JB-a cekTopa TProsuHe Ha BeAMKO M mano, caobpahaja,
CKMagMWTera, CMelTaja U UcxpaHe A0AaTHO je YCNOB/bEH NO3UTUBHMM GUCKaHMM LWOKOM M3 NpBOr kBapTana 2019, ycnes,
pacTa 3apaZa Yy jaBHOM CeKTOpy, a KOju ce WHAMPEKTHO OApa3Mo WM Ha pacT 3apafda y NpuMBaTHOM CeKTopy (T3B.
[LEeMOHCTpaLMoHM edekaT?).

Mpema pesyntatnma mozena y Apyrom keaptany 2019, oyeKkmBaHu pacT cektopa b1B-a TproBuHe Ha BE/IMKO M Mano AOMNPUHEOD
61 pacty ctone bMM-a 3a oko 1,0 n. n. (a pacty ctone BAB-a yKynHux ycayra og oko 2,0 n. n.), 4ok 6u, c apyre cTpaHe, 648
YKYAHUX yCnyra gonpuHeo pacty ctone bAfM-a 3a oko 1,7 n. n.

Haba npumeHa mogena omoryhuna je m3sohere nporHosa v 3a ueny 2019. roamHy, rae ce 3a YKyNHe ycayre o4vekyje
mehyroamiwreu pact og, oko 3,3% 1 cxo4HO TOMe A0NPUHOC YKyNHOj ctonu BAM-a og oko 1,7 n. n.

IpadukoH 1.3. Uuknyc BB-a yKynHux ycnyra, cTaHaapAav3osaHu nogaum (Q1 2008 — Q2 2019)
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1.1.4. NporHo3a ueHe ropmsa y Cpbuju Ha ocHoBy moaena Boaeher nHankaTtopa (UMNLU-I)

MporHo3a ueHe ropuea y Cpbujn octBapeHa je moaenom sogeher MHAMKaTOPa 3a NPOrHO3y LieHe ropmea 1 masmea y Cpbujn
(MNU-T), Koju je MeToAOMOLWKM Mpe3eHToBaH y npetxoAaHom 6pojy TpeHaosa. Cam MHAMKATOP NpeacTaB/ba MOHAEpPUCaH
KOMMO3WUTHWU UHAMKATOP KOjU Caapi MHbOPMaLMje O KpeTakby HajpeneBaHTHUUX MHAMKaTopa® Ha ueHy ropusa y Cpbujn uy
CBOM KpeTakby Npearayn LeHW ropusa 1 masmea y Cpbujm 3a oko Hajeuwe 3a 2-3 meceua. Mogen soaeher nHaMKaTopa UeHe
ropmea y Cpbuju (MNLU-T) nponsBoa je 0puUrmMHanHo aHaAMTUYKO-UCTpaXkKMBadKor paga P3C-a.

3 KoHLUeNnT pacTa HOMMHaNHWX HETO 3apada y jaBHoM cekTopy (koje y Cp6uju umHe oko 30% BapujabuaMTeTa YKYMHMX HETO 3apaga) Kao MOKpeTaya
NOTPOLIAYKOr UMMy/ca Aomahe Tpakrbe W Tpaxtbe 3a YBO3HOM noTpolwaykom pobom, Cranuuh, K., Katuh, I, ,KoHuenT 'aemoHcTpaumoHor edexTa’ pacta
HOMMHA/IHWX HEeTO 3apaja Y jaBHOM CEKTOPY Ha pacT YKyMHUX HOMUHANHWUX HETO NPOCeYHUX 3apasa”, Yaconuc MakpoeKoOHOMCKe aHanuse U TPEeHLOBM, Maj
2019.

4 MHAamKaTop 0byxBaTa: CBETCKY LeHy cupose HadTe Trna BRENT, BpeaHocT djydepca WTI cupose HadTe (Tvina Cushing Oklahoma), npoceyHy LeHy amepuyke
cvpose HadTe WTI nMpw NpBOj KYNOBMHYM ca HAaQTHUX NOJ/ba, BASYTHU OAHOC loN1apa Npema eBpy, 3a/uxe Y NPpou3BOAHM C1poBe HadTe Ha TepuTopujn Cpbuje
N yBO3 HadTe, HapTUHUX AepmBaTa y Cpbujy.
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1. MaKpoeKOHOMCKe NnporHose

padumKkoH 1.4. Boaehu unamnkatop (UNU-I) 1 nHaeKkc noTpoLlaykux LeHa ropmea M masmsa y Cpbuju, oactynarbe of,
AYropoyHor TpeHaa nepuoaa (%), ctaHaapansoBaHu nogaum (jaHyap 2014 — asryct 2019)

=N A A N
4 w S~ N

2014 2015 2016 2017 2018 2019
—uny-r

LleHe ropuBa U masvBa [lyropoyHu npocek nepuoaa

[njarHosa cTakba A0 Apyror keaptana 2019:

e VY majy 2019, nocne 4eTMpm mecella y3acTomnHor naza AoW/io je A0 pacTa LeHe cMpoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXKULLTY,
KOja ce M MOYeTKOM jyHa 3aZprKasia Ha BULIEM HMBOY, Ca 3HAYajHO M3parkeHom HecTabunHowhy. OCHOBHM y3poumn
noBuLIEeHe BONATUHOCTU LieHe cMpoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXMULLTY 6uam cy mehycobHM TProBMHCKM paT KuHe n
CAL, Kao u TeH3unje namehy CAQ n Mekcuka. C apyre cTpaHe, naj BpeAHOCTM MHAYCTPUJCKE NPOM3BOAHE Y BEIMKOM
6pojy 3emasba A04ATHO je Y3POKOBAO HajaBy ycnopaBatkba NPUBPEAHE aKTUBHOCTM U HbeH YTULA] Ha Matkby TPaKHy 33
HadTOM 0, o4ekmBaHOr. CMarere Npomn3BoaHe cMpoBe HadTe y BeHeuyenu n MpaHy, Kao n gorosop ca Cayaumjckom
Apabunjom o cmarberby npousBodrbe ¢ Kpaja 2018, gosene cy Ao Tora Aa je y majy 2019. OpraHusaumja 3emasba
n3Bo3HMUa HadTe (Organization of the Petroleum Exporting Countries) ocTBapuia HajMary NpOM3BOAY joL 04 jyna
2014. roanHe. MapanenHo ¢ TUM, KOHTamMHauuja pyckor HadToBoaa ,[pyxba“ Takohe je yTuuana Ha cmarbeHe
ncnopyke HadTe CBETCKOM TPXKULLTY W aKTUBMpPAtbe Behe Npou3BOAtbE Ha CEBEPHOMOPKMM Niatdopmama Koje mory
OUTW CYyNCTUTYT 338 CMakbeHY UCMOPYKY pycke HadTe URAL.

e HakoH npBux net meceuyn 2019. roamHe (ca cTakbem CpPeAMHOM jyHa), amepuykn gonap je anpeumpao 3a 0,8% vy
OZIHOCY Ha eBpo.

e Y apyrom kBapTany 2019, cxogHo mogeny, odekyje ce aa he mMHAEKC LeHa ropmsa M masmsa y Cpbuju octeaputu
MehyroAmLlbm pacT of oko 2,3%, gonpuHocehn yKynHoj nHdaaumju noTpoLlladkmx LeHa ca oko 0,14 n. n.

MporHo3a cratba 3a Tpehu kBapTan 2019:

e  EKCMepTcKa o4YekmBarba 3a LeHy HadTte y Apyroj nososuHn 2019. roamHe cy aa he ce oHa mano nosehatu y ogHoOCy Ha
TPeHyTaH HMBO (CpeaMHOM jyHa LieHa je buna 63,3 gonapa no bapeny), ycnen seh octBapeHe cMatbeHe Npou3BoaHe
OPEC-3, Kao 1 CMarbetba 3aaMxa y eThnm meceumma. CXoHO TOMe, oYeknBarba cy Aa he LeHa ceetcke HadTe TMMa
BRENT y Ill kBapTany 2019. 6utn Ha HUBOY o oko 67,0 gonapa no bapeny, a y IV kBapTany oko 68,0 gonapa no
H6apeny.

*  VY3umarbeM y 003Up TeHAEHLMje KpeTakba CBMX rope OnMcaHuX ersoreHnx sapujabau, objeamreHmx n NoHAEePUCaAHNX
y KOMMo3uTHU Boaehu nHamkatop ueHe ropusa (MMNU-T), y Tpehem kBapTany 2019. oyekyje ce mehyroamiirbn pact
LleHa ropvBa 1 masmBa 3a oko 0,2%. [lakne, ovekyje ca Aa he LeHa ropmBa oCTaTh penaTMBHO CTabuiHa, Ha He3HATHO
BMLLEM HMBOY Yy oaHoCy Ha Il kBapTan 2019. To 61 3HaUYMNO KymynaTMBaH Mehyroamiibm pacT LleHe ropMBa 1 MasmBa
y npsa Tpu kBapTtana 2019. ox oko 1,6%.

e Kao pesyntaT npumeHe moaena sogeher nHamnkatopa (MMNLU-T) n nporHose ueHa ropuea U Masunsa 3a Tpehu KBapTan
2019, moryhe je M3BeCTM M MPOrHO3MPaHe MPOCEYHE BPEAHOCTM MaNONpPoAajHe LeHe AUTpe eBpoamsena u
6e3onoBHoOr 6eH3nHa. [akne, y Tpehem kBapTany 2019. ouekyje ce LeHa No NUTpK eBpoam3ena oa oko 165 AnHapa, a
esponpemujym 6e3onoBHor 6eHsnHa o oko 153 anHapa.
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1. MaKpOeKOHOMCKE nporHose

1.2. Mopgen nporHo3se nosbonpuspeae — cucrem ArPUMAC

MporHo3a KpeTakba CEKTOPA No/bonpuBpee, Ha ocHoBy cucTema ATPUMAC, 6a3npa ce Ha aBa MelycobHO MHTerpmucaHa rnasHa
Mmogaena: mogeny busbHe NPoU3BOAHE U MOJENY CTOYAPCKE MPOU3BOAHE, YMjU je OCHOBHM 3aJaTak nporHosa bB-a ykynHe
Nno/bonpuBpeaHe MPOM3BOAHE W HeH yTuuaj Ha BAM. CTpyKTypHM MoZen 3a MPOrHosy no/bonpuBpesHE MNPOU3BOAHE
ATPUNAC pe3ynTaT je OpUrMHaNHOT UCTPaXKMBaYKO-aHaAMTUYKor paga P3C-a.

Mogaen 6umsHe npomsBoare 0byxBaTa 3acebHO Moaennparse NPon3BoOAHbE MEeHULE U KyKYpy3a, yaumajyhn y 063mp daktope
NafaBuHa y CETBEHMM NEPUOAMMA, KAao M Nepnoanma reHepaTneHmx Gasa — oa Hokoperba, ybp3aHor pacta 4o da3e Haausakba
3pHa CTPHUX KUTA U KYKYpY3a, NPOLEHY KEeTBEHUX NOBPLWKHA, Bapujabae CyWwHMX roamHa BU/bHUX KYNTypa, MHAMKATOpe BAare
3eM/bUWTa (CTaHAAPAM30BAHM MHAEKC NafaBmHa w ManmepoB Z WMHAEKC) M ocTano. Pesyntatm npoueHa KpeTaka
nosbonpuepeae, 6asmpaHun Ha mogeny BusbHe Npom3Boabe, AaBahe ce y majy n cenTembpy, Kafa je oKBUMPHO moryhe nssectu
KOHAYHW NO/bONPUBPELHU PE3YNTAT U HEroB KBAHTUTATUBHM yTUUAj Ha ctony BAM-a y Tekyhoj roguHu.

Mopaen cTtoyapcTBa HasmpaH je Ha CTPYKTYPHOM MOZENY NpupacTa CToKe U MoAeay NpUMapHMX Npomn3Boaa CTo4apcTsa (Koju je
y Hajsehoj 3aBUCHOCTM Of, pe3yaTaTta MoJena Npon3BOArbe M/EKa).

[vjarHo3a gocagalitbe dpase NPomM3BOAHOr LIMK/YCa O NoYeTKa ceTBe M NporHosa 3a 2019:

1) Y Besu ca yKynHOM MpPOM3BOAHKOM KWTa, BAXKHO je HAaNOMEHYTW Aa ce Mana KoAWYMHa NafasuHa y CETBEHOM nepuoay u
dasn HMUarba MNWeHULe oApaswaa Ha oTexaHy obpafy 3em/be M Makby 3acejaHy MOBPLIMHY Yy OAHOCY Ha CETBY O3UMe
nweHMLe 13 NPETXOAHOr MPOU3BOAHOT LIMKAYCa U BUCOK PU3MK 04 CNOPMJEr U HeyjeHAa4YeHOr HULatba CeEMeHa.

2) OBOroAuLUHM HU3aK HUBO 3UMCKE Bare y 3eM/bULLITY U HEAOBO/bHO NaAaBuHa y Gasu bokopera M BfaTarba U UHTEH3UBHOT
ropacTa MWweHWLEe U OCTa/IX CTPHWUX XKWUTa Y Nepuoay mMapT—anpua AOLATHO je yrpo3vo BMCOK MPUHOC Y OBOTOAMLLHO]
ce30HU. Oyekyje ce aa he KulWwa Koja je 06WMAHO Noyena Aa Nafa Kpajem anpuia 1 NoYeTKOM Maja OBe rofMHe Ae/TMMUYHO
MOMpPaBWTM MUIEHUYHO 3PHO KOje je AyKe Bpeme OCKyAesaso y Bnasu. C apyre cTpaHe, HU npeobusHe nagasuHe HUcy
nobpe 3a pas3Boj nweHWYHor cTabna, jep Mory L0BeCTV A0 NojaBe bU/bHUX HosecTn U nonerakba ctabbuke.

K

Takohe, Tpeba HaBeCTV 1 pekopAHy BPEAHOCT CTOMe pacTa NPoM3BoArbe NileHuLe y ToHama y 2018. (3a 29,8% Bulle Hero y
2018) y nocnearwux 14 roamHa. CBe cy 0BO OMAM HajbUTHMjM orpaHuMuaBajyhn GpakTopy NpPorHose OBOroAuvlitber poaa
CTPHMX XMTA, KOjU Cy aNpPOKCMMMPAHKN y pady CMCTeMa 3a NPOrHo3y nosbonpusepeaHe nponssoarse ArPUMAC-a.

=

C apyre cTpaHe, OBakaB CLEHAPMO MajCKMX NaJlaBMHa 3a cafla Noroayje 3acejaHoOM KyKypy3y U HerosmMm noyYeTHnMm dasama
pa3Boja cTabsbumke (V3, V6). 3a KyKypys je, npema HacTasoj cuTyaumju y majy, moYeB o/, Nepuoaa ceTse y anpusay, BepoBaTHO
610 BUTHN|M daKTop TemnepaType o4 NaAaBuHa, jep WTO je Bpeme Tonauje, To je U pa3Boj busbKke BpXKu.

<z

Ha ocHoBy pasBujeHor mozena nafiaBuHa, Kao 1 NpoceyHUX NagasunHa y dasama MeTanyera, CBUarba W HalMBaka 3pHa
KYKYpYy3a, O4eKMBaHW NPUMHOCK KyKypy3a Hehe BUTK Ha HMBOY NMPOLINOTOAMLWIKUX (Koju cy bunun Hajsehu y nocnegmrunx 14
rOAMHa), Hero Ha HWBOY HE3HaTHO WMCMOoZ AyroroAuvwkser npoceka. CAMYHO KAao M KOZ CTPHMX XKWTa, CToMa pacTa poAa
KyKypy3a o 73,3% y 2018. rognHun pekopaHa je y nocneammx 17 rogmHa u, Cxo4Ho ToMe, 3a OBOroAmilbK pos Behu nsasos
[a Ce TaKkaB pesy/TaTt MOHOBW.

2

Mmajyhu y Buay cBe npeTxoaHO HaBedeHo, y 2019. roamHu ce odekyje nag bB-a 6u/bHe nponssoarse, y oaHocy Ha 2018.
roauHy, o4, oKo -6,6%. Npema moaeny CTo4apCTBa OYeKyje ce roanbn pact b1B-a ctovyapcke npomssoarse oa oko 1,7%.

7) YKyNHO nocmaTtpaHo, npoueHe cy Aa he HeraTMBHM AonpuHOC BubHe npomsBoatbe Ha cTony B[B-a yKynHe nosbonpuepeaHe

npou3BoOAtbe M3HOCUTU OKO -4,4 n. M., a AONPUMHOC MPOMU3BOAHE CTOYapcTBa OKo, 0,5 n. n., yKynHo pesyntupajyhu
rogmwrnm nagom b/1B-a nosbonpurepeaHe npomssoare y 2019. roamnHm 3a oko -3,8%.
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1. MaKpoeKOHOMCKe NnporHose

8) Y 2019. roanMHW, AONPUHOC FrOAMLIHOj cTonu pacta B/lM-a cekTopa no/bonpuepede 6Mo 6M HeraTMBaH M M3HOCMO 6K
oko -0,2 n. n.

9) KoHauHy npojekumjy BAB-a nosmonpuspenHe npoussoatbe y 2019. roamHu 3aokpyxkmhemo y centembpy 2019.
objaB/buBarbeM pesyntata AFPUMAC-a, Ha OCHOBY peann30oBaHUX MHMyTa modena, Kaga hemo dopmupaT U MHTEpBan
No/bONpuBpPeaAHe MNMPOU3BOAHE, U HEH KOHavyaH OKBMpaH yTuuaj Ha BAM. Taza he yjeaHO W NpoBepUTM ycnewHocT
NPOrHOCTMYKMX NPETNOCTABKM W pe3yaTaTa Ha OCHOBY NPBOOMTHE 0BAe NPUKa3aHe NPOrHose.

paduKoH 4. CTBApPHO U MOAENOM OLEHEHA NPOM3BOAHA lpadukoH 5. CTBapHO M MOAENOM OLEeHEHA NPOM3BOAHA
KYKypy3a y TOHama, 6a3Hu MHAEeKCcH nweHuue y ToHama, 6a3Hu MHAEKCH
(npocek 1947 = 100) (npocek 1947 = 100)
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100 100
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
OpurnHanin  —— Mogenom —e&— |IHTepBan
OpurHanim  —— Mogenom —e—|IHTepBan
noaaum OLeHEeHN Nogaum NporHose
nogaum ouerbeHn nogaum nporHose
padmKoH 6. CTBAPHO M MOAENOM OLEHEH lpadukoH 7. CTBapHO M mogenom ouereH BB 6ubHe
BB cToyapcTBa, NaHYaHU UHAEKCU npoussoarbe, 6a3HN NHOEKCH
(roamHa y ogHoCy Ha NPeTXoAHY roamnHy) (npocek 1947 = 100)
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cTo4apcrBa ouereHn noaaumn nporHose .
Npoun3BoAHEe oueH-eHa cepuja NporHose
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1. MaKpOeKOHOMCKE nporHose

1.3. Peaume pgobujeHnx pesyntaTta Bogehux nHanKatopa no cektopuma b/1B-a,
3a apyru kBapTan 2019. n ueny roauHy

Tabena 1. NporHo3e b[B-a n3abpaHux cekTopa 1 HUXOBU NPoLEeHEHU aonpuHocy BAM-y

Mopesun n .
MNMomwonpuepena T - NHayctpuja [pahesnHapcTBO Ycnyre
Q2 -2019
roauurbe cTone pacra, % -0,8 2,4 0,8 6,5 (15,0)% 3,4
[onpuHock ctonu pacta BA4fM-a (y n. n.) -0,1 0,4 0,2 0,3(0,7)* 1,7
2019
loanwrse cTone pacta, % -3,8 2,5 2,6 8,0(17,0)! 3,3
HonpuHock ctonu pacta BAfM-a (y n. n.) -0,2 0,4 0,6 0,4 (0,8)% 1,7

1 ANTepHaTMBHO je NpumetrbeH Beh onuncaHu cueHapuo BMcokMx ctonu BB-a rpahesunHcKor cektopa oa oko 15,0% y apyrom keaptany 2019, kao v 17,0%
3a Leny roauHy, umajyhu y Bualy Hajas/beHe peanunsauumje HOBOT MHBECTULMOHOT umnyaca , TypcKor Toka"”.

Il kBapTan |V kBapTan 21



2. bpyto pomahu npoussop

2.1. KpeTtarbe bpyTo somaher nponssoaa

Y npsom kBapTtany 2019. rognHe octBapeH je pact BAM-a o4 2,5% y oAHOCY Ha UCTU nepuoa npeTxoaHe roavHe. Mopen
YCAYKHOT CEKTOPA, KOjM je U Aasbe AOMMHAHTaH HocuAal, pacTa (2,0 n. n.), aonpuHoc pacty BAM-a gana je v rpahesnHcKa
akTMBHOCT (0,4 n. n.), 360r MHTEH3MBMpPatba peanusaLmje 3HavajHMx MHOPACTPYKTYPHMX NpojeKaTa.

MNocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe, pacty bAM-a y npsom keapTany 2019. roamHe, y O4AHOCY Ha UCTWU Nepuos NpeTxoaHe
rogvHe, HajBuLLe je AOMPUHena npueaTHa NOTPOLWHa (2,2 M. M.) ca OCTBaPEHUM pPeanHMM PacTom of 3,2%. Y NpBOMm KBapTany
2019. rogmHe NojayaHa je AMHAMMKaA MHBECTUPakba, WTO pe3yaTMpa NO3UTUBHMM AONPUHOCOM OBOT arperata peajHoOM pacTy
BAN-aoa 1,4 n. n. (tabena 2.1).

Tabena 2.1. AN — arperatu ynotpebe, mehyroanwme crone peanHor pacta, Q1 2017 — Q1 2019. (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NepPUOAOM NPETXOAHE roANHE)

2017 2018 2019

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

BAMN 1,7 1,8 2,2 2,4 49 49 4,1 3,4 2,5
MpwnBaTHa NOTPOLLHA 1,7 1,0 2,1 2,9 3,1 3,4 3,3 3,2 3,2
[p»aBHa NOTpoOLWHa 2,3 3,6 3,5 3,6 2,1 4,8 4,0 3,3 2,5
BpyTo MHBECTUUMje y OCHOBHa CpeaCTBa 3,1 3,8 7,5 13,5 16,3 11,6 8,3 3,2 8,4
MN3B03 7,8 9,3 9,9 5,7 9,2 6,6 9,3 10,6 9,3
YBo3 8,4 8,2 13,4 14,4 13,2 9,4 11,4 10,9 9,4

KOHTWMHYMpaHO CMakberbe HeraTMBHOr AOMNPUMHOCA HEeTO M3B0o3a pacty bAfM-a 13 2018. roamMHe (NocmaTpaHo No KBapTaaMma -
2,7,-2,0,-1,7 n-1,1 n. n.) HacTas/ba ce 1y NnpBom KBapTany 2019. roamHe (-0,8 n. n.).

lpaduKkoH 2.1. lonpruHocK mehyroamwwhoj ctonu pacta bAM-a — arperati ynotpebe

8

6

4

2

0 B N

-2

-4

-6

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
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mmmm [IpyBaTHa NOTPOL HbA s [10TPOLHba APXKaBe

BpyTo nHBECTULMjEe Y OCHOBHA CpeacTBa I HeTo 13803

=== B/][1, cTONa peanHor pacra
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2. bpyTto pomahu npoussop

lMocmaTpaHo ca Npou3BoAHe cTpaHe, Hajsehun no3uTmeaH gonpuHoc pacTy bAM-a y npsom keapTany 2019. rognHe notuye o,
YCNYXKHOT CEeKTopa — yCayre, ocum TproeuHe, 1,2 n. n., u TprosuHa, 0,7 n. n. Mopen ycnyra, AenaTHocT rpaheBrHapcTBa je, ca

ocTBapeHuMm agoumdpeHrm pactom oz 12,3%, Takohe 3HauajaH dakTop pacta bAM-a (0,4 n. n.) (tabena 2.2).

Tabena 2.2. BAN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroauime cTone peanHor pacra, Q1 2017 — Q1 2019. (%)

(MpomeHe, npema UcTom nepunoay 2017 2018 2019
nperxoaHe I'OAMHe) Ql Qz Q3 Q4 Ql Qz Q3 Q4 Ql
BAMN 1,7 1,8 2,2 2,4 49 49 4,1 3,4 2,5
MNMo/wonpuepeaa -7,7 -10,6 -13,7 -11,4 12,6 15,9 17,2 15,6 -3,1
MHAaycTpuja 1 cHabaesarbe BOAOM 0,1 2,9 5,6 2,8 5,5 2,4 -1,0 -2,5 -1,6
lpaheBnHapcTBO -0,5 -0,4 4,1 16,0 26,7 20,4 9,9 2,7 12,3
TprosuHa 5,4 3,8 6,4 5,2 49 6,6 5,8 5,5 6,7
Ycnyre, ocum TprosuHe 3,2 3,1 2,6 2,4 2,8 3,4 3,6 4,1 3,0
HeTto nopesu 1,2 0,6 1,9 2,9 3,4 3,7 3,5 3,4 3,3
IpadumKoH 2.2. flonpruHocK mehyroamikoj ctonu pacta bAMN-a — nponsBoaHa cTpaHa
5
4
3
2
1
0
-1
-2
Ql Q2 Qa3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q1 Q2 Q4 Ql
2015 2016 2017 2018 2019
mmm [osbonpuspesa = /IHAYCTPUja M CHabaeBatbe BOA,OM MpaheBunHapcTBO
HeTo nopesu s TproBuHa I Ycyre, OCUM TProBuHe
===B/1I1, cTONa peanHor pacra
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3. UHAyCcTpUjcKa nponsBoaba

3.1. YKynHa MHAYCTPUjCKa Npon3BOAHA

YKynHa nHAaycTpujcka npomssoarba y Cpbuju y npsom kBaptany 2019. 6una je marba 3a 1,9% Hero y nctom nepmoay 2018.
roguHe. MNag je 3abenexeH y csum cektopuma: y lMpepahusaukoj nHayctpujm -1,9%, CHabaesarby en. eHeprujom, racom,
napom u knumatmsaumiv -1,4% v Pypapcrsy -3,1%.

lpadmkoH 3.1. KymynaTMBHO KpeTakbe YKyNHe MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAE U HEeHUX CeKTopa (%)
(Q1 2019. y ogHocy Ha Q1 2018)
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1 76,0 80
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-2
-1,9
40
3 m Crona pacra (neBa ckana)
20
=Yyewhey yKynHOj UHAYCTPUjCKO] = 16,71 -3,1
npov3BoA M (AecHa ckana) - 728
-4 0
YKymnHO MpepahuBayka CHabaeBatbe Pynapctso
MHAYCTPWja en. eHeprujom
lpadumkoH 3.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE, NO HameHu (%)
(Q1 2019. y ogHocy Ha Q1 2018)
6 — 100
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4 = Yyewhey yKynHoj UHAYCTPWjCKOj
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LUMPOKY ocUM eHepruje 3a LWWMPOKY
NOTPOLL Hby NOTPOLL Hby
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3. UHAyCcTpUMjcKa npon3BoAaba

Mpepahueayka MHAYCTpMja je, ca nagom og, 1,9%, HajBuLLe JONPUHENG HEFATUBHOM PAcTy MHAYCTPUjCKe Nponssoarse: -1,5 n. n.

Cektopu CHabaeBatbe E€NEKTPUYHOM EHeprujom, racom, Mapom WM KaMmatusaumja M PyaapcTBo AOMpUHEnn cy nopacty
MHAYCTPWjCKe npomssoarse ca no -0,2 n. n.

Tabena 3.1. UHaycTpmjcka NponsBoAHba, KBApTaNHWU UHAEKCK (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NepMOAOM NPETXOAHE roANHE)

2017 2018 2019
a| @| | w| a| e | wu| a aao
NHAyCTpMjcKa NPOU3BOAHA — YKYMNHO 101,1 103,1 107,0 104,1 105,9 102,3 98,6 98,7 98,1 98,5
MpepahmBayka nHAyCcTpUja 105,9 105,0 108,7 105,7 104,9 102,1 101,0 100,0 98,1 100,0
CHabpeBatbe efl. eHeprnjom 85,8 93,8 100,5 97,3 110,9 105,7 93,1 94,6 98,6
PynapcTeo 94,2 105,4 105,1 104,3 102,9 97,9 87,0 94,5 96,9

1MporHo3sa.

3.2. Npepahumeauka nuayctpuja (L)

(yyewhe og 76,01% y yKYNMHOM MHAEKCY UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

IpadukoH 3.3. KomnoHeHTe BpeMeHcKe cepuje npepahuBayke MHAYCTPUje, MHAEKCH
(y — opurrHanHa cepuja, sa — cepwja ca MCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPeH/, LLUKAYC KOMMOHEHTa,
npocek 2018 = 100)

120
110
100
N V /\v N ’\ |

70

60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—_Yy sa —t

HeraTvBHe TeHAeHUMje y KpeTarby npepahuBayke wMHAyCTpuje noTBpheHe cy W KpeTarbem TPeHA LMKAYC KOMMOHeHTa
npepahuBayke MHAYCTPUje, Koja je nocne BULIE O TPU roAMHE MPOMEHWa Npasal, KpeTaka (rpadukoH 3.3).
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3. UHAyCcTpUjcKa npon3BoAaba

Y | keaptany 2018, nocmaTpaHo no obnacTvma, npepahmBauvka mHAycTpuja je 6una Beha y 12 on 24 obnactn (npwu
KymynatusHom nopehetvy). Mag, je 3abenexeH y 12 06/1acT, 04 KOjWX LWECT HeMajy 3HavajHo yyewhe y dopmumpatrby yKymHOr
WHAEKCa MHAYCTPUjCKE NMPOU3BOAbE (MPOU3BOAHA padyHapa, ApBETa, AyBaHa, TEKCTUIA, OAEBHMX NpeameTa U HamelTaja —
3aje/1HO yyecTsyjy ca 8% Yy YKYMHOj MHAYCTPU|CKOj MPOU3BOAtbM).

LLlect obnactu Koje Mmajy BMCOKO ydelwhe (3ajeaHo yyecTByjy ca 36%) y YKYMHOj MHAYCTPUjU OCTBApPWUAO je naf y npBa Tpu
meceua 2019. y ogHocy Ha ncTu nepuog 2018. roauHe: Mpownssoarba npexpambeHunx npounssoaa (nag oa 0,2%), MNpoussoarba
KOKca v aepusata HadTe (nag on 19,6%), Mpounssoara nuha (nag on 4,1%), Mpon3BoaHa XeMUKaAMja U XEMUJCKMX NPOU3BOAA
(nap oa 17,4%), NMponsBoatba enektpuyHe onpeme (nag o 4,8%) v Mponssoara MOTOPHMX BO3WAA M NMPUKOAMUA (Naj o,
13,3%).

IpadukoH 3.4. Mpepahusayuka nHAyCTpUja No obaacTMMa, KymynaTueHe ctone pacta (%)
(Q1 2019. y ogHocy Ha Q1 2018; obnacTu cy nopehaHe npema onagajyhem ydewhy y yKynHoj MHAYCTPMjCKOj NPOM3BOAHbM)

W KymynatueHu pact  Yyeuwhe (%)

MpounsBoaHa npexpambeHnx npovsBoaa 15,6 -0,2

MNpou3BOAtba KOKCa W AepuBaTa HadTe 7,0 -19,6
MpousBoat+ba NpoM3BOAa O ryme U NaacTuke 6,2
MpounssoaHa meTanHMx NPoM3BOAa, OCMM MallMHa 5,3
Mpon3BoaHa OCHOBHMX dapmaLieyT. Npon3BoAa v npenapaTta 4,2
Mpowssoatba nuha 4,1
Mpon3BOAHa XeMUKaNMja N XEMUjCKUX NPOMU3BOAA 4,1 -17,5
Mpon3BoAHa OCHOBHUX MeTana 3,7
Mpou3BoAba NPOM3BOAA O HEMETANHUX MUHEpPana 3,0
Mpon3Boatba MallWHa 1 oNpeme Ha APYroM MeCTy HEMOMeHyTe 3,0
MpousBoara Nanupa 1M Npomssoaa o4 nanuvpa 2,8
Mpov3Boatba eneKkTpuyHe onpeme 2,8
[pon3BOAHa MOTOPHWX BO3WAa W NPUKOAMLA 2,3 -13,3

MponssoaHa oAeBHUX NpeaMeTa 2,1

Mpon3BoAHa yBaHCKMX NPOM3BOAA 1,8

Mpov3soaHba HamewwTaja 1,6

LTamnarbe M yMmHOXKaBake ayano 1 BMAEO 3ammca 1,3
Mpepana ApBeTa v NPoM3BOAM O, APBETAa, OCMM Hamew Taja 1,2 -24,5

OcTane npepahunsayke 4eNaTHOCTU 1,1

Mpounssoatba TekcTuNa 0,7

[pov3soaba pavyHapa, EN1EeKTPOHCKMX M OMTUYKMX MPOMU3B. 0,7

Mpon3BoAaHba KOXKeE 1 NpeaMeTa Of, KoxKe 0,6

MonpaBKa M MOHTa)a MalluHa 1 onpeme 0,6

Mpoussoaba ocTanmx caobpahajHux cpeactasa 0,3 52,2
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3. UHAyCcTpUMjcKa npon3BoAaba

3.3. CHabaeBatbe eIEKTPUYHOM EHEPrMjom, racom, Napom u KanmaTtusauuja (1)
(yyewhe og 16,7% y YKyNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

IpadukoH 3.5. KymynatusHe 1 mehyroauiire cTone pactay eHepreTckom cektopy (%)
(kymynatnsHe — Q1 2019. y oaHocy Ha Q1 2018; mehyroamwme —mecel, 2019. y oaHocy Ha nctm mecel, 2018)

25
20 ﬁceKTopy CHabageBatrbe \
15 €/1eKTPUYHOM eHEPTNjOM, Facom,
10 Nnapom 1 KAnmaTusaumja y npea
Tpu meceua 2019. ocTBapeH je
5 naa oA 1,4%. MocmaTtpaHo no
0 Mecelnma, Hajeha KoHTpaKumja
5 je bunay jaHyapy (-9,5%), HewTo
10 Mamba y debpyapy (-1,3%), aa bu
Yy MapTy AOWAO A0 NO3UTUBHOT
-15 @Ua oA 7,3%. /
JaH. ®eb. MapT Anp. Maj JyH Jyn  Asr. Cen. OkT. Hos. [feu. JaH. ®eb. MapT

2018 2019
I KymynaTveHM pacT  =O= Mehyroanwmn pact

3.4. Pypapctso (b)

(yyewhe oa 7,28% y YKYNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

padumKoH 3.6. KymynaTusHe cTtone pacTa y cekTopy Pyaapcteo (%)
(Q1 2019. y ogHocy Ha Q1 2018)

2 0,3
0 - - MponssoaHa cektopa PyaapcTso
-2 y npBom keapTany 2019. 6enexu
-4 -2,2 -2,2 nag of 3,1%. NMocmaTpaHo no
31 MeceLMma, KOHTpaKLmja je
-6 3abenexeHay jaHyapy (-11%) n
-8 debpyapy (-1,4%), AOK je y mapTy
-10 QBMAGHTMpaH pacT oz 3,2%. /
-12
-14
-16 -14,8
PynapcTeo Ekcnonatayuja Ekcnnoatayuja Ekcnnoatayuje PynapcTeo
yriba pyAa meTana cupose HadTe n —ocTano

npupoaHor raca

0 Kako TymaumnTu BpemeHcKy cepujy?

Ce30HCKM edeKTn MOTy YHeTU AMCTOp3Mje Yy KpeTakbe cepuje, MackMpajyhun Ha Taj HauMH HbeHy ,NpaBy” NpUpoay W BaxHe
KapaKTepuCTMKe HeONXoAHe 3a feTa/bHy aHanusy nojase. Mpuavkom ogabupa nHAMKaTopa Koju he ce KOPUCTUTK y aHaNn3ama
(opurnHanHu, aecesoHMpaHn Uan TpeHa), Tpeba 06paTUTM MaXKky Ha NPUPOAYy NOCMaTpaHe cepuje M CBPXy aHanuse Koja ce
BpWW. TpM 0ABOjeHe KoMMOHeHTe (AobujeHe Ae3arperaumjom cepuje), 3ajeaHoO ca OPUrMHAIHOM CEPUjOM, OMUCYjy PasanuuTe
acnekTe jeAHe MoOjaBe M KOpPWUCTE Ce 3a pPas/M4MTe aHaAUTMYKE CBPXe — Yy 3aBWCHOCTWM Of, MHTepeca WCTpakuBaya.
Lece3oHnpaHe BpeHOCTU KOpUCTe ce 3a nopeherbe y3acTonHMX Nepuosa v NpoLerMBarbe NOTEHUMjaAHe BPeLHOCTU HeKe
cepuje Kaga ebeKTv KaneHzapa 1 ce3oHe He B NOCTOjanN, KAao WTO je CAyYaj KOA MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE.
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4. l'paheBnHapCTBO

4.1. N'paheBUHCKa aKTUBHOCT

HakoH Kpaher 3acToja rpaheBMHCKE aKTMBHOCTM Yy NPBOj NonoBuHK 2017. roaMHe, MHOEKCU BPeAHOCTU M3BEeAEHUX paZoBa Ha
TepuTopmjn Penybanke Cpbuje y apyroj nonosmHu 2017. roamHe, Tokom 2018. 1 npsom kBapTany 2019. roanHe benexe pacr.

Y | kBapTany 2019. roamnHe, rpaheBMHCKa akTMBHOCT Ha Teputopujn Penybnunke Cpbuje nopacna je 3a 13,6%, y cTanHMM
LeHama, y 04HOCY Ha UCTU NepuoL, NPeTXo0AHe rogmnHe.

Ha Taj pacT je Hajsuwe yTuuana Hapo4MTO MHTEH3MBMPaAHa M3rpagra cTambeHux M HecTambeHux 3rpafla Ha Lenoj
Teputopnju Penybanke Cpbuje (pact oa 21,6%). HajaHayajHWjuM pagoBM Ha ocTanuMm rpaheBuMHama M3BoheHM cy Ha
rpaheBnMHama nHdpPacTpyKType (pact og 8,7%).

IpadukoH 4.1. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje MHAEKCA BPeAHOCTU n3BeaeHUX rpaleBUHCKMX pafoBa Ha TepUTopmjm
Penybauke Cpbuje, cTanHe LeHe, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEH/, LIMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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PermoHanHn mHAMKaTOpW NoKasyjy Aa je y beorpaackom peroHy wm PernoHy BojsoanHe BpeAHOCT M3BEAEHMX pajoBa Yy
CTanHOM nopacTy Tokom Lene 2018. roanHe 1 npsom KBapTany 2019. roamHe. Y PernoHy JyxkHe n NctouHe Cpbuje ocTBapeH je
pacT rpaheBMHCKE aKTMBHOCTM Yy NpBa Tpu KBapTana 2018. roanHe, A0K je y 4eTBpTOM KBapTany 2018, Kao 1 y NpBOM KBapTany
2019, 3abenexeH nag BpeaHOCTM M3BeAEeHUX pafoBa. Y Pernory Lymaanje n 3anagHe Cpbuje, nocne onafara rpahesumHcke
aKTMBHOCTM TOKOM uene 2018. roamHe, y npBom kBapTany 2019. BpeAHOCT M3BeAeHUX rpaheBMHCKMX pafioBa je 3HayajHo
nopacna.
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4. l'paheBnHapCTBO

4.2 KpeTarbe y npBom KeapTany 2019.

Tabena 3.1. BpefHOCT U3BeAeHWX rpaheBUHCKMX PafoBa, KBapTaaHu nHaekcu (%)
(nopeherbe ca UCTUM NeprMoaoM NPETXoaHe roamnHe)

2017 2018 2019
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q1+Q2?
Tekyhe LeHe 104,4 105,7 112,8 124,8 140,1 135,1 123,5 118,7 117,6 113,0
CranHe ueHe 95,1 96,0 106,1 118,7 129,4 122,7 110,4 103,0 113,6 109,2

1MporHo3sa.

lpadukoH 4.2. BpegHocT n3BeneHnx rpahleBUHCKMX pafoBa Y CTaIHUM LLeHama, KBapTanHu pacT (%)
(kBapTan y 0[IHOCY Ha UCTU KBaApPTaN NPETXOAHE rofiMHe)

40

35 29,4
30

" 22,7

20 .

13,6
15 10,4

10
3,0
5
0
-5
Q12018 Q2 Q3 Q4 Q12019
mmmm 3rpane  mmmmm Octane rpahesuHe YKynHo

MNoseharbe rpaheBmMHCKe aKTMBHOCTM Yy MPBOM KBapTany HajBuwe je u3paxkeHo y PernoHy LUlymaauje n 3anagHe Cpbuije, roe je
aKTMBHOCT 3Hau4ajHo noeehaHa — YaKk 3a 38,8% y cTanHUMm LeHama. Ha noseharbe BpeaHOCTU M3BeLEeHWX rpaheBUMHCKMX pajoBa
HajBuLUe je yTuLana usrpadrba ayto-nyta ObpeHosaL-Y6, Kao 1 HeKoNMKO objeKaTa TProBUHCKMUX NaHaLa U TPXKHUX LieHTapa.

Y beorpaackom pervoHy rpaheBmHCKa akTMBHOCT je noBehaHa 3a 14,6% y cTanHum LeHama. PaioBu cy n3BoheHu Ha HecTambeHm
3rpagama u TPKHUM LEHTPUMA, @ Y TOKY je 1 U3rpasrba HEKOIMKO CTaMBeHO-NOCN0BHIUX KoMnnekca. Og octanux rpahesmHa Tpeba
M3ABOjUTU ayTO-NYT M raCHY MPEKY.

Bucoka ctona pacta rpahesuHcKke akTMBHOCTM 3abenexeHa je v y PernoHy BojsoauHe w msHocn 11,4% y cTanHum ueHama. Ha
noseharbe BpeAHOCTU M3BeAEHWX PafoBa HajBulle cy YyTMLANM pafoBu M3BEAEHW Ha MoepHM3aumju npyre beorpag — Crapa
[Masosa.

lpaheBMHCKa aKTMBHOCT y NpBom KBapTany 2019. onana je jeamHo y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje, n To 3a 7,3% y CTanHUM
LeHamMa. Ha oBaj naj HajBULLE je YyTULLA0 CMakbeH NHTEH3UTET pagoBa Ha Kopuaopy 10.
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4. l'paheBnHapCTBO

IpacdumKoH 4.3. BpegHocT ussepeHux rpahleBUHCKUX pagoBa Mo perMoHMma y CTaIHUM LLeHama, KBapTaaHu pact (%)
(kBapTan y 0[IHOCY Ha UCTU KBaApPTaN NPETXOAHE rofiMHe)
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I Georpaacku Pernon s PervoH Wymaanje N PervoH JyxkHe Penybnuka
pernoH BojBoaunHe 1 3anagHe Cpbuje 1 UctoyHe Cpbuje Cpbuja

Y | kBapTany 2019. rogmHe nsgato je ykynHo 3 600 po3sona. Hajsehu 6poj Tux gossona (2 693) ogHock ce Ha n3Bohere
PafoBa Ha 3rpaZama, oK Ce OCTaTaK OA4HOCK Ha pagoBe Yy Be3un ca caobpahajHom MHOPACTPYKTYPOM, LLEBOBOAMMA, CIOKEHOM
MHAYCTPUjcKkoM rpahesuHom uta. Of yKynHor 6poja M3aaTvx [03BOMA Y NPBOM KBapTany, 48,4% ce 04HOCKM Ha HOBOTpPaatby,
[OK Cy oCTane A03BONe MU34aTe 3a afanTalmjy, CaHaumjy, PEKOHCTPYKUM]Y U pagoBe O0AprKaBatba.

lpaduKoH 4.4. Bpoj nsaaTtmux rpaheBMHCKUX A03BONA 3a 3rpaje v ocTane rpahesmHe, Q1 2019.

6 000
Octane rpahesuHe
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4. l'paheBnHapCTBO

MocmaTtpaHo no pervoHunma, y | kBapTtany 2019. roavHe Hajsuwe ao03Bona m3aato je y PervoHy BojsoauHe (1 326), cneam
PervoH Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje (1 178), 3aTum PernoH JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje (659), AoK je HajmarbM 6poj M3aaTnx
[03B0o/a 3abenexeH y beorpaackom pernony (437).

lpadukoH 4.5. Yaeo u3pgatnx fo3sona no permoHnma, Ql 2019. (%)

Q3 2019 12,1 36,8 32,7 18,3
B beorpasckm PervioH m PernoH Wymaauje n B PervoH JyxHe n
pervoH BojsoguHe 3anagHe Cpbuje NcToyHe Cpbuje

0 PeyHuK TepmuHa

BpeaHocT M3BefeHWX rpaheBUMHCKMX pPafoBa — HaAjBAKHUjM WMHAMKATOP KpeTarba rpaheBuMHCKe akTMBHOCTM y Cpbuju.
MNpeacTaB/ba BPeAHOCT M3BEAEHWX padoBa Ha rpaheBMHWM Kojy je M3BewTajHa jeauHMLA M3Bena ca pafjHuuMma Koje je
HernocpeHO aHra)koBasa 3a u3sohere pasosa.

BpeaHoOCT M3BeAEHMX PaoBa YK/bydyje: BPeAHOCT paja, BPeAHOCT yrpaheHor maTepujana v roToBUX NPOM3BOAA 3a YIpaatby,
YTPOLIEHe eHepreHTe W OCTaje TPOWKOBE KOjU Cy y Be3u ca 3a M3Boherem pafosa Ha rpahesuHu. BpegHocT m3BedeHMX
PafloBa He yK/byyyje: BpeAHOCT paZoBa noam3sohaya, TPoLWKoBe HabaBKe 3eM/bULLITA, MPOjeKToBakba, HaZzopa v M/B-a.
MNpema Knacuédukaumju rpahesBuHa, Koja ce npumersyje og 2004. roamHe, a Koja je y MNOTNYHOCTM ycarnauleHa ca
Knacudukaumjom Espoctata (Classification of Types of Constructions), cse rpaheBuHe ce MOry KnacMdukoBaTM Ha ABa
noApyyja: 3rpase v octane rpahesuHe.

BpeaHocT Ha 3rpafama obyxsaTa BPeAHOCT U3BeAeHWNX Paf0oBa Kako Ha cTaMbeHMM, Tako U Ha HecTambeHUM 3rpaZama.

OcTtane rpahesuHe, nopea caobpahajHe MHDPACTPYKTYype (NyTEBU, KENE3HUYKE Npyre, MOCTOBM U CA.), 0byxBaTajy n nsseaeHe
PafioBe Ha LLeBOBOAMMA, CIOKEHUM UHOYCTPUCKMM rpaheBMHama 1 0CTaNiuM HenomeHyTUM rpaheBrHama (Hnp. rpafhesurHe 3a
crnopT).
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5. Cnos/bHa TproBmHa

5.1. YKynHa BpeHOCT U3B03a pobe’

YKynHa BpeaHoCT n3Bo3a pobe y Cpbujm y npeom keapTany 2019. rognHe Beha je 3a 6,9% y oaHocy Ha ucTm nepuog 2018.
roguHe. TocmaTpaHo MO KOMMOHeHTamMa BpemeHcKe cepuje, H6naro pactyhu TpeHa, NpuUcyTaH roAuMHama yHasad, Mma
TeHAEHLUM]y Aa Ce HacTaBW Uy Hape4HOM NepUoAy.

Ha yKynHe pesy/aTaTe M3BO3a Cy HajBuwe yTuuanun pact og 4,4% y cexktopy lMpepahusaduke uHayctpuje®, koju unnm 91,2%
YKYMHOr 13B03a, U pacT oA 48,7% y cekTopy MNosbonpmepene, WymapcTea n pubapcTea, Koju YnHKM 6,6% YKynHOr M3BO3a Y
npsom KksapTany 2019. rognHe.

IpadmKkoH 5.1. KOMNOHeHTe BPEMEHCKe cepuje n3B03a, NHAEKCH

(y — opurvHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHZ, UMKIYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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Tabena 5.1. N3Bo3 pobe no cekTopuma K/, (2010), kKBapTanHu UHAEKcH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaomM NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019

Ql ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 l Q4 Q1 Q1+Q2?
MN3B03 pobe — yKynHo 113,7 113,7 112,9 108,2 108,9 106,6 108,1 109,0 106,9 107,5
MNpepahnBayka MHAYCTPUja 113,7 112,8 114,3 113,8 112,5 109,2 107,8 107,1 104,4
MNomwonpuspesa,
LLYMapCTBO M pnbapcTBo 123,4 125,9 90,5 43,4 70,0 78,6 118,8 180,6 148,7
PynapcTeo 137,1 137,7 137,0 133,5 121,9 91,2 91,0 90,2 83,1

Y MporHosa.

° Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
6 Mpema Knacudwmkauuju aenatHoctm (2010).
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5. Cno/bHa TProBuHa

lpadumKoH 5.2. KymynaTusHe ctone pacTta n3Bo3sa no cektopuma KA (2010)
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IpadumKoH 5.3. KymynaTusHe cTone pacTa n3Bo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje (%)
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5. Cnos/bHa TproBmHa

5.2. YKyrnHa BpegHocT yBo3a pobe’

YKynHa BpeAHocT yBo3a pobe y Cpbuju y npsom kBapTtany 2019. roanHe Beha je 3a 9,0% y oaHocy Ha uctu nepuos 2018.
rooMHe. Ha pesynTtaTe yBO3a HajBulle Cy yTUUAAW pacT o4 6,3% y cektopy lNpepahunBayke MHAyCTpuje, Koju umHu 74,5%
YRYMNHOr yB0O3a, 22,8% y yBO3y pobe Koja joll yBeK Huje KnacuburKkoBaHa, WwTto YnHun 11,8% yKynHor yBo3a, n 12,1% y cekTopy
PynapcTBa, Koju YnHKM 9,3% yKynHOT yBO3a Y NpBOM KBapTany 2019. roamnHe.

IpadvKoH 5.4. KOMNoOHeHTe BPeMEHCKe cepuje yBO3a, UHAEKCU

(y — opurnHanta cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEH., LIMKIYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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Tabena 5.2. YBo3 pobe no cektopuma K/, (2010), KBapTanHu uHAeKcu (%)
(nopehetbe ca UCTMM NepMOAOM NPETXoAHE roANHE)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 l Q3 l Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql | Q1+Q2Y
YBO3 — YKYyMHO 115,6 110,3 113,5 115,4 | 112,5 110,9 1151 1134 109,0 110,5
MpepahumBayka nHAyCcTpUja 110,1 108,5 111,2 114,8 118,6 109,9 110,6 109,3 106,3
Mosponpuspesa, LWymapcTso u
pnbapcTBo 108,6 121,4 125,7 126,1 99,7 90,9 85,1 78,2 110,4
PynapcTeo 154,6 123,0 133,5 127,8 | 100,9 118,2 141,33 147,22 112,1

Y MporHosa.

7 Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
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5. Cno/bHa TProBuHa

IpadumKoH 5.5. KymynatusHe ctone pacTa yBo3a no cektopuma KA, (2010) u yuewhe cektopa y yBosy (%)
(Q1 2019. y ogHOCY Ha UCTU NEPUOL, NPETXOAHE roAMHE)

250 = 100,0 235,0 100
M Crona pacTa
= Yyewhey yKynHom yBo3y 90
200
80
= 745 20
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100 50
63,0
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0 [ | — — 20
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-50 - 32 —_04 —_—0,4 - 041 0
YKynHoO Mpepa- Heknacu- Pynapctso Mossonpu- CHabaesatbe NHdopmm- CHabaesarbe
hueauka duKoBaHo Bpesa e/1. eHeprujom carbe u BOZOM
NHAyCTpuWja no KA KOMYHU-
Kaumje
IpadumKoH 5.6. KymynatusHe cTtone pacTa yBo3a N0 eKOHOMCKOj HameHW EBponcke yHuje
25 == 100,0 100
19.9 B KyMynaTuBHW UHAEKC
20 ’ = Yyewhe y yKynHom yBosy 20
15 11,7
10,1 ’ 60
10 9.0
7,3
40
5 36,5
0,8
0 i 20,0 _ . —| 20
15,8 , -
10,6 0,6
-5 =19 0
YKynHO NHTepmeanjapHm KanutanHum HeknacndukoBaHo HeTpajHu EHepruja TpajHu npou3s.
npoussoan npou3Boau no HameHun EY npouss.. 3a WWPOKY
3a WUPOKY noTpoOLWHY
NoTpoOLW Y

5.3. HajBa*KHUjU CNO/bHOTPrOBUHCKM NAPTHEPU

HajBa*KHWjW CNO/BHOTPrOBMHCKM NapTHepW y NpBom KBapTaay 2019. rognHe 6une cy 3emsbe ca Kojuma Cpbuja nma noTnmcaHe
crnopasyme o cnoboaHOj TProBuHWU. 3emsbe uYnaHuue EY ymHe 63,8% yKkynHe pa3meHe, Aok je CEFTA Ha apyrom MmecrTy.
MNojeAVHAYHO rnefaHo, rMaBHM CMO/bHOTPIOBUHCKM NapTHEPH NpMKasaHu cy y Tabean 5.3.
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5. Cnos/bHa TproBmHa

Tabena 5.3. HajBaXKHWUjU CNO/bHOTPrOBUHCKKN MapTHEPU

3803 mun. EUR YB03 mun. EUR
Hemauka 528,5 Hemauka 695,9
WTtanuja 468,2 Pycka ®enepaumja 539,1
bocHa n XepuerosuHa 304,4 KnHa 499,2
PymyHuja 234,3 WTanuja 449,4
Pycka ®enepaupja 210,0 Mahapcka 266,5

5.4. Mpepahusauka nuayctpuja (L)
(yyewhe 04,91,2% y yKynHom u3Bo3y 1 74,5 % y yKynHom yBosy)

M3B03 npepahmBayke MHAyCTpuje je ocTBapuo pacT of 4,4% y oaHocy Ha npsu KkBapTan 2018. roamHe. Oa 23 obnactw,
KYMYNaTUBHM Naf je ocTBapeH y AeseT obnacti, mehy Kojuma cy u age ca Hajsehum ydyewhem — M3BO3 MOTOPHMX BO3WMA U
NPWKOAMLA U M3BO3 OCHOBHUX MeTana.

lpadukoH 5.7. N3B0O3 NpepahnuBayke MHAYCTPUje No 0bAacTUMA, KYMYaTUBHM pacT (%)
(Q1 2019. y ogHoCy Ha MCTU Nepuof NPeTXoAHe roamHe, npema onagajyhem ydewhy y yKynHom n3sosy)
B Kymy/naTuBHM pacT Yuewhe (%)
13803 MOTOPHMX BO3WNa M Npukoanua 12,4
M3B03 OCHOBHWX meTana 9,8
/13803 NpoM3BoAa Of, ryme v nnactuke 9,5
M3B03 npexpambeHunx nponssoaa 9,3
13803 enekTpuyHe onpeme 8,6
3B03 HEMOMEHYTUX MaLLUMHA 1 onpeme 6,3
N3B03 xeMMKannja 1 XeMmnjCkMx Nponssona 6,0
3803 MeTaHMX NPOM3BOAA, OCMM MaLLUMHA 4,8
13803 0 eBHMX NpeameTa 3,5
MN3B0O3 HamewwTaja 3,1
N3B03 KOXe 1 NpefMeTa 0, KOXe 2,9
13803 nanupa 1 npounssoaa o4, nanvpa 2,7
M3B03 KOKCca M aepuBaTa HapTe 1,5
13803 ApBHUX NpepaheBMHa 1 NponsBoaa O ApBeTa, OCuM... 1,5
13803 payvyHapa, eNeKTPOHCKMX M ONTUYKMX NPOU3BOAA 1,4
3B03 AyBAHCKMX MPOM3BOAA 1,3
M3B0O3 TekcTuna 1,3
3803 OCHOBHMX dapmalieyT. NponsBoaa v npenapaTa 1,2 -17,4
13803 Npon3Boaa 04 HEMEeTANHMX MUHepana 11
MN3B03 Nuha 1,0
13803 ocTanmx caobpahajHux cpeacrasa 1,0
13803 ocTanmx npepahnBaykmnx LenaTHoCTm 0,9

LITamnakee M yMHOXaBakse ayAno 1 BUAEO 3anmca 0,0 -13,5
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5. Cno/bHa TProBuHa

YBO3 npepahmBauke UHAyCTpuUje je y npBom KBapTany 2019. roamHe y oaHocy Ha npeu kBapTtan 2018. octBapuo pacT of 6,3%.
Ha oBaj pe3ynTaT je HajBMLIe yTMLAO PacT yBO3a XeMUKaIMja U XEMW]CKMX NPOM3BOAA, HEMOMEHYTUX MaLUMHA W Onpeme,
OCHOBHMX MeTana M pavyHapa, eeKTPOHCKMX M ONTUYKUX MPON3BOAA.

IpaduKoH 5.8. YBO3 npepahumBayke nHaycTpmje no obnactuma, KymyaatmsHu pact (%)
(Q1 2019. y ogHoCy Ha UCTU NepUo NPETXOAHe roamHe, npema onagajyhem ydewhy y yKynHom yBosy)

W Kymynatushu pact  Yuewhe (%)

YBO3 XeMWKanunja 1 XeMmnjCKkmMx nponssosa 10,4 r 13,8
4,4

YB0O3 HEMOMEHYTMX MallWHa U onpeme 7,4
YBO3 OCHOBHUX MeTana 6,2 1 12
YBO3 efniekTpu4He onpeme 6,1 -0,4 |
YB0O3 MOTOPHMX BO3WAA U NPUKOIMLA 59 -18,8 mmmm
YBO3 pavyHapa, eNeKTPOHCKUX U ONTUYKMX NPOM3BOAA 4,6 L

4,7

YB03 npexpambeHnx nporssoaa 4,2 0,0

YBO3 KOKCa 1 fiepvBaTa HadTe 4,0

YBO3 NpOM3BOAA OZ ryme W NnacTuke 3,9

YB0O3 OCHOBHUX dapmaleyT. Npon3Boaa v npenapaTa 3,8
YBO3 nanupa v Npov3Boaa oA nanvpa 2,7

YB0O3 MeTa/IH1X NPOM3BOAA, OCUM MallMHa 2,7

YBO3 TeKCTUNA 2,2

YB03 ocTanux caobpahajHux cpeacrasa 2,1 126,6

YBO3 04eBHMX NpeMeTa 1,6

YBO3 KOXe U NpeaMmeTa 04, KoxKe 1,6

YB0O3 NPOM3BOAA O HEMETA/THUX MUHEpaa 1,3

YBO3 ocTanux npepahmBaykux 4enaTHOCTM 1,2

YBO3 APBHMX NpepaheBuHa 1M NPOM3BOAA O4 A PBETA, OCKM... 1,0
YBO3 HamelwTaja 0,6

YBO3 AyBaHCKMX NPON3BOLA 0,6

YB0o3 nuha 0,4
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5. Cnos/bHa TproBmHa

5.5. MossonpuBpeaa, WymapcTso 1 pnbapctao (A)
(yyewhe opg 6,6% y yKynHom u3Bo3y u 3,2% y YKyNHOM yBO3y)

M3B03 y oBOM ceKkTopy Y npBa Tpu meceua 2019. octBapuo je pacT of 48,7%, kao n nosehare yyewha ca 4,7% Ha 6,6% y
oAHocy Ha npeu kBapTan 2018. rogmnHe. OBOM pe3ynTaTy je HajBulle AOMPUHEO OnopaBaK M KyMynaTMBHWM pacT o 94,6%
M3BO3a XMTa (OCMM MMPUHYA), NEeryMUHO3a M y/bapuua, rpyne Koja YnuHu 72,0% 1M3BO3a YMTABOr CEKTOPa Yy NPBOM KBapTany
2019. roguHe. C apyre cTpaHe, OCTBapeH je KymynatmsHu nag of 13,9% wm3Bo3a jabyyacTtor m KowTmyasor Boha, apyre no
BaXKHOCTM rpyrne y 0BOM CEKTOPY, KOja jol yBeK Huje y dasn ornopaska.

Y yBo3y je octBapeH pact oA 10,4%, ook je yyewhe y yKynHOM yBO3Y, Y OLHOCY Ha UCTWU Nepuos NpeTxodHe roanHe, octano
HenpomereHo (3,2%). PernctpoBaH je pacT yBo3a ayBaHa of 82,3%, nospha, KOpeHacTUx 1 KpTonactux busbaka o 45,0% m
yBO3a arpyma og, 0,5%, ann 1 nag yBo3a »uTa (OCMM NMPUHYA), NerymmMHo3a v ybapuua o 31,0%. Kako ose rpyne KA (2010)
YmHe Yak 61% yKynHor yBo3a YMTaBOr CEKTOPa, MOXe ce pehu Aa je CTPyKTypa yBO3a Y OBOM CEKTOPY 3HaYajHO NPOMeHeHa Y
OLHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY.

5.6. PypapcTtso (b)
(yyewhe og 0,4% y ykynHom u3Bo3sy u 9,3% y YKynHoOm yBo3y)

CekTop PymapctBo 6enexku KymynaTMBHM nag n3Bo3a of 16,9% y oaHocy Ha nepuop jaHyap—mapT 2018. rognHe. BpeaHoctn
TpeHa cy Y KOHTMHYMpPaHOM onadakby o4 noveTka 2018. roamHe. Maa M3B03a pyaapcTsa y Hajaehoj Mepu je y3poKoBaH Naaom
oA 19,5% n3Bo3a pyaa meTana Koju umHn 77,3% n3so3a Lenor cektopa PyaapcTsa.

YBO3 0BOr CEKTOpa je ocTBapmo pacT o 12,1%, Koju je Hajsehum Aenom npoy3pokoBaH pactom og, 67,1% y yBo3y pyaa meTana.

0 PeyHuK TepmuHa

Poba Koja HuWje KnacudurkosaHa no KA (2010) obyxBata poby Ha cknaauwTerby, poby y cnoboaHoj 30HM, Kao M poby 3a Kojy
HWje nonyHeHa LapuHcKa Tapuda.
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6. YHyTpawHa TProeMHa

6.1. MpomeT pobe y TProBMHU Ha Mano
(O6nact 47 Knacudukaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TprosmMHM Ha mano y | keapTany 2019. roamHe, y oaHocy Ha uctu nepmop 2018. roamnHe, sBehu je y Tekyhum 3a
12,4%, a y cTanHUM LeHama 3a 9,7%.

Tabena 6.1. MpomeT pobe y TProBUHU Ha Maslo, KBapTanHu UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Qa3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 Q1+Q2?!
Tekyhe ueHe 108,7 109,8 107,5 106,5 104,7 105,8 108,5 107,9 112,4 109,5
CranHe ueHe? 104,0 104,7 104,0 103,0 103,5 103,6 105,1 105,0 109,7 107,5

1 MporHosa
2 MIHaeKcu cy npepadyHaTV NPeKo MeCeYHUX MHAEKCa Y CTalHUM LeHama.

MocmaTpaHo y ogHocy Ha npocek 2018. roamHe, y npBa Tpu mecela 2019. 3abenexkeHe Cy OYEKMBaHe Ce30HCKe GyKTyaumje y
TPrOBMHW Ha Mao, KaKo y TeKYRMM TaKo My CTasHMM LeHamMa. Mnak, AyropoyHu TpeHs, je ctabunaH n 6aaro pactyhu, Uy Tory
npsor kBapTtana 2019. 6b1o je M3HaA NPOLWAOroAMLIHEr NPOCeKa (y npoceky 3a 7,1% y Tekyhrm, oAHOCHO 3a 5,7% y CTaHUM
ueHama).

IpadmKoH 6.1. KOMNOHeHTe BpeMEHCKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHU Ha Maso y Tekyhum ueHama, MHAeKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKAYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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6. YHyTpawHa TProemHa

lpaduKoH 6.2. KOMNOHEHTe BpeMeHcKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Masio y CTa/IHUM LieHaMa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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MocmaTtpaHo no pobHUM rpynama, y npBom kBapTany 2019, y ogHocy Ha 4eTBpTH KBapTan 2018, Huje fOWA0 A0 3HAYAjHUjUX
NPOMeHa y CTPYKTypu npomeTa pobe y TProBuHM Ha Mano. Hajzactyn/benujn cy bunm npexpambeHn npors3Boamn U ankoxosHa
nvha (35%), a 3aTMm caesie ropmMBo 3a MOTOPHA BO3WA M MoToLmMKAe (18,6%) 1 ocTann Henpexpamberu nponssoam (12,8%).

IpadurKkoH 6.3. CTPYKTypa NpomMeTa y TProBUHM Ha Mano, no pobHum rpynama (%)

. - B
2018
| - 1
< I - N
a - N
01 - N
2019
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
M MpexpambeHn Npou3BoAM W ankoxonHa nuha B [Op1BO 32 MOTOPHA BO3M/Ia U MOTOLMKNE
W OcTtanun HenpexpambeHn Npounssoam dapmaLeyTCck1, KOSMETUYKN 1 TOaNeTHU MPOV3BOAN
Mpoussoaun 3a 4omahnHCTBO m dysaH
W MIHGOPMa UMOHO-KOMYHMKaUMjCKa onpema Mpon3BoaM 3a KyNTypy U peKkpeaLuujy
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6. YHyTpawHa TProeMHa

6.2. MpomeT pobe y TProBMHU Ha BENUKO
(O6nact 46 Knacudukaumje genatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEAUKO y NpBOM KBapTany 2019. roamHe, y 04HOCY Ha UCTW KBapTan NPETXOAHe roanHe, benexu
pacT y Tekyhum ueHama og, 7,8%.

Tabena 6.2. MpomeT pobe y TProBUHU Ha BE/IMKO, KBapTasHU UHAEKcH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql | Q2 | Q3 | Q4 Ql
Tekyhe ueHe 109,7 106,1 108,2 107,7 104,3 110,2 1115 107,6 | 107,8

MocmaTpaHo No pobHUM rpynama, y NpomeTy pobe y TProBMHM Ha BEMKO Y NpBOM KBapTany 2019. 6uau cy Haj3acTyn/beHnjm
oCTanu HenpexpambeHu npoussoam (22,5%), a 3atum cnese npexpambenu nponssoau, nuha u aysaH (21,7%), dbapmaveyTcky,
KO3METUYKM N TOAZIETHN MPOU3BOAM M YBPCTa, TEYHA M racoBmTa ropuea ca 16,7% ogHocHo 16,6%.

IpacdurKkoH 6.4. CTpyKTypa NPOMeTa y TProBUHM Ha BE/IMKO, Mo pobHMM rpynama (%)
<, | S B
2018
| s S
- I
o+ | s S

o 1IN
2019 _

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
m OcTanu HenpexpambeHn nponssoan B [MpexpambeHn npounssoan, nuha u AyBaH
B ®apmaleyTCKu, KOSMETUYKM U TOaNIeTHU NPOU3BOAM M YBpcTa, TeYHa M racoBuTa ropusa
XeMujckn npoussoam B MosbonpuBpeaHe CUPOBUHE U YKUBE KUBOTUHE
B MawwuHe, ypehaju n npubop H [Mponssoam 3a AomahuHcTBO
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6. YHyTpawHa TProemHa

6.3. NMpomeT pobe y TProBMHU Ha BEIMKO M Masio U NOMNpPaBKa MOTOPHMX BO3U/A
(O6nact 45 Knacudukaumje genatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO M Mano M NONpaBKka MOTOPHUX BO3WAa y NpBom KeapTany 2019. roguHe, y oAHOCY Ha UCTH
KBapTan npeTxodHe roauHe, benexu pacty Tekyhum ueHama og 13,3%.

Tabena 6.3. MpomeT pobe y TProBUHM Ha BEIMKO M Masio U NMONpaBKa MOTOPHWUX BO3U/A, KBAapTalHU UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 | Q3 | Q4 Ql | Q2 | Q3 | Q4 Ql
Tekyhe ueHe 121,3 113,2 114,2 109,5 104,1 108,4 113,4 112,2 113,3

MocmaTtpaHo No pobHUM rpynama, CAMYHO Kao y NPeTXOAHUM KBapTaanma y npomeTy pobe y TProBUHW Ha BEIMKO U Mano u
MOMNpaBLM MOTOPHUX BO3WMA M y nNpeBom KeapTany 2019, 6una cy HajsacTyn/beHuja mMoTopHa Bosuna (55%), a 3aTmm cnene
0en0Bu 1M Npubop 3a MOTopHa Bo3uAa (36,7%).

IpadvKoH 6.5. CTpyKTypa NpomMeTa y TPrOBMHM HA BEJIMKO M Masio U NONPaBLLM MOTOPHUX BO3WUAA, N0 poBHUM rpynama (%)

Ql
2018

Q2

Q3

Q4

Q1
2019 I
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
®m MoTopHa Bo3wna m [lenosuu npmubop 3a MOTOpHa BO3MANA
MonpaBKa MOTOPHMX BO3W/A = MoToUWKAW, Aen0BK, Nprbop M nonpasKa

0 HanomeHa

MHAaeKecu npomeTa pobe TProsmHe Ha Maso Yy CTanHMM LeHama aobujeHn cy gednaumoHmparbem nHaekca y Tekyhum ueHama
oarosapajyhum nHAEKCMMa MOTPOLWAYKMX LEHa, U3 KOjUX CY MCK/bydYeHW: BoAa (M3 KOMYHaNHMX CMCTema), CTpyja M MOTOpHa
BO3M/1a, MOTOLMKAN U 1€/10BMU.
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7. LleHe

Y npsom kBapTany 2019. roamHe oCTBapeH je NpoceYaH roamilkb PacT NOTPOLLAYKMX LeHa o4, 2,4% y 04HOCY Ha NPBM KBapTan
2018, WTO je M3HaA AOHEe rpaHuLEe TapreTupaHe nHoNaumje HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a 2019. oa 3%+1,5 n. n.

lpadukoH 7.1. CTona MHbNaLmMje MepeHa MHAEKCMMA NOTPOLIAYKMX LeHa, mapT 2018 — mapT 2019. (%)

4
3
2
1
0
-1
Mapt  Anp. Maj JyH Jyn Asr. Cen. OkT. Hos.  [eu, JaH. ®eb. Mapt
2018 2019
mmmm \VeceyHa cTona uHdnaupje —o— loauwrsa cTona uHdnaumje

Tabena 7.1. NoTpoLlayke LeHe, KBapTasHa ctona nHdnauuje (%)
(kBapTan y oiHOCY Ha UCTM KBapTaa NPETXOAHE roauHe)

2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 | Q1+Q2t
MoTpoluayke LeHe (ML) 1,6 1,8 2,4 2,0 2,4 2,6

MporHo3a.

lpadmKoH 7.2. loNpUHOCK KBApTaAJIHOj CTOMM PacTa NOTPOLUAYKUX LieHa, Npema HaMeHu
M OCHOBHMM rpynama npoussoga (n. n.)

® HenpepaheHa xpaHa
01 ® XpaHa v 6e3ankoxonHa nuha
u MpepaheHa xpaHa
. . » TpaHcnopT
MHaycTpujckn npoussoan bes xpaHe u eHepruje

AnkoxonHa nvha 1 gyBaH
CraH, BoAa, e/1. eHepruja, rac v apyra ropvsa

= Ycnyre m Octano

Enepruja
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7. UeHe

lMocmaTpaHO MO OCHOBHMM rpynama noTpolwre, mehyroamiwren pact y npsom keaptany 2019. o 2,4% Hajsuwe je 6uo
YC/OB/bEH ONPUHOCOM pacTa cneaehux rpyna npomssoaa:

7.1. XpaHa n 6e3ankoxonHa nuha (aonpuHoc mehyroamwmoj ctonu pactaoa 1,3 n. n.)

Y 2019. roanHu AOW/O je A0 cMatbersa ydyelha LeHe xpaHe u 6e3anKkoxonHux nuha y YKYNHO] CTPYKTYPM MOTPOLWAYKMX LieHa
Ha 31,3% (ca 31,7% y 2018). OBaj naa y4ewha 3Hauu, y NpoCeKy, Marbe M3Bajatba PACcroNOKMBOT MECEYHOT JOXOTKA Ha XpaHy
1 nuhe y YKYNHOj CTPYKTYPM MECEYHMX M3aTaKa AomMahrHCTaBa, a Ha pavyH eBUAEHTUPaHWX Behux 13aaTaka Ha ycayre, u To
Ha TenedoHCKe ycayre, ycayre cMewTaja, ycayre npeBo3a NyTHUKa APYMOM, YCayre 3a KynTypy, YCAyre y Besu ca CNopTOM U
peKkpeaLmjom, WTO Ce Yy WM3BECHO] Mepu OMNpaBAaBa YMkeHUUOM Bnaror nobosbllarkba KMBOTHOM CTaHAapAa Yy pacTy obuma
peanHux HeTo 3apaaa y 2018. roanHu.

Y OKBMpY OBe rpyne, HakoH npBa Tpu mecela 2019, Hajsehn No3uTHBaH AoNpUHOC Mehyroanwem nHAeKey Aanu cy cneaehm
npoussoau: nosphe (1,4 n. n.), xneb u xutapuue (0,1 n. n.) n 6esankoxonHa nuha (0,1 n. n.), 40K cy, C Apyre cTpaHe, LeHe
goha (-0,2 n. n.) u y/ba 1 mactu (-0,1 n. n.) umanu gednatopaH AONPUHOC LIEHN XpaHe.

I"Iosp'he — Y npeom kKBapTany 2019. ueHe noBpha Mmane cy Hajpuwn mehyroamwrem pact (31,6%) y nocnegrmx Liect
roAmHa, nsa npeor keapTana 2013. 1 npsor kBapTana 2008. roanHe (Kaga je 610 3abenexeH pekopaHn pacT LeHe nospha). Ha
Taj HauMH cy LeHe nospha y yKynHoOM Bapujabunutety mehyroamuirber pacta MHAEKca noTpoluadkmx LeHa (UML) y npsom
kBapTany 2019. (oa 2,4%) ydectBoBane ca 58,3%, wTo je 6mno ybeasbmBo Hajsulie y nopehery ca ocTanMm rpynama
npoussoaa.

YKynaH Bapujabunutetr mehyroamuwmser pacta ueHe nospha y npsom keapTtany 2019, npe csera, Hajsule je b1Uo nocneamua
pacTa LeHa Kpomnupa (Koju je umao ydewhe og 28,8% y ykynHoj LeHn nospha), upHor nyka (ca yyewhem og, 23,4%), notom
Kynyca (ca yyewhem og 22,4%) u nanpuke (ca ydewhem oa 14,6%). MNaa ueHa 6uo je ocTBapeH jeanHo Ko nacysba, 6enor nyka
M KpacTaBUa, Koju cy ceoja gednaTopHa AejctBa (oCMM nacysba) moyenu Aa MCNosbaBajy KOHCTAHTHO jol oA NpBOr KBapTana
2018. Mnak, yKynHa cyma [OnNpuWHOCa HaBedeHWx ,AednaTopHux BpcTa nospha” msHocuna je -1,0 n. n., wto je 6uno
3aHEMap/bMBO HAacNpPam OBaKO BENIMKOT MOCKYM/berba Lene Kopne nospha. MpoceyHa OTKyMHa LeHa Lene Kopne nospha (unje
ce ueHe npaTe) y NnpBom KBapTany 2019. octBapwmna je pekopaaH mehyroamwrsm pact og 130,8%.

OcHOBHM Npobem ca pacToM LiEHE KPOMMMPa, Hapo4YMTO ca Kpaja 2018, buna je HeAO0BO/bHA NOHYAA Ha AoMahem TPXRULLTY, C
jeaHe cTpaHe ycnen Marbe nNpoussoare Kpomnupa y 2019. rognuu, a ¢ gpyre cTpaHe ycneg seher u ucnnatvemjer M3sosa y
OoKONHe 3emsbe (AnbaHuja, byrapcka, MakegoHuja, BuX). Y 2018. roguHun, pacT n3sosa gomaher Kpomnupa je 3anpaso
npearaumo Behem yBO3y Kpomnupa, y MPOCeKy, 3a OKO jedaH mecel. Tako ce Beha Tpaxka 04 MOHyAe NoAMWpMBana
CKYM/bMM KpoMnupom u3 yso3a (benrvje, XonaHamje n Hemauke), Koju 6u BMO M CKyN/bM [a HUje UHTEH3UBMpPaH YBO3
jedTnHMjer kKpomnupa u3 Pycuje, Benopycnje n JlnTBaHunje, jep je 360r marbe MOHyAe LEHa Kpomnupa M y 3emsbama EY
nopacna. Cee cy uHAMUMje Aa Cy LUNEKyAaHTCKe onepauuje BeAMKMX npoussohava Kpomnupa y Esponu posene no
TypbyneHuMja 1 Ha MatbUM TPKRULITUMA APYTMX 3eMasba, jep cy, Npema MHOTUM M3BeLTajuMa, BEIMKM eBPOMNCKM Npon3Bohayn
Beh L04aTHO Nocejanu BenMKe MOBPLUMHE NOJ KPOMMUMPOM YCnes HeroBe NoBo/bHe M BUCOKe LeHe 3a npoussohaye, Koju,
360r KBa/IUTETHMjE MexaHM3aumje, aan U NOBO/bHUX cybBEHLMja Y CBOjUM 3eM/bama, MMAjy BEIMKY KOHKYPEHTCKY npeaHoCT
Hacnpam gomahux cpnckmx nponssohada. OTyaa Ham je Kpomnup 1 gonasmo u3 benrmnje, Hemauke, XonaHauje n ®paxuycke.

C apyre cTpaHe, mocMaTparem Ay»Ker nepuoda y NpoLwaocTi, OCUM y NpBom KeapTany 2019, oBaKaB CLUEHApMO MOCKYM/beHba
Kpomnupa y Cpbuju ce Beh gecro jow 1y npsom keaptany 2013. rogmnHe. Y oba caydaja, Behn 1M3BO3 y3pOKOBAO je HapeaHor
mecela 1 sehu yBO3 (NornyHo, 360r BENIMKOT 3Havaja Kpomnupa y ucxpaHu rpahaHa Cpbuje), a oH pacT manonposajHe LeHe
Kpomnupa. Ha Taj HauuH, Beh n3BO3 KpOMMNMPaA OLPAa3n0 Ce Ha PACcT ManoNpPoAajHMUX LeHa KPOMNMPa ca 3aKalHerEM OZ OKO
ABa meceua. Ja/bom aHanM3om yTBphHeHO je Aa je UCTW 0Baj MexaHW3aM HepPaBHOTEXKE NOHYAE M TPaXKHbe ca LLeHOM KpoMNnunpa,
NPeKo M3BO3HOr MMMyca (HapounTo o4 noveTka 2018. romMHe) BaXKMO je U 33 KpeTakbe LeHa LpHOr yKa M nanpuke, yuja ce
C/IMYHA KOHYHKTYPa KpeTakba ca LLEHOM KPOMMMpPa MOXKE BUAETU Ha APYrom rpadmKoHy.
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IpadurKkoH 7.3. ManonpoaajHa LeHa KpomnMpa 1 yBO3 KPOMNMpPa, MHAEKC OACTYNaka o4 NpoceKka nepuoaa,
CTaHAapAM30BaHM nogaum
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LleHa kpomnmpa

YB0O3 Kpomupa

padmKoH 7.4. ManonpogajHa LLeHa KpOMNMpPa, LPHOT IyKa M NanpuKke, MHAEKC OACTyNakba of NpoceKka nepuoga (100),
CTaHAapAM30BaHU nogaum
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Manpwvka MHAOeKke oacTynarba og npocek nepuoaa (100)

Bohe - MocmaTpaHo Mo NPBMM KBapTaaMma roaMHama yHasaf, y npBom keapTany 2019. sohe je no Tpehu nyT o 2007.
roAuvHe oCTBapmIo AednaTmeaH yT1LAj Ha YKYMHY LieHy XpaHe, ¢ 0631MpomM Ha BMCOKY CTONy y npBom KeapTany 2018. oa 18,1%,
OBaKaB pe3ynTaT je 6o NOMano un oyekmBaH. Hajgehu yTuuaj Ha mehyroamwn nag ueHa soha 3a 10,7% y npeBom KBapTany
2019. umanu cy jabyke (-5,5 n. n.), 6aHaHe (-3,2 n. n.), opack (-1,5 n. n.) u ammyH (-1,0 n. n.). MocKyn/bere je ocTBapeHo
jeanHo Kog, nybeHuua, Aukba, BpeckBu, Kajcuja M nomopaHuu. C apyre CTpaHe, HUXOB ApacTMYaH Nag, yKasyje Ha cse
€BUAEHTHM]WN YyTULLAj BEIMKMX NPOAAJHUX NaHaua Ha LeHy Boha, KOju NpeKo cBojux fLobaB/bava OCTBapPYjy MOBO/bHE NaacMaHe.
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Xneb u HKUTapULE — Mehyroauiirbmn pacT LeHa oBe rpyne Nnpounssoa y npsom keaptany 2019. usHocuo je 2,2%, y unjoj je
CTPYKTypn Bapujabunuteta Hajehe ydyewhe mmao xneb (npe csera og 6enor nuweHuwdyHor 6pawHa) og 40,9%, nekapcku
npoussoan oA 27,3% v bpallHo M ocTane xutapuue on 22,7%.

Kako cmo Beh y npetxogHom 6pojy TpeHAoBa KOHCTAaTOBaNW, TProgarbe MWEHWUOM benexunno je Kpajem 2018. roauHe
KOHCTaHTaH LLeHOBHW PacT ycies 3aBMCHOCTU LieHe nuweHuLe Ha AoMahem TPXKUWTY Of, pacTa LeHa NWeHULEe Ha MHOCTPaHUM
TPXMWTMMA, WTO je MOrof4oBano CPMckMm npomssohaumma. AHanuM3om je noTBpheHO Aa je OCHOBHM MOKpeTay LeHOBHOr
MexaHM3Ma xneba 1 KuTapuua ynpaBo Hmna OTKyMHa LeHa NeHuLe Koja Npearadn LeHW NweHUYHor BpallHa 33 OKO Tpu
mecela. C 063Mpom Ha TO A3 je y CBMM meceumma 4eTBpTor KBapTana 2018. OTKynHa LeHa NuweHWle MmMana nporpecusaH
mehyroauiikbn pacT, PacT je y Npoceky 3a YeTBpTy KBapTan 2018. Ha Kpajy usHocuo 5,7%. To ce oapasnno Ha mehyroamirbn
pacT LeHe nweHwnyHor BpawHa y npeom KBapTany 2019, 3a 4,9%. HakoH | kBapTana 2019, nponssoarba NweHnYHor bpatlHa
nmana je mehyroamwmn nag on -4,6 %, 40K je npou3BoArba Henor nweHuyHor xneba Mmana nag oa 1,6%. MNosehaHa je
npomu3BoAtba KyKypysHor xneba 3a 57,1%, octanux Bpcta xnebosa 3a 5,8%. Kaza je pey o neumsuma, yaumajyhu y 063mp pact
NpOM3BOAHE CYBOI MEKAPCKOr WMHCTAHT KBacua og 35,5% y ogHocy Ha | kBapTan 2018, peructpoBaHa je M nosehaHa
NpPoOun3BOAHA CeLmjaNHNX BPCTa NeLmBa, CMP3HYTUX NEKAPCKUX MPOM3BOAA M KOJlaya.

CxoaHo Tome, y | kBapTany 2019. gowno je Ao pacta n mehyroaniurbmx LeHa xneba 3a 2,1% 1 nekapckux nponssoaa 3a 2,0%,
CBEYKYMHO y4yecTByjyhu y YKYMNHOj CTONM pacTa LeHa noarpyne xneba n xkutapuue ca oko 91,0%.

IpaduKoH 7.5. ManonpopaajHa ueHa xneba, nweHnyYHor 6pallHa U NeKaPCKUX NPOU3BOAA, MHAEKC OACTYNaka 04, NPOCeKa
nepuoga (100), ctaHaapAN30BaHKU Nojaum
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Xneb

BpawHo Mekapckn NponsBoan MHAaeKe oacTynatba o4 npocek nepuoaa (100)
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7. UeHe

padumKoH 7.6. OTKyMHa LLeHa NieHuLe 1 masonpodajHa LueHa bpalluHa, MHAEKC OACTynakba 04 NpoceKka nepuoaa (100),
CTaHAapAM30BaHU nogaum
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LleHa bpawHa

OTKyNHa LeHa nweHuue MHAOeKe oacTynatba oa npocek nepuoga (100)

lNocmaTtpaHo no rpynama npoussofa npepaheHe n HenpepaheHe xpaHe, y CTPYKTYpW LieHe xpaHe u Be3ankoxonHux nuha
Hajsehn ponpuHOC pacTy gasne cy rpyne npoussofa HenpepaheHe xpaHe (1,2 nm. n.), fok je npepaheHa XxpaHa umana
BULIECTPYKO Matbh yTuuaj (0,2 n. n.).

7.2. TpaHcnopTt (0,3 n. n.)

LleHe rpyne npoussoaa TpaHcnopT umane cy y | keapTany 2019. mehyroamwmn pact o4 2,9%. OBaj pacT Hajsuwe je 6uo
Y3POKOBaH pacToM ropuea u masmea 3a aytomobune (0,14 n. n.), ocTaanm ycnyrama y Be3u ca TPaHCNOPTHUM CpeacTBMMA
(0,12 n. n.) 1 LueHa TpaHCNOPTHMX yCcayra y Apymckom caobpahajy (0,1 n. n.).

Kaga je pey o ueHu ropmea M masmea y Cpbuju, Tpeba HanomeHyTn ga y | kBapTany 2019. gonpuHOC OBe rpyne YyKynHoj
MHONAUM]M NOTPOLLAYKMX LLEeHa HMje TaKo M3PaKeH Kao WTO je BUO y paHMjUM KBapTanuma, jep je LieHa cupose HadTe TMna
BRENT Beh y meceumma IV kBapTany 2018. noyena ca Nafom, WTO ce HajBulle oapasnao y Cpbujm Tek HakoH 2-3 meceLia, Kako
je Bogehum nHamkatopom LeHe ropusa (UMU-T) Takohe KoHcTaTOBaHO, Mako je y | kBapTany 2019. cuposa HadTa Tvna BRENT
nockynena 3a 6,6% y ogHocy Ha IV kBaptan 2018, wto he ce oapa3nTh Ha LeHy ropusa y Cpbuju Tek y Il kBapTany 2019.
Takohe, y | kBapTany 2019. (y ogHocy Ha | kBapTan 2018) Kypc Aonapa npema espy je ojayao 3a 7,6%, WTo je carnacHo ca seh
NOMEHYTUM PacTOM CBETCKe LieHe cnpose HadTe.

Mopes, LeHe cnpose HadTe Ha CBETCKOM TPXKMLUTY M Kypca Aonapa Kao rnaBHUM GaKkTopuma, Ha ueHy ropusa y Cpbuju vy |
kBapTany 2019. roavHW fopataH yTuUaj Cy MMana W Ap»KaBHa 3axBaTakba ycnes noseharba akumsa (M cxogHo Tome Beher
nopesa Ha foaaTy BpefHocT 36or Behe ocHosuue). Y debpyapy 2019, apkasHa 3axBaTatba, Y ogHocy Ha 2018, ysehaHa cy 3a
1,1 PCJ, (56,04 PCA no nutpy) no autpy 6eH3nHa u amsena 3a 1,13 PCA (57,63 PC no anTpy) y NpoCeYHoj ManonpoaajHoj
LeHM.

Y I kBapTany 2019, y Cpbuju je manonposajHa LeHa eBpoamsena, y oaHocy Ha IV keaptan 2018, y npoceky, cMarbeHa 3a 5,8
PCA no nutpy, a 6e30/10BHOr MOTOPHOr eBponpemunjym bHeHsmHa on, 95 okTaHa 3a 8,7 PCL no nutpy, pesyntupajyhu
MehyroamiikMM PacToM CBEYKYMHMX LieHa ropmea u masumea y | kBapTany 2019. 3a 2,4%, U LEHOM TPaHCMOPTHMX ycayra y
apymckom caobpahajy (3,6%).
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IpadumKkoH 7.5. KpeTarbe LeHa ropnea 1 masuea npema LeHu cupose Hadte Tuna BRENT n kypcy EUR/USD,
o4cCTynaka o4 npoceka nepuoaa (%)

N N

-3
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

LleHa ropusa n masusay Cpbujm

LleHa cupose HadpTe Trna BRENT

——EUR/USD [yropoyHu npocek neproaa

7.3. AnkoxonHa nuha n aysaH (gonpuHoc 0,3 n. n.)

LleHa ayBaHa je AMpeKTHa nocnegmua ycarnalweHe akum3He NoamMTUKe, Npema Kojoj ce, CarnacHO akUM3HOM KaneHaapy 2018—
2020, cBaKor jaHyapa U jyHa cneumdmyHa aKkLmM3a Ha umrapete nosehasa 3a 1,5 PCA, y3 3apadyHaTy M NPONOPLMOHANHY aKLM3y
(on 33%) Ha uurapete u npuaoaat MNAB. Ha Taj HauMH Ap:kaBHa 3axBaTarba oA 1. jaHyapa o 30. jyHa 2019. y ueHu jeaHe
nakauue umrapeta ysehaHa cy 3a 1,5 anHapa 1 nsHoce 70,7 PCA. CxoaHo Tome, mehyroamilbn pacT LeHa AyBaHa y | kBapTany
2019. roamHn nsHocmo je 8,0%.

BakHO je HaNOMeHyTW [a Ce LieHa [lyBaHCKMX MPOM3BOAA Y CTPYKTYPU YRYMHMX LeHa (o4 4,3%) y nocneilbmx HEKOIMKO roanHa
KOHCTaHTHO 6/1aro Cmakbyje Kao nocneamua CMarberba KOH3yMUpaksa, Tj. M34Bajakba HOBLL@ 04, CTPaHe NoTpoluaya. Y o4HocCy Ha
2018 roanHy, ydewhe ayBaHa y CTPYKTYPU YKYMHUX NOTPOLIAYKMX LieHa cMarbeHo je 3a 0,1 n. n.

0 PeyHuK TepmuHa

fogMwtba cTona nHobNaumje npeactas/ba NPOMEHY LieHa y Tekyhem mecely y 04HOCY Ha UCTU Mecel, NPeTxoaHe roguHe, y
NPOUEHTNMA.

MeceuHa cTona MHdNaUMje NpeacTaB/ba NPOMEHY LieHa y Tekyhem mecely y 04HOCY Ha NPETXo4HM Mecel, Y NPOLEeHTUMA.
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8. TpXXuwre paga

ﬁCp@AJM je y npsom kBapTany 2019. roanHe 6uno 3anocneHo 2,8 MUAMOHA AnLa, a He3anocaeHo 387,1 xupasa nmb
cTapujux oa 15 roanHa®.

Y nopehery ca npeTxoaHum, YeTBpTMM KBapTasom 2018, cTona He3anocNeHOCTH je HMKa m u3Hock 12,1% (nocne 12,9%
y IV kBapTany 2018), a 6poj He3anocaeHnx 1L je Mmarbu 3a 29,4 xumbase.

CTona Hes3anoc/ieHoCTH je ocTasna uUcTa Kao y IV keaptany 2018. camo y beorpaackom pernoHy (10%), 40K je y ocTannum
pervoHMma onana: y BojsoanHn (10,3%), Pernony LLlymaanje n 3anagHe Cpbuje (13,8%) u PernoHy JyxkHe u McTouHe
Cpbuje (14,8%).

Mpemaa KpeTakbe CTOMe He3amnoc/1eHOCTM MMa onafajyhy TeHAEeHUMjy, OHO y Cebun CafpKmM CE30HCKY KOMMOHEHTY KOjy,
@or HeL0BO/bHE AyXMHE cepuje, 3a cada Huje moryhe eaMmunHmcaTw. /

lpadurKoH 8.1. KpeTarbe cTone HE3aNOCAeHOCTM AnLa cTapoctu 15 u Buwe roguHa, Q1 2014 — Q1 2019.
(kBapTanHa nepuoamKa)
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Tabena 8.1. TpxKMWTe paga — vua ctapocty 15 v Buwe rogmHa
(kBapTanHM NnodaLm)

AKTYeNnHu KBapTan MpeTxoLHW KBapTan McTu KBapTan NpeTxofHe rognHe

Q12019 Q4 2018 npomeHa, % Q12018 npomena, %

(y xum.) (y xusm.) (y xum.)
Heszanocnexu 387,1 416,6 -7,1 468,7 -17,4
3anocnexu 2810,5 2817,4 -0,2 2 688,3 4,6
% % npomeHa, % % npomeHa y %
CTona He3anoc/ieHocTH 12,1 12,9 -6,2 14,8 -18,2
Crona 3anocneHocTu 47,4 47,4 0 45,1 5,1

8 CBv nogauy cy npeyseTn u3 AHKeTe 0 pagHoj CHasu.
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8. TpXXuwrTe paga

8.1. Mopehere ca NCTUM KBapTaNOM NPETXoAHEe roanHe

Y nopeherby ca UCTUM KBApTaNoOM MpeTxoAHe roamHe, Opoj HesanocneHux Anua cMmarbeH je 3a 17,4% (ca 468,7 xumada Ha
387,1 xumwaay). MctoBpemeHo, 6poj 3anocieHmx nvua je noseha 3a 4,5% (ca 2,7 muanoHa y | kBaptany 2018. Ha 2,8 muanoHa
y | kBapTany 2019. rogunHe).

CTona HesanocneHocTn mnaaux (ctapoctu og 15 Ao 24 roamue) y | kBapTtany 2019. nsHocuna je 30,7% v HuKa je 3a 11,2% y
oaHocy Ha | kBapTan 2018, Kada je nsHocuna 34,6%. Hajsuila cTona He3amnoc/eHoCTM Maanx 3abenexeHa je y Pernony JyxHe
n UctouHe Cpbuje (35,3%), a HajHMKa y PernoHy BojsoauHe (23,9%).

CTona ayropoyHe HesanocneHocTu (ydyewhe nuua He3amnocAeHUx AyKe O roAMHY AaHa Yy aKTUBHOM CTaHOBHMLLITBY CTapOoOCTM
15 v Buwe roamHa) nsHocuna je 7,1%, wTo je 3a 19,3% marbe y oaHocy Ha | kBaptan 2018. (kaga je 6una 8,8%).

MNocmaTpaHo npema nosy, CTona He3anoC/eHOCTU MyLKapala je y CBUM perMoHMma CMmakbeHa, y nopehery ca | KBapTaiom
2018: y beorpaackom pervony, ca 12,2% Ha 9,6%, y PernoHy BojsoauHe, ca 12,7% Ha 10,6%, y Pervony LLymaanje n 3anagHe
Cpbuje, ca 13,6% Ha 13,3%, n y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje, ca 18,6% Ha 15,0%.

CnnyHa KpeTatba 3abenerkeHa Cy WM KOZ KeHCKe nonynauuje: cTona He3anoc/eHOCTU je CMakbeHa Y CBUM PermoHuma — vy
Beorpasackom pervnoHy, ca 14,5% Ha 10,3%, y PervoHy BojsoanHe, ca 13,2% Ha 9,8%, y PervoHy JyxkHe n UctoyHe Cpbuje, ca
18,2% Ha 14,3%, a y Pernony Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje ca 17,8% Ha 14,6%.

MocmaTpaHo npema npodecroHasHOM CTaTycy, Y OAHOCY Ha UCTW KBapTan 2018, 6poj 3anocneHmx nunua je nosehaH y ceum
KaTeropujama — camosanocsneHu (3a 6,9%), 3anocnenu pagHuum (4,1%) n nomaxkyhu ynaHosmn fomahmHcTea (3a 1%).

Tabena 8.2. 3anocneHocT no npodecnoHanHom cTatycy, nopeherwse Q1 2018 — Q1 2019.

Q12018 Q12019 MpomeHa

(y xwm.) (y xwm.) y %

3anocneHa amua — yKynHo 2 688,3 2 810,5 4,6
Camo3anocnenu 590,3 630,5 6,9
3anocneHun pagHuum 1957,7 2038,1 4,1
Momaxyhu ynaHoBM gomahuHcTBa 140,2 141,9 1,3

Mako konebsbmBM M MNoA yTULAjeM CE30HCKMX KpeTakba, WMHAMKATOPM TPXWMWTa paja MoKasdyjy TeHAeHuujy onajarba
He3anoc1eHOCTM M MOpacTa 3anoC/IeHOCTU K aKTUBHOCTY.

IpaduKoH 8.2. TpxKMLWITE paja — HajBaXKHUjM NOKa3aTesbu 33 NPETXOA4HU KBapTa, UCTM KBapTaa NPeTXoAHe roguHe
M aKTyenHu KBapTan (%)
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8. TpXXuwre paga

8.2. NMopehere ca NpeTxogHNUM KBapTaiom

Y nopehery ca NPeTxoaHMMm, 4eTBpTUM KBapTasom 2018, 6poj Hesanoc/eHMX AMLa cmarbeH je 3a 29,4 xu/bada, a 6poj
3anocneHux 3a 6,9 xmmwaaa.

Ctona HesanocneHoct maaaux (o4 15 ao 24 roanHe) y | kaptany 2019. usHocuna je 30,7%, wTo je 3a 4% HUKe y oHOCY Ha
NpeTxoAHW KBapTan (Kada je msHocuna 32%). M ctona ayropodyHe HesanocneHocTu (7,1%) HuxKa je 3a 2,7% y oaHoCy Ha
NPeTXo4HM KBapTan, kKaga je nsHocuna 7,3%.

MNocmaTpaHo npema Moy, cTona HesanocaeHocTw je y | keapTany 2019. 6una mcrta ko oba nona u usHocuna je 12,1%. Y
nopehervy ca IV kBaptanom 2018, cTona He3anocAeHOCTM MyllKapaua Buwa je 3a 1,7%, a KeHa HuKa 3a 14,7%. Crone
He3anoc/eHoCTU MmylLKe nonynaumje 6aaro cy nosehaHe y Tpu pervoHa: y beorpaackom pervoHy, ca 9,5% Ha 9,6%, y PernoHy
BojsoanHe, ca 10% Ha 10,6%, y Pernony Wymaaunje n 3anagHe Cpbuje, ca 13,2% Ha 13,3%, a y PernoHy JyxkHe un McToyHe
Cpbuje cTona He3anoCNEHOCTH je HENMPOMEHEHa Y OAHOCY Ha NPETXOAHM KBapTan U nsHock 15%.

CTona He3anocNeHOCTUN je M KoA eHCKe nonynaumje cCMakbeHa y CBUM pervoHmma — y beorpaackom, ca 10,6% Ha 10,3%, v
PernoHy BojsoauHe, ca 12,8% Ha 9,8%, y PernoHy Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje, ca 16,8% Ha 14,3%, n y PernoHy JyxHe u
NcTouHe Cpbuje ca 17% Ha 14,6%.

MocmaTtpaHo npema npopecuMoHaNnHOM CTaTycy, Y OAHOCY Ha MPEeTXOAHM KBapTan 6poj 3anoC/eHUX AMLa je CMatbeH Y
KaTeropujama camosanocneHn (3a 1,1%) u nomaxyhu ynaHosu gomahuHcTBa (3a 7,2%), AOK je y KaTeropuju 3anoc/ieHu
pagHMUM Aowno ao bnaror noseharsa (3a 0,6%).

Tabena 8.3. 3anocneHocT no npodecnoHanHom crtatycy, nopehere Q4 2018 — Q1 2019.

Q4 2018 Q12019 lpomeHa

(y xum.) (y xum.) y %

3anocneHa Amua — YKynHo 2817,4 2810,5 -0,2
Camo3anocnenu 638,0 630,5 -1,1
3anocneHun pagHuLUm 2026,4 2038,1 0,6
Momarkyhu ynaHosu gomahuHcTBa 153,0 141,9 -7,2

Hajsehn 6poj 3anocneHmx y yeTBpToM KBapTasny 2018. 3abenexeH je y ycay:kHom cektopy (57,4%), 3aTUM y MHAOYCTPUjU
(23,1%), no/wonpuspeamn (15%) n Hajmarbe y rpaheBuHapcTBy (4,5%). OBakBe TEHAEHLUMje — NOPACT 3aNOC/NEHNX Y YCAYXKHOM, a
nafg y OCTa/MM CEeKTOpMMa — MNPUCYTHe cy W Yy rnobasHoj eKOHOMMjM M KOA Hac, U y CKNady Cy ca AeceToroAmuirbum
TpeHa0BMMA.
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8. TpXXuwrTe paga

lpaduKoH 8.3. Yaeo 3anocneHnx no cektopnma (%)

Q1
2019 231
Q4
2018 R
Ql
2018 CEl
N MNosbonpuBpeaa, WymapcTBO U prbapcTBo WNHAayCTpuyja — yKynHo W MpaheBMHapcTBO W Ycnayre

0 PeyHuK TepmuHa

HesanocneHu cy oHa nLa Koja H1cy obas/bana HujeaaH naaheHn Nocao y NOCMATPaHOj CeaMULM, aKTUBHO Cy TPaXkmaa nocao
TOKOM YETUPU Ceamuue Koje cy MpeTxoamne nocmaTpaHoj ceamMuum vy moryhHOCTM cy Aa MOYHY Aa page y PoKy o4, ABe
ceAmMMLEe HaKoH UCTeKa MocmaTpaHe ceamuLe.

3anocneHn cy anua cTtapocti 15 1 BMLIe roamMHa Koja Cy Hajmakbe jeaaH caT y nocMaTpaHoj ceamnum obass/bana Hekn naaheHu
nocao (y HOBLY WA HAaTYypU), Ko M ML KOja Cy MMana 3anoc/ere, aan Koja cy y Toj ceamuiLm bruna oacyTHa ca nocna.

AKTMBHO CTaHOBHMLLTBO (paZiHy CHary) YMHe cBa 3anoc/ieHa 1 HesanocaeHa Auua ctapoct 15 1 Bulle roamHa.
CTona 3anocneHoCTU NpeacTaB/ba NPOLLEHAT 3aMOCAEHNX Y YKYMHOM CTaHOBHULWITBY cTapom 15 v BuLle roamHa.

CTona He3anocAeHOCTU NpeacTaB/ba MPOLEHAT He3anoC/eHUX Y YKYNMHOM Bpojy akKTMBHWMX CTaHOBHMKA cTapux 15 u Buwe
roamHa.

CTona aKTMBHOCTM NPeACTaB/ba NPOLLEHAT aKTUBHOT CTAHOBHULUTBA Y YKYNMHOM CTaHOBHULITBY CTapom 15 1 BuLLE TOAMHa.
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9.1. NMpoceyHa 3apaaa 6e3 nopesa 1 AONPMHOCA

9. 3apape

MpoceyHa 3apaga 6e3 nopesa M gonpuHoca obpadyHaTa y Penybanum Cpbuju 3a npsu keapTtan 2019. roamHe nsHocuAna je
53 739 PC/l. Y ogHoOCy Ha MCTW Nepuoa npeTxoaHe roamHe, Tj. | kBaptan 2018, HOMMHANHO je BMWa 3a 9,5%, a peanHo 3a 6,9%.

Y ogHocy Ha npetxogHu kBapTan, Tj. IV keapTtany 2018, HOMmHanHo je Buwa 3a 5,5%, a peanHo 3a 4,6%.

Tabena 9.1. PeanHn n HOMMHANHM MHAEKCK 3apana 6e3 nopesa AonpuHoca
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Ql

PeanHn MHAEKCH 101,1 100,8 100,9 100,1 103,8 104,5 104,2 105,3 106,9

HOMUHaNHW nHAeKCK 104,2 104,6 103,9 103,0 105,5 106,4 106,7 107,5 109,5

lpadumkoH 9.1. 3apase 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA, KPpETakbe HOMUHANHUX U PeaNHUX MHAEKCa
(npocek 2017 = 100)

120 460
118
116 445
114
112 430
110
108 415
106
104 400
102
100 385
JaH. deb.  Mapt  Anp. Maj JyH Jyn Asr.  Cent.  OkT. Hos.  [eu. JaH. deb6.  Mapt
2018 2019
HomumHanHKW PeanHn MHAeKc HomWHanHe 3apase o HomuHanHa 3apaga
NHOEKCH NHAEKCH n3paxeHe y EUR n3paxeHa y EUR

Y nocmaTtpaHom nepuody, of nodvetka 2018. rogMHe, HOMWMHanHe 3apage ce Kpehy y cknady ca uHbAAUM]OM U peanHum

KpeTarkbnma.

M3pakeHa y eBpMMa, NpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u gonpuHoca je y aeuembpy 2017. npsu nyt npemawmna 400 espa, u
ToKOM uene 2018. roauHe je 6una Ha HMBOY M3Hag 400 eBpa. Y jaHyapy 2019. nocturna je 460 eBpa, WTO je yjeAHO HajBMLIA

BPeAHOCT 3abe/ieskeHa y NoCcMaTpaHoOM nepuoay.
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9. 3apape

lpadumkoH 9.2. 3apase 6e3 nopesa 1 4ONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY W BaH jaBHOT CEKTOPA, PeasiHu MHAEKCU

116

111

106

101

96

(npocek 2017 = 100)

MpoceyHa 3apaja 6e3 nopesa u
ZonpuHoca obpadyHaTa 3a | kBapTan
2019. nsHocuna je 60 528 PCA y jaBHOM,
a 50 519 PC/[] BaH jaBHOT ceKTopa.

Tokom Hajseher aena 2018. rognHe
3apage jaBHoOr cekTopa bune cy Ha
BMLUEM HWBOY OZ 3apaja BaH jaBHOT
cekTopa. Y IV kBapTany 2018. Taj oAHOC
ce metba 1 4oNasn 4o bpsker pacTa
3apafja BaH jaBHor cekTopa. O4 noyeTka
2019. roamHe, 3apajie jaBHOr ceKTopa

2018

JaBHu cekTOp

MOHOBO Cy Ha BULWEM HUBOY 04 3apaja

JaH. ®eb. MapT Anp. Maj Jyn Jyn Asr. Cent. Okt. Hos. [deu. JaH. Peb. MapT
2019 {HjaBHorceKTopa. /

BaH jasHor cekTtopa

IpacdukoH 9.3. MpoceyHe 3apage 6e3 nopesa v JONPUHOCA, MO 3aN0C/AEHOM, Y jaBHOM CEKTOpPY,

54

(Q12019)

JaBHM CEKTOP — YKYMHO 60 528 PCAA

JaBHa ap:kaBHa npegyseha

JaBHa noKkanHa npeayseha

AOMUHKCTPaLMja — CBU HUBOM

74 226 PCA,

51780 PC/

64 851 PC/]

HwuBo gprkase

67 485 PC[]

HwnBO ayTOHOMHe nokpajuHe

71864 PC[

HwnBo nokanHe camoynpase

51479 PC/

34PpaBCTBEHM U COLMjANHM pag,

ObpasoBatrbe 1 KyATypa

55163 PCJ

56 858 PC/[]
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9. 3apape

MNopeherbem 3apasa 6e3 nopesa u gonpuHoca, no cektopmma KA (2010), 3anaxka ce Aa je Hajsehu peanaH pacT y | kBapTany
2019, y nopeherby ca | kBapTasiom 2018. roaMHOM, OCTBapeH y cekTopuma MHDopmucarbe U KoMyHUKaumje (14,1%), Pynapctso
(13%), CTpyyHe, Hay4He, MHOBALIMOHE M TeXHWYKe aenaTtHocTH (10,9%) M AAMUHUCTPATUBHE M MOMONHE YCay)KHe AenaTHOCTH
(10,4%).

Hajsmwa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca y | keaptany 2019. obpadyHaTa je y cneaehmum obnactuma: EkcnnoaTaumja cupose
HadTe 1 npupoaHor raca (143 821 PCA), Ycny»He aenatHocTv y pyaapcTsy (140 714 PCA), PayyHapcKko nporpammparse u
KOHCYy/ATaHTCKe adenaTtHoctn (128 337 PCA), duHaHcmjcke ycnyre, ocMm ocuryparba M neHsmoHux ¢oHaosa (110 091),
Mpounssoatba Kokca M aepusaTa HadTe (107 432 PCA) n NMponssoara AyBaHCKMX npounssoaa (106 960 PCA).

Y cBum ocTanum obnactmma 3apage cy ncnog 100 000 PCA v kpehy ce y nHtepsany o 30 916 PCA, (JenaTHOCT npunpematba u
noc/y*unBatba xpaHe 1 nuha) ao 98 407 PC/, (Hay4Ho ucTpakmBatbe M pas3soj).

MNocmaTpaHo MO PerMoHMMma, HajBulia npocevyHa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca y | kBaptany 2019. obpauyHaTta je y
beorpazckom pervoHy v nsHocn 66 914 PCA. Y PernoHy BojsoanHe 3apasa je nsHocuna 50 560 PC/l, ook je y cBMM OCTanmum
pernoHmma buna ncnopa 50 000 PCL —y PernoHy JyxkHe n UcTouHe Cpbuje je nsHocuna 47 251 PCA, a y Pervony Lymaanje un
3anagHe Cpbuje je nsHocuna 45 690 PCA.

IpadumKoH 9.4. KpeTarbe peanHux 3apaga 6e3 nopesa n gonpuHoca, cektopm KA (2010)
(Q1 2019. y ogHocy Ha Q1 2018)

Mosbonpuspeaa, WymapcTBo v pubapcTeo 7,4
Pynapctso 13,0
Mpepahusayka MHAYCTpUja 5,3
8,1
CHabaeBatbe eNeKTPUYHOM eHeprjom, racom v nNapom
CHabaeBatbe BOAOM M yNpaB/batbe OTNaAHUM BOAAMA 4,1
lpaheBMHapcTBO 5,5
TproeBuHa Ha BEMKO M Maio M NOMpaBka MOTOPHWUX BO3WNa 7,9
Caobpahaj n cknaguwTere 7,2
Ycnyre cmellTaja M UcxpaHe 4,1
MHbopmMCatbe U KOMYHMKaLWje 14,1
®PuHaHCHjcKe AeNaTHOCTU U AeNaTHOCT ocurypatrba 49
Mocnosakbe HekpeTHUHaAMa 4,2
CTpy4He, Hay4YHe, MHOBALMOHE M TEeXHUYKe AenaTHOCTH 10,9
AZLMUHUCTPATMBHE M NOMONHE YCYKHE AeNaTHOCTU 10,4
[ p:KkaBHa ynpaBa v 06aBe3HO COUMjaHO OCUTypatbe 7,7
Obpa3zoBatbe 4,2
3/4paBCTBEHA M COLMjaNHA 3alUTHTA 8,1

YMeTHOCT; 3abaBa 1 pekpeauyja

Ocrane YCnyxHe AenaTHOCTU

5,7

3,4
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10. Typusam

Of cpeamHe 2014, roanHe TypuUCTUYKa aKTUBHOCT y Cpbujn Benexun nopact. OBO NO3UTUBHO KpeTake HacTaB/beHO je Uy
npsom kBaptany 2019. roguHe.

10.1. Hohemsa TypucTa

MepeHo 6pojem Hoherba, Typusam y Cpbuju je Hajnpe npowao Kpo3 a3y pacta npomeTa y nepunogy 2005-2008. Ca 2009.
roaMHom fnonasu dasa KoHTpakumje, Koja Tpaje M HapeaHe roamHe, a oa, 2011. go 2013. roauHe ycneamo je mepuog,
CTarHaumje, y Kome ce npocedvaH 6poj Hohera TypucTa 3agp»Kao Ha oKo 6,6 munuoHa roguwree. Y 2014. roamHu, 360r
BPEMEHCKWUX HenoroZa y majy, ca nagom bpoja Hohersa 3a 7,3% y ogHocy Ha 2013, TYpUCTMYKKM NPOMET je MOHOBO A0XMBEO
CHaKHY KOHTpaKumjy. MehyTum, ynpKoC HEMNOBO/bHUM BPEMEHCKMM YCI0BMMA Ha CAaMOM MOYETKY TypUCTUUYKe ce3oHe, 2014. je
rOAMHa Koja je obenexkunna noyeTak eKCnaH3MBHOT pacTa TYPUCTUYKe aKTUBHOCTU y Cpbuju.

BpemeHcKa cepuja Hoherba TypuCTa CagpKm BeOMa U3parkeHe ce3oHCKe GNyKTyaluje, ca CKOKOBMMA Y JIETHOj CE30HW U Y
neproay 3MMCKMX NpasHuMKa.

lpadukoH 10.1. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje YKYNHUX Hoherba TYpuCTa, MHAEKCH
(y — opurmnHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyC KoMmnoHeHTa, npocek 2018 = 100)

180 /
v

~

160 npsom keBaptany 2019.
perncTposaHo je 1,8 mmamoHa
140 )
Hohetba, WTO je 3a 3,9% BuLle Hero y
120 nctom nepuoay 2018. roanHe.
100 PacT je ctabunaH og cpeamnHe 2014,
30 rofivHe, na ce A06pu pesynTatu

o \) W \oquyjy W'y Hape4HOM nepuosy. /
40
20

0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—Yy sa ——t
IpadmkoH 10.2. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera gomahux TypucTta, MHAEKCH

(y — opurmHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bYHEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKayc KomnoHeHTa, npocek 2018 = 100)

180
160 Y npsom kBaptany 2019. roanHe,
nomahu Typuctm cy octeapuam 1,1
140 )
MWAMOH Hohekba, WTO je 3a 1,3%
120 BULLE HEro y MPBOM KBapTasy
100 npetxoaHe roavHe. OBa rpyna
TYPWCTa joll yBEK NpeacTaB/ba
80 |J o9
BehnHy nocetunaua y Cpbuijn, Tj.
60 61,7% yKynHor 6poja Hohetba.
40 Kako cy gomahm Typuctm y
50 NPOLIAOCTM UMANN AOMUHAHTAH
YTULAj Ha LENOKYNHY TYPUCTUYRY
0 AKTUBHOCT, bMXOBO KpeTatbe je
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 C/IMYHO KpeTakby YKymHor 6poja

—Y sa ——t Hoherba.
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10. Typusam

IpadmkoH 10.3. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera CTpaHWUX TypucTa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, UMKAYC KOMNOHeHTa, npocek 2018 = 100)

180
160 Goj Hoherba CTpaHUX TypucTa \

Henexun CHaxxHMju pact: 8,3% vy
140
oAHOCy Ha nNpsu KBapTan 2018.
120 roanHe, Tj. 686 000 Hohetrba y OBOM
100 nepuoay.
TpeHA pacTa NocToju 04 NoYeTKa
80 2000. roamHe 1 CBe je CHaXKHUjK,
60 W LITO yKa3yje Ha To ga he, y
40 \ Hape4HOM Nepuoay, CTPaHW TypUCTH
nmaTun cee Behu yT1UAj Ha yKynHe

20 stnTaTe Typu3ama y Cpbuju. /
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—y sa ——t

Tabena 10.1. Hohersa TypucTa, KBapTanHWU UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca MCTUM Neprvoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
| @] a| o | @] @] o a1
YKynHO 101,7 115,0 111,5 1121 110,8 1139 113,4 109,0 103,9
Oomahu Typuctun 99,4 110,8 107,6 111,3 109,2 113,5 110,2 106,6 101,3
CTpaHu Typuctm 105,9 1231 118,5 1131 113,4 114,5 118,7 112,2 108,3

10.2. HajBa*KHKja TypMUCTUYKA MecTa

MN3pakeHo Bpojem Hoherba TypucTa, HajbpekBeHTHUWje nocehnBaHa TypmucTuyka mecta y | kBaptany 2019. 6una cy nnaHMHCKa
mecTa, ca oko 710 000 ocTBapeHux Hohema, WTO Npeactasba 39,6% o yKynHor 6poja TypUCTUYKMX Hohera y Penybanum
Cpbujn. Op, Tora je 483 000 Hoherha ocTBapeHO y HajBehMm UEHTPMMA 3MMCKOr Typuama — KonaoHuKky u 3natubopy.
MoceToum naaHuHa cy BehmuHom 6unum gomahum Typmctu (81,2% opa yrynHor 6poja Hoherba).

MNpema ¢pekBeHUMjM noceheHoCTU TypPUCTUUYKKMX MecTa, ciede [paa Beorpas u 6arbcka mecta ca 407 oaHocHo 296 000
Hohetba. Y Beorpaay cy BehuHy nocetmnaua YMHUAK CTpaHu TypucTm (83,5% oa ykynHor 6poja Hoherba), A0K je 86,0% Hohetba
y BarbCKMM MECTMMa OCTBapeHo of cTpaHe aomahux Typucta. HajnoceheHuje H6are cy 6une Bprbadka (84 000 Hoherba) u
Cokobarba (41 000 Hohetba).
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10. Typusam

IpadmkoH 10.4. Hoherba TypucTa No nsabpaHnm TypUCTUYKMM mecTuma, Q1 2019.

Y xusb.
a Zomaa s
700
600
500
400
300
200
100 -
- — I
MnaHWHCKa beorpap, barbcka mecTa OcTana Hoeu Cap - rpaacka OcTana
mecTa - rpajicka Hacesba TYPUCTMYKa MmecTa Hace/ba mecTa

10.3. 3emsba nopeKna CTpaHUX TYPUCTa

Y 2019. roanHun Cpbujy cy NoceTuam CTpaHn TYPUCTU U3 OKO NedeceT pasIninTix 3eMasba.

Hajsuwwe Hoherba cy ocTBapuan nocetnoum mn3 cneaehunx semasa — LipHe Fope, PymyHuje, BocHe 1 XepuerosuHe, byrapcke,
XpBatcke, Penybnvke CeBepHe MakenoHuje, Pycke ®enepaunje n KnHe. MNMocetTnoum M3 0BMX 3emasba cy ocTBapuam 51,8%
yKynHor 6poja Hoherba CTpaHUx TypucTa y npsa Tpu meceua 2019. roamHe (og Tora: nocetTvoum U3 3emasba Huslie COPJ
27,3%).

IpadmkoH 10.5. Hoherba CcTpaHUX TypucTa No 3em/bama U3 Kojux gonase, Q1 2019.

Y Xusb.
70
60
50
40
30
20
10
0

LlpHa Fopa PymyHuja bocHa n byrapcka XpBaTcka Penybnwvka Pycka KnHa
XepuerosmHa CeBepHa Penepauyja
MakepoHuja
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11. AHKeTa 0 noTpowtbn AgomahUuHCTaBa

YKYNHW NPUXOAM Yy HOBLLY MY HaTypu y npBom KBapTany 2019. roamHe Behu cy 3a 5,4% y 0AHOCY Ha UCTU KBapTas NPeTXoaHe
roAvHe, 40K je YKyMnHa IMYHa NoTpolHa AomMahuHcTaBa y Mctom nepuody buna seha 3a 3,8%.

Y 04HOCY Ha NPeTXOAHM, YeTBPTU KBapTan 2018, yKyNHW NPUXOAM Y HOBLY M Y HATYpW, Kao M YKyMNHa MYHA NOTPOLWHa, Behu
cy 3a 0,1%.

Tabena 11.1. BpeaHocT Npuxo4a y HOBLY M Y HaTypu U IMYHE NOTPOLWHe AomahnHCTaBa, KBapTasHU MHAEKCH (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NePUOAOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Mpuxoan y HOBLY W Y HaTypw 101,5 102,6 102,9 105,0 104,0 104,4 103,4 103,3 105,4
JIn4Ha noTpolHa 101,2 102,2 102,6 104,3 103,7 104,2 103,3 103,0 103,8

11.1. Mpuxoaun y HOBLY M Yy HaTypu

padukoH 11.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Npmxoda y HOBLY W Y HAaTypu, UHOEKCH
(y — opurmnHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKayc KomnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

110 / \
100 Mpuxoau y HOBLY 1 Y HaTypu
' nokasyjy pactyhy TeHaeHuunjy —y
90 ~ | kBapTany 2019. roanHe TpeH,
80 V KOMMOHEHTa je 6una Ha HMBOY
70 KOjM je 32 0Ko 2% M3Haa, npoceka
npeTxoAHe roamHe. KpaTKopouHo
60 rneflaHo, 3amnaxa ce naj,
50 Aece3oHupaHor nHaekca oa 1,0%
40 QO,ELHOCV Ha NPeTXo4HM KBapTaﬂ/
30
20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

t

—y sa

Y npsom KkBapTany 2019. roamHe, Npoce4yHn MeCeYHM NPUXoAM Yy HOBLLY M y HaTypu no AomahnHCTBY M3HOCKMAM cy 65 872 PCA u,
y O4HOCY Ha NPeTXoAHM, 4eTBpTU KBapTan 2018, HommHanHo cy Buwwn 3a 0,1%, AOK Cy y OAHOCY Ha UCTM KBapTaa NpeTxogHe
roanHe (I kBapTtan 2018) HOMWHaNHO BUWNK 33 5,4%.
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11. AHKeTa 0 noTpowtbn gomahuHcrasa

lpadumkoH 11.2. CTpyKTypa npmxoda Kojuma aomahnHcTBo pacnonaxke (%)

/yCprKTpr npuxoaa Kojuma je \

nomahvHcTeo pacnonaranoy |
kBapTany 2019. Hajsehe yyewhe
(49,3%) npunaga npuxoanMma u3
peaoBHOr paaHor ogHoca. Cnese
npuxoam oA neHsuja ca ydelwhem og,
32,3% v npuxoau og, nosbonpuspesne
(4,7%). OcTane KaTeropuje (Houx

Qcam) y4yecTByjy 3ajegHo ca 13,7%. /

M Npuxoan 13 pe,0BHOr PafHOr OA4HOCa

W MeH3wuje (cTapocHe, NOPoOANYHE M ocTane)
Mpuxoau oA nosbonpuBpeae, nosa n pubososa

W OcTtano

padmKoH 11.3. MoKPMBEHOCT NPOCEYHE U MUHMMAJIHE NOTPOLUAYKe Koprne NpMxoAnma y HoBUy v y HaTypu (PCA)

80 000 :
70 000 a ﬁcmapew NPOCeYHU NPUXOaM Y \
60 000 70999 E S HOBLLY M HaTypu Y | KBa'pTany 2019.

H (65 872 PC/1) NOKpuMBajy MUHUMANHY
50000 E noTpoLuayky kopny ca 178,5%, a
40 000 B NPOCEeYHY NOTPOLLAYKY KOopny ca
30000 36 905 32,8%.

N LLITo ce Tnye npuxoaa 13 peLoBHOr
20000 E pagHor oaHoca (32 399 PC/) Kojuma
10 000 : je nomahuHCTBO pacnonarano,

. MUHUMaNHY NOTPOLLIAYKY Kopny

MpoceyHa MuHVUManHa MpwXoAK y HoBLY Mpuxoam 13 morno je Aa nokpuje ca 87,8%, a
noTpollaYka noTpollaYka 1 HaTypu peaoBHOT npoceyHy ca 45,6%.
Kopna Kopna - YKynHo ofiHoca

11.2. U3pgaum 3a inyHy noTpowtby gomahunHcTaBa

lpadukoH 11.4. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje IMYHe NoTpoLte AomahnHcTaBa, MHOEKCH
(y — opurmHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyC KoMmnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

110

100 Gj pactyhum TpeHAoM, Ha HUBOY Oﬂ,\

90 OKO 2% W3HaA, NpoceKa NpeTxoaHe

30 roauHe, TMYHa NOTPOLLHA
nomahuHcTtaga y | ksapTany 2019.

70 HacTaB/ba pacTyhy TeHAeHLUM]y.

60 Mopea pactyher oyropoyHor TpeHaa,

50 NPUCYTaH je W KPaTKOPOYHM pacT
Aece3oHupaHor uHaekca oa 0,8% vy

40 OZLHOCY Ha NPETXOAHU KBapTan.

30 \ J

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
y sa t
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11. AHKeTa 0 noTpowtbn agomahuHCTaBa

M3paum 3a AnYHy notpolwmy agoMahuHcTasa vy | kBapTany 2019. roamHe nsHocunm cy 66 064 PC[, 1, y 0AHOCY Ha NPETXOAHW,
yeTBpTM KBapTan 2018, HoMMHanHO cy BuwK 3a 0,1%, a y oAHOCY Ha WUCTM KBapTan npeTxoaHe roamHe (I keaptan 2018)
HOMMWHAHO Cy BMLWMK 3a 3,8%.

IpadukoH 11.5. CTpyKTypa iMuHe noTpoltbe gomahuHcTasa (%)

6prKTpr JIN4He noTpolme y | \

kBapTany 2019. Hajsehu aeo
n3gataka 4omahMHCTBA YnHe
n34aum 3a xpaHy u 6e3ankoxonHa
nuha (34,0% nopoaunyHor bylerta),
cnefe n3aaum 3a CTaHOBakbe, BOAY,
e/IeKTPUYHY EHeprujy, rac 1 octana
ropmea, ca yyewhem oa 17,3% un

W XpaHa v besankoxonHa nuha W3gauy 3a TpaHcnopT, 9,3%. Octane

m CraHoBatbe, BOAa, €/1. eHepruja, rac u ocTana ropusa KaTeropuje (FoWX AeBeT) UnHe
TpaHcnopt npeoctannx 39,4% notpoLrse n

m OcTann nsgaum nojefiMHaYHO y4ecTBYjy Ca Marbe 0f,

10% y yKynHOj NOTPOLLHMU

Qi\/\ahMHCTaBaA /

IpadmKkoH 11.6. CTpyKTypa M3aaTaka 3a xpaHy gomahuHcTtasa (%)

100
55 Y okBupy rpyne XpaHa

90 1 6esankoxonHa nuha
NpPOCeYHo

80 O0MahMHCTBO HajsuLe
13/Baja 3a Meco

70 (33,3%), mnexo, cup u
jaja (17,0%) v xneb un

0,

60 \HMTapmu,e (15,2%). /
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cwp wm XUta- em, npexpam- Ma040BK MacTtm
jaja puue Mea u 6eHun Mopa
4oKO- npows-
naga BOAM
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12. NHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.1. UHaekc ekoHoMcKe Knume (Economic Sentiment Indicator — ESI)

MHaeke ekoHomcKe kanme (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI)° npeacTas/ba KOMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cBpXa [a
NpWKaske CTaBOBe Mpou3Bohava M NOTpoLWavya O eKOHOMCKMM KpeTarbMMa M eKOHOMCKO] cTabunHocTu. OBaj MHAMKATOP ce
KOPUCTUW 3a NPOLEHY EKOHOMCKE CUTyalLMje, 3a KPaTKOPOYHE NMPOrHo3e, Y Hay4YHe W aHaAUTUYKe CBPXe, Kao M 33 mefhyHapoaHa
nopehetrba. CXOAHO TOME, YBU/L Y O4EKMBAHbA EKOHOMCKMX CybjeKaTa jacHO CUrHanm3Mpa NpoOMeHe EKOHOMCKMX KPeTaka, LWTO
Aaje BUTaH AONPUHOC Kpenparby eKOHOMCKMX MNOAUTUKA.

ESI je pa3BujeH o cTpaHe MeHepasHOr AMPeEKTOpaTa 3a NpmueBpeay M duHaHcuje EBponcke komucnje. [Jobuja ce Ha ocHoBy neT
PA3NNUNTUX UCTPaXKMBarba Npom3BohHaya M NOTpoLIaya, YMju CTaBOBM Aajy MOy3ZaHe Ha3HAKe eKOHOMCKWX KpeTakba, a Ha
OCHOBY KOjUX CY KpeMpaHu MHAMKATOpU NnoBeperba. MHAMKAaTOpW NoBeperba aHaIM3MPaHNX CEKTOpa CY NOHAEPMUCAHK, KaKko K
Hajbos/be BMO 0ApaXKeH HWXOB YTULA] Ha NPUBPEAHE aKTUBHOCTM, U TO — NpepahmBayka nHAycTpuja 40%, ycnyKHe 4enaTHOCTU
30%, noTpolrba cTaHoBHMWTBA 20%, rpaheBnHapcTBO 5% M TproBMHa Ha Mano 5%. BpeaHocT £S/ nHaekca nsHag 100 ykasyje
Ha No60o/blIaHe EKOHOMCKe aKTUBHOCTH, 40K BpeaHocT ucnog 100 ykasyje Ha noropuwarse.

padmKkoH 12.1. MHAEeKC eKoHoMCKe Kaume (%)
(necesoHMpaHu nogam)

120
mEKC E€KOHOMCKe Kanme y Cp6mjmh

npsom kBaptany 2019. rognHe

110 [0CTUrao je speaHoct o4 116,5, wrto
je, y nopeherby ca NpeTxoLHUM
100 KBapTanom, noseharbe 3a 2,3 . .

BpeaHOCT nHAeKca oaparkasa
ONTUMMCTUYHA OYEKMBAHbA Y FOTOBO
90 CBMM CEKTOPUMA, Mpe CBEera y CEKTOPY
yCAyra, rae je 3abenexeH pact oz 2,9
M. M., a 3aTUM 1 Yy CEKTOPMUMA

80 noTpoLse ca pactom oa 1,7 n. n.,
Q1 Q2 @3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 rpahesuHapcTea 1 M. n. v TProsrHe Ha
2014 2015 2016 2017 2018 01! mano o 0,5 n. n. MoropiuaHa cy
OYeKMBatba jeaMHO Yy CeKTopy
—ESI — ESI ayropoyHu npocek npepahusayke nHayctpuje (-1,2 n. ry

Tabena 12.1. MHAMKATOPM NOBEPEH>A MO CEKTOPMMA U MHAEKC EKOHOMCKE KMMe — PacT y 04HOCY Ha AyropouHu npocek (%)

MuHUMYM Makcumym 2018 2019
NHAanKaTopyn noBepersa npocek spes-

0aTym BpeaHOCT 0aTym oot Ql Q2 Q3 Q4 Ql

MNpepahnBayka MHAYCTpUja Q12014 0,3 51| Q12015 7,6 5,7 6,9 7,3 7,1 5,9
Ycnyre Q42013 -4,8 9,2 | Q22016 16,5 13,1 11,8 10,9 12,3 15,2
TprosuHa Ha mano Q2 2014 2,0 9,2 | Q22018 14,1 10,7 14,1 12,8 12,5 13,0
[paheBnHapcTBO Q32013 -41,4 -16,5 | Q12019 5,8 -4,4 0,3 0,7 4,8 5,8
MoTpowwaun Q42014 -19,7 -9,4 | Q12019 4,8 -0.7 -1,1 3,6 3,1 4,8
NHAeKC eKOHOMCKe Kanme Q4 2013 82,5 100,0 | Q12019 116,5 109,0 109,9 113,0 114,2 116,5

9 M3Bop: EBporncka komucuja, obpaaa: PenybanMykm 3aBof, 3a CTaTUCTUKY.
10 Buwe o meTomonorumjm: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs _user guide en 0.pdf

11 KBapTanHu nofaum npescTas/bajy TOOMECeYHN NPoceK.
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12. UHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

lpadukoH 12.2. Cemadop eKOHOMCKE KNnume

©
bl Ycnopasare EKoHOMCKM pacT
o020 Cemadop eKOHOMCKe KAnMme,
ST g (Kn1MMa NoBosbHA, a/M Ce MoropLuasa) (knuma noBosbHa M No6osbLuaBa ce) 6
§ £ 2 16 KpeupaH Ha 6asu
Q.
9 g TprosuHa '. Yenyre [OEeCe30HMPaHMX MI—I.LI,MKaTOpa
Zovw 12 Ha mano noeeper-a, NoKasyje Aa, N3y3es
ceKkTopa npepahmBayke
‘ 8 IpahesnHapcTBO MHAYCTpUje, Koju ce Hanasmuy
. basm ycnopasarba, rae je knuma
4 Mpepahusadka '. MoTpowtba MOBOJbHA, aAn ca TeHAEHLMjOM
MHAyCTpWja noropLaksa, OCTann CeKTopu
0 Henexke eKOHOMCKM pacT
(eKkcnaH3wjy), ca eKOHOMCKOM
-4 KJIMMOM M3HaJ, NpoceKa U
TeHAeHUumMjom nobosbluamsa.
-8
VvV ¢
o8
'CQ" 39 -12 Peuecuja Onopagak
T3z (knMma HenoBo/bHa U plaBa ce) (knuma HenoBosbHa, am ce nobosbluasa)
§[ o o -16
o565
Sc = -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5
Moropwarse < » [lobosblwarbe
Ll
(n.n.) (n.n.)

12.2. UHanKaTop noBepera npepahmnBavke nHaycTpuje

MHaMKaTop nosepera NpepahmBayke MHAYCTPUjE YK/bydyje OAroBOpe eKOHOMCKMX cybjeraTa O yroBopeHWm nopyubuHama,
O4YeKMBaAHOj NPOM3BOAHM U 3a/1MXama rOTOBKUX NPOM3BOAA.

padumKkoH 12.3. MHAMKaTOp noBepera npepahusayke nHayctpumje (%)
(AecesoHMpaHm nogaum)

60
MHAMKaTop nosepetba NpepahmBayke
40 uHayctpuje (eHrn. Industry Confidence
Indicator — ICl), HakoH fOCTU3ara
MaKCMMaHe BPeaHOCTU Y NPBOM
0 kBapTany 2015. (7,6%), Bap1pa OKO
HWXMX BpeaHOCTH, Aa 61y npBom
-20 kBapTany 2019. nao Ha 5,9%, unm 1,2
M. M. Makbe y OAHOCY Ha NPETXOAHM
-40 KBapTan, anu joll yBEeK Ha HW1BOY
[YropoyHOr NpoceKa. YnpKoc
-60 ONTUMUCTUYHUM OYEKMBAHbMMA
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 02 03 Q4|Q1 @2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 NPUBPEAHIKA Y NOTNeY KpeTatba
2014 2015 2016 2017 2018 01 oYeKmnBaHe NpomsBoarbe (pact3a 1.
M.), U fla/be je HeraTMBHa OLeHa O
nopacTy 3a/11xa roToBMX NPOM3BOAA U
TPEHYTHUM nopyLbrHama.

20

OueKkrBaHa NPOV3BOLAHA

3a/mxe roToBMX Nponssoa
I TpeHyTHe nopyLbuHe
——— lHOMKaTOp NnoBepetba NpepahmBayke nHAyCTpuje
[lyropo4Hu npocek
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12. UHpEKC eKOHOMCKE Kanme

12.3. UHgmMKaTop noBepera y CeKTopy ycayra

NcTparkmBarbe y 061acTU YCAYKHUX AeNaTHOCTM CacToju Ce Of, NuTarba O eKOHOMCKOj cuTyaumju, Tekyhoj u oyekuBaHoj
NOTPaXKkbM 3a ycayrama.

padumKkoH 12.4. UHAMKaTOp noBepera ycnyra (%)
(necesoHMpaHu nogam)

60
MHAMKaTOp NnoBeperba ycayra (eHrn.
40 Services Confidence Indicator — SCI)
20 HacTaB/ba pacTyhu TpeHa 3anoveT
| T~ Kpajem npoLune rogmHe vy Npsom
0 1 | ) | | | __ B kBapTany 2019, ca speaHowhy on
15,2%, 3a 3 n. n. NnpeBa3nnasun
20 BPEAHOCT U3 NPETXOAHOT KBapTana,
WTO je 6,2 N. N. U3Ha4, AyropovyHor
40 npoceka. CBe TP KOMNOHEHTE OBOr
Q1 Q2 03 Q4[/Q1 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql VLI GIEISHS DG, 1) WISy
npearbadn pacT oyeKknsarba y norneay
2014 2015 2016 2017 2018 01 noTpakbe y NocAeArba TpU Meceua
OyeKmBaHa NOTpaKHa, HapeaHa 3 mecela (6,4 n. n.). Mose ce KOHCTaToOBaTK fa
OueHa noTpaxtbe, nocnesba 3 meceua je pacT HeTo 3apaja Yy jaBHOM CEeKTopy
I EKOHOMCKa cuTyauMja, nocneka 3 mecela y M3BECHO] MEPH YTULLA0 Ha pacT

—HCQV;?J:; Qggcegfwa ycnyra @KMBaHpa YHyTap cekTopa ycnyra/

12.4. NnpmnKkaTop NnoBeperba TProBUHE HA Maso

McTpakmBatkbe y 061acTv TProBMHE Ha Masio CacToju ce o4 NUTarba O TPEHYTHOj U byayhoj nocnoBHOj akTMBHOCTM Npeay3eha u
CTakby 3a1mxa.

lpadmkoH 12.5. UHAMKATOP NoBepeHa TProBUHE Ha Mano (%)
(AecesoHMpaHm nogaum)

50 mu,vmamp noseperba TProsuHe Hzx

mano (eHrn. Trade Confidence

30 | Indicator — TCl) y npBOM KBapTany
» 2019. 6enexu pact og, 0,3 n. M., WTO
10 W je yak 3a 3,8 n. N. U3Haa AyropoyHor
IT—"a m = | npoceka. [Jok cy cTaBoBsu
-10 ONTUMWUCTUYHW Y Norneay TPeHyTHe
NOCNOBHE aKTUBHOCTU U Benexke pacT
30 o4 1,3 n. n., He3HaTaH Naj, O4eKkMBatba

Ql Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|01 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql 3abenexeH je kaza cy y nuTarby
KpeTakba NOCN0BHE aKTUBHOCTN Y

2014 2015 2016 2017 2018 01 HapeaHa Tpu meceLa (- 0,4 . n.), kao
[ocnoBHa aKTMBHOCT, HapeaHa 3 mecela My norneay ctarba 3anmxa (- 0,6 n. n.).
I TpeHyTHe 3anumxe

MocN0BHA aKTMBHOCT, NocaeAHa 3 mecela
e /I HAMKATOP MOBEPEHA TPTOBMHE HA MasIo
[lyropo4Hu npocek
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12. UHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.5. UHanKaTop noBeperba rpaheBnHapcTBa

WcTpaxuBarse y obnacTy rpahesmnHapcTBa cacToju ce o/, NuTarba O YTOBOPEHUM NopyLibrHama U O4eKnBaHOj 3anoCNeHOCTH.

lpadumKkoH 11.6. MUHAMKaTOp NnoBepema rpahesmnHapcTea (%)
(necesoHMpaHu nogam)

30
10 WNHAMKaTop nosepetba rpaheBnHapcTBa
(eHrn. Construction Confidence Indicator
-10 — CCl) y npBom KBapTany 2019.
-30 3abesexuo je pact (+ 1 n. n.), npu yemy
-50 je npeBa3unLLIa0 AyropoYHM NPOCEK 3a
70 Yak 22,3 n. n. Obe KomnoHeHTe
MHAOMKATOPa pe3ynTupane cy pactom y
-90 04HOCY Ha NPETXOAHO Tpomeceyje —
Q1 @2 @3 Q4|Ql Q2 G3 Q4|Ql Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4|Ql Q2 Q3 Q4|Q1 OYeKMBakba y Noriesy 3anocieHocTm
2014 2015 2016 2017 2018 01 nopacnacy 3a 1,1 n. n., Kao 1 TpeHyTHe
OueKuBaHa 33NoCeHOCT nopytbuHe, koje 6enesxe pact oa 1
= TpeHyTHe nopyL6uHe n.n.— ynplfoc HMXOBOj KOHCTAHTHO
—— IHAWKaTOp NOBEpEH-a rpaheBmnHapcTBa EaT”BHOJ Ok j
[yropoyHu npocek

12.6. UHanKaTOp nosepersa notpolayat?

McTpaxmBarbe O MOTPOLWHKM CTAHOBHWLUTBA CacToju ce O nuTakba O OWMHAHCWJCKO] CUTyauuju AoMahWHCTBA, OMLITO]
E€KOHOMCKO] CUTyalMju, O4eKMBarbMMa O KpeTarby Bpoja He3anoCAeHNX U WTedrbn gomahuHcTBa.

lpadukoH 12.7. UHAMKaTOp NoBepersa noTpolaya (%)
(necesoHMpaHu nogam)

50
30 NHanKkaTop noBepersa NoTpoLlayva
10 (eHrn. Consumer Confidence Indicator
=N — CCl) y npsom KkBapTany 2019.
-10 —_— | T — B nopacTao je 3a 2 N. M.y 0AHOCY Ha
-30 NPeTX0A4HW KBapTaa, Mpu Yemy je 3a
Yak 14 n. n. npeBasunLIa0 AyropovHU
-0 npocek. PacT o4yekmBarba o4 1 n. n. je
-70 3abesiexkeH y nornesny eKOHOMCKe u
.90 dUHaAHCKjCKe cuTyaumje y HapeaHoj
Ql Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4|1 roanHn, AOK Cy O4eKMBakba y norneay
WwTeAHe U He3anoCNeHOCTU U asbe
2014 2015 2016 2017 2018 01 e

LTteara, HapeHVX roguHy AaHa

MN3rnenm3a He3anocneHocCT, HapeaHWX ro4MHy AaHa
I EKOHOMCKa cuTyaumja, HapeaHWX roguHy AaHa
I OrHaHCKjCKa cUTyaumja, HapeaHUX roAnHy AaHa
= IHAVKaTOp NOBepeHa NOTPOLL Hhe
[yropoyHun npocek

12 \Metoponorja uspadyHaBarba MHAMKATOPA MOBEPEHSA MOTPOLUKE j& 3MErbeHa 0f, CTpaHe EBPONCKe KOMUCHE 1, y CKAady C TUM, NOAALM Cy PEBUAMPaHH.
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12. UHpEKC eKOHOMCKE Kanme

12.7. UHQMKaTOp eKOHOMCKE Kanmme y EBpOncKoj yHujn

BehuHa 3emasba EY 6enexkn noropluakbe EKOHOMCKe Kanme y npBom KBapTany 2019. (y ogHOCY Ha MpeTxoAHu KBapTan), WTo je
y3poKoBasno aa ES/ 3abenexu napg (ca BpeaHoctv 106,5) 3a 2,5 n. n. Hajsehu nag ouekmBarba y EY 3abenexeH je y cektopnma
npepahmeavuke nHayctpuje (9,9 n. n.) nycayra (7,6 n. n.).

paduKoH 12.7. MNoKasaTe/bM EKOHOMCKE Kanme

Cpbwja ESI EY ESI
120 120
0 . b 110
epahuBayka
I‘Ipepabmsagxa 7 Yenyre pep ] Yenyre
MHAYCTpYja WHAYCTpUja
90 0
80 80
IpahesuHapcTBO MoTpoLtba IpaheBuMHapcTBO = MoTpowrsa
TproBuHa Ha mano TprosuHa Ha mano
2018-Q4 2019-Q1 [yropoyHu npocek

0 Kako Tymauutu pagap?

Ckana pagap rpadukoHa aeduHmucaHa je y uHtepsany oa 80 Ao 120 (npocek = 100). HajHoBMjM KBapTanHW mcxoam (I kBapTan
2019) ynopeheHu cy ca npeTxoaHMM KBapTaaHum ncxoamma (IV keaptan 2018) n ayropoyHmum npocekom (= 100) oarosapajyhe
cepwuje MHAMKaTopa noseperba. Pa3Boj yaa/beH o4, LeHTpa oaparkasa nobosbliaktbe MHAMKATOPA NoBeEPEHa, a NpUbanKasakbe
LLeHTPY NpeAcTaB/ba Noropllakse.

66 | KBapTan



13. PermoHasnHe eKOHOMCKe aCMMEeTPUYHOCTHU

/I'Iona3Ha TauKa y carnefaBarby PasAMUMTUX acrneKkaTa PervMoHalHUX acMMeTpuja je cTaTyc rpafloBa M onwTtuHa Cpbuje Q
ocHoBy Ypeabe o yTBphuBakby jeAMHCTBEHE NUCTE PAa3BMjEHOCTM PervoHa U jeanHuLa NoKaaHe camoynpase 3a 2014.
roamny (,Cny»k6enu rnacHuk PC“, 6poj 104/2014). Y cknagy ca Ypeabom, ocm Beorpafckor permoHa, Koju Hema HujeaHy
OMWTWMHY Cca CTaTyCOM Hepa3BWjeHOr NoapyYja, y ocTasa Tpu permoHa 6poj U BeNMYMHA HEPa3BUjEHMX OMNWTUHA U3Pa3UTO
Bapupa — PervoH BojBoanHe Mma camo jeaHy y rpynu M3pasmnto HeJoBO/bHO pa3BujeHux (o4 yKynHo 46 onwTnHa), PervoH
JyxkHe n UctouHe Cpbuje uma yak 30 (yrynHo 53), a y PernoHy Lymaamje v 3anaaHe Cpbuje oBaj ctaTyc Mma 13 o4, yKynHO
53 onwTuHe. C Apyre cTpaHe, HMjeAHa ONwWTUHA y PernoHy BojsoauHe Hema cTaTyc desacmupaHe (AeBacTMpaHa onwTMHa
je oHa uunju je cTeneH passujeHoCcTn ucnod 50% penybanyKor npoceka — norneaaTv PeyHuK TepmMmuHa), A0K Yy PervoHy
kLI_lyl\/\a,u,Mje 1 3anaaHe Cpbuje oBaj CTaTyC MMajy TPM ONWTUHE, @ Y JyrOMCTOYHOM PEFMOHY YaK HuX 16. /

HeyjeaHaueH ekoHoMcKM pacT y Cpbujm nocneamrumx geleHuja gonpuHeo je npoaybssmnsarby Beh noctojehnx TeputopujanHux
HejeaHaKOCTU. PervoHanHa nonapusaumja NnpucyTHa je Ha HEKONIMKO HMBOA — HEepasBMjeHO MoApydyje, pa3BMjeHU LLeHTap U
HeLOBO/bHO pasBujeHa nepudepunja. PermoHanHe HEPAaBHOMEPHOCTM — M3PAXKEHE MPEKO EKOHOMCKMX, COUMjanHux,
AeMOorpadCKmx U MHOPACTPYKTYPHUX MHAMKATOPA — OAPaKaBajy KapaKTePUCTUKe eKOHOMCKOT 1 APYLITBEHOT CUCTEMA 3EMJ/bE.

e bpyTo fomahu nponssos

PervoHanHn 6pyto Aomahu npou3BoL MNpeAacTaB/ba MNPUMAPHM  CTAaTUCTUMYKM  WMHAMKATOP 33 Meperbe eKOHOMCKMX
nepdopmMaHcK permoHa n eGeKTUBHOCTU PErMOHANHMUX MOAUTUKA M NPOrPama YCMepPEeHUX Ha peayKumjy jasa namehy pervoHa.
Opa yrynHor bAM-a y 2017. rognHn, nocmatpaHo Ha Hueoy HCTJ 2 pernoHa, Hajsuwe je ocTBapeHo y beorpaackom pernony
(40%), 3aTm PernoHy BojsoanHe (27%), Pervony Lymaamje v 3anagHe Cpbuje (19%) n PervoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje
(14%).

AKO ce uma y Buay Aa beorpaacku pervoH obyxsaTa 3,7% npocTopa Ha Kome xueu 24% cTtaHoBHWKA Cpbuje, jacHo je aa ce
yjeaHo paam o pernoHy ca Hajsehum BAM-om no craHosHuky (1 139 000 PCA/ct., ogHocHO 68,1% Buie y omHOCY Ha
penybanMYKM NPOCeK MAM CKOPO TPW NyTa BULWeE Yy OAHOCY Ha PervoH JyxHe u WctouHe Cpbuje). Octanm pervoHun benexe
ncnoanpoceyHe speaHocTy bM-a no cTaHoBHMKY, 1 To PernoH BojsoaunHe -0,5%, PernoH LLymaaunje n 3anagHe Cpbuje -30,5%
n PernoH JyxkHe n MctouHe Cpbuje -36,3%.

e [lpoceyHe 3apage

HWBO pa3BMjeHOCTM perMoHa, MepeH NPOCeYHNM 3apasama 6e3 nopesa u gonpuHoca, kpehe ce y pasmepun 1,5 : 1, npu yemy
HajBulle 3apade benexu beorpaacku pervoH, cnpam Pernona Llymaamje m 3anagHe Cpbuje, ca HajHUMKMM 3apajama.
MNpoceyHa 3apaaa, 6e3 nopesa M gonpuHoca y NpBom KeapTany 2019. roamHe, y beorpaackom pernmoHy je nsHocuna 66 914
PCO wnu 124,5% npoceka Penybavke Cpbuje (53 739 PCA), y PervoHy BojsoauHe je He3HATHO Mcnog, penybinmykor npoceka
(50 560 PCA wnn 94,1% penybandkor npoceka), Aok cy PervoH JyxkHe u VcTouHe Cpbuje u Pernon Lymaanje v 3anagHe
Cpbunje octBapman oko 87% HaupmoHanHor HMBoa (45 690 PCA v 47 251 PC/l, pecneKkTuBHO).

Y 57 onwTuHa cy npoceyHe 3apage, 6e3 nopesa v gonpuHoca, bune ncnoa 80% npoceka Penybavke, 04HOCHO Y NojeaNHUM
H6eorpagckMm onwTMHama NpoceYHa 3apaja je buna Buwe Hero ABOCTPYKO Beha y ogHOCY Ha onwTKHY CBP/bUT (Ca HajHMKOM
npoce4yHom 3apagom — 35 394 PCA).

e  TpXuwTe paga

Kopenauuja ctone He3anocneHOCTU M CTeneHa pa3BMjeHOCTU PernoHa BEOMa je BMCOKa, Na, y CKAady C TMM, PernoH JyskHe u
NcTouHe Cpbuje, ca BpeaHowhy ctone HesanocneHoctk oa 14,8% y | keapTany 2019. roamHe, 3a 22% npesasuniasu npocek
Cpbuje (koju nsHock 12,1%), HacynpoT BeorpaZicCkom PerMoHy, ca HajHUKoM CTonom HesanocneHoctn oa 10%, ogHocHo 17%
MCcnofA HauMOHaNHOr npoceka. Kaga je y nutarby CTOMa 3anocneHocTy, oneT npearbaydn beorpaZcky pernoH, ca CTONOM 04,
50,3% mnnun 6,1% n3Hag npoceka Cpbuje, ook je y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje 3abeneskeHa HajHUKa ctona — 44,3% nau
7% vicnog penybanukor npoceka.
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13. PermoHasiHe eKOHOMCKEe aCMMEeTPUYHOCTHU

Y | keaptany 2019. roauHe, PervioH BojsoavHe napTtvumnupao je ca 27% y yKynmHOj 3amnocieHocTr U 22% vy yKymnHOj
He3anocaeHocTn (Mpema AHKeTVM O paZHOj CHa3M), AOK beorpaAckm pervoH ydyecTsyje y yKymHOj 3amocieHocTn Penybniuvke
Cpbuje ca 61m3y 26% 1 y yKynHoj HesanocneHoctn ca 21%. Y Pervony Wymaaunje n 3anagHe Cpbuje paaun 28% 3anocneHmx
Cpbuje, anu je 3aTo y OBOM pervoHy 3abenexeHa n ckopo TpehnHa yKynHo HesanocneHux. PervoH JyxkHe u VictouHe Cpbuje y
YKYMNHoj 3anocneHoctn Cpbuje ydyectsyje ca 20%, a y YKynHOj He3anocneHocTn ca 6amsy 25%. Hajsehn anconyTtHu pact 6poja
3aMoC/IeHMX Y OHOCY Ha UCTU Nepuoa nNpeTxoaHe roamHe, 3abenexeH je y PernmoHy BojsoamHe (38 500), Kao 1 Ha noapydjy
Beorpaackor pervoHa (35 300).

MpadwmkoH 13.1. Aucnponopunje Ha HMBOY pervoHa y Cpbuju (%) (Hnso PC = 100%)
(janyap—mapT 2019)
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FYCTVIHa Hace/beHOCTH I'Ipoceq He 3apaje CTona He3anocneHocTn M3B03 MO CTa HOBHUKY

B beorpackn pernoH PervoH BojsoguHe m PervoH LWWymaauje n 3anagHe Cpbuje  m PervoH JyxHe n MctouHe Cpbuje

e /I3BO3HA aKTMBHOCT

3a pa3nKy oA, APYrMx NoKasaTesba, Y nNpBom keBapTany 2019. beorpafcku peroH Hema NpuMmaT y yKynHom mssosy Cpbuje
(yyewhe 27%), npe ceera 360r AOMUHAHTHOCTK ycayra y 6eorpaackoj ekoHomuju (o4 Kojux ce BehuHa ycnyra naacvpa Ha
nomahem, a He Ha mehyHapoaHoMm TpXKUWTY). PernoH BojsoanHe npearbaun ca yvewhem y ussosy og 34,9%, 3atum creae
PervoH LLlymaamje v 3anagHe Cpbuje (21,4%) n Pernon JyxkHe n UctouHe Cpbuje (16,9%). V13803 MO CTaHOBHMKY OAC/MKABa
pervoHanHe acMMeTpuYHOCTN — PernoH BojBoanHe, ca M3BO30M MO CTaHOBHUKY o, 764 EUR, 3a 31% je BuwumM o penybanykor
npoceKa M CKOpO ABOCTPYKO NpeBa3naasn BpeaHOCT M3B03a NO CTAHOBHMKY PernoHa JyskHe n MctouHe Cpbuje (433 EUR), Koju
je 3a 26% HWKM oA, penybanYKor Npoceka.

e [lemorpadcka cTpyktypa’’

Mpema nocnegrmnm pacnoNoKMBMM NoAaLMMa, N'YCTUHA Hace/beHOCTM y beorpaackom pervoHy je 6,5 nyTa BULWa oA npoceyHe
ryCTUHe HacesbeHocTn y Penybauum Cpbuju, ook je y PernoHy JykHe u MctouyHe Cpbuje 3abenexeHa HajHWUMKa rycTUHa
Haces/beHOCTUM — 27% ucnog penybanykor npoceka. Mako CBM permoHu penatmBHO YyjeAHAYeHO MNapTUUMNMPajy Yy YKYMNHO]
nonynaumju Cpbwuje, yHyTappernoHasHe pasfiMKe Cy 3HATHO M3paxeHWje. Tako, Ha npumep, y LWeCT rpagosa Pernona
BojBoauHe je KOHLEHTpMCaHO Yak 47% CcTaHoBHMWTBA. MehyTrm, nonyaaumoHa HePaBHOMEPHOCT je HajuspaxeHunja y Apyra
OBa pervoHa: PervoH Wymaaunje n 3anaaHe Cpbuje nma ocam rpanosa y Kojuma Xueu 45% yKynHor cTaHOBHMWTBA PervoHa,
00K y 13 Hepa3BujeHUx onwTmHa *Kueum ceera 13%. OBaj o4HOC je jow nsparkeHnjn y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje, y Kojem
y OEBET rpafioBa KuBmK 56% nonynaumje, 40K y Yak 30 Hepa3BMjeHUX OMNWTMHA KMBM TeK 31% cTaHoBHMWTBA. Nopes Tora, 36or
E€KOHOMCKMX MUrpalmja, 6poj cTaHOBHMKA beorpaackor permoHa KOHCTaHTHO pacTe (3a 1,7% uamehy 2011. n 2017. roanHe),
[OK 6poj CTaHOBHMKA y OCTana TpM pernmoHa onaga. To UCTOBPeMEHO 3HauM Aa he pasanke y ryCTMHU Hace/beHOCTU LOAATHO
pacTu, jep HacesbeHocT y Jy»kHOoj 1 McTouHoj Cpbujm nocTaje cee pasyheHuja, oK y beorpaackom pervoHy noctaje cee rywha.

13 Ha ocHoBy npouereHor 6poja cTaHoBHMKa 3a 2017. roamHy.

68 | KBapTan



13. PermoHasnHe eKOHOMCKe aCMMEeTPUYHOCTHU

e CaobpahajHa MHPpacTpyKTypa

Y Penybnmum Cpbuju noctoje BeMKe permoHanHe 1 yHyTapperMoHanHe pasnunke y norneay MHGpPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TenekomyHuKaumMoHe W BoAOMpuUBpeAHe, oAHOCHO npatehe cynpacTpykType). Kpo3 KBaAuTeT nyTesa,
Te/IeKOMYHMKaLMja U CaBPEMEHMX YC10Ba CTaHOBakba, Pas/iMKe ce, npe ceera, MaHMOecTyjy Kpo3 HepasBMjeHo jy»KHO nogpydje
n passujeHmnju cesep Cpbuje. HesagoBosbaBajyhe cTarbe NMyTHE MPEXKe HApPOUYMUTO je M3PaKEeHO KO OMLUITUHCKUX (NOKanHMX)
nyTeBa, HEOMNXOAHMX 33 CBAKOAHEBHO QYHKLMOHMCAHE, PA3BOj U aKTMBMPatbe OMWTUHA M Hacesba. Ha OBO Ham jacHoO ykasyje
nofatak Aa je y 41 onwtuHu* yyewhe 0KaaHUX NyTeBa ca CaBPEMEHMM KONOBO30M WMCMO/ NPOCEKa, 40K 12 onwTuHa 6enexu
yyewhe mncnoa 20% v To cy ynpaBO HepasBMjeHa M AeBacTMpaHa Nnopyyja Koja ce cyouyaBajy ca Hajsehum pas3BojHUM
npobnemuma. Takohe, cmona obHaswara aymomobuna (6poj NpBu NyT PErMCTPOBAHNX ayTOMObMAA Y 04HOCY Ha YKynaH 6poj
PErMcTpoBaHMX ayTomobuaa), Kao nokasate/b COLMOEKOHOMCKUX HejelHaKoCTU Ha pernoHanHom Husoy, y 2018. Bapupa of
6,5 y PervoHy JyxHe n UctouHe Cpbuje no 7,6 y beorpasackom pervoHy. bpoj npsBu nyT perncrposaHux aytomobuna vy
nopeherby ca 6pojem cTtaHoBHMKA y | KBapTany 2019. oaparkaBa CAMYaH OAHOC TaKO LWTO BeorpaZcku pernoH npearbadn y
ofHocy Ha npocek Cpbuje 3a 37% HacynpoT PervoHy JyxHe 1 MctouHe Cpbuje, ca ceera 72% HalMOHANHOT NpocekKa.

PerMoHanHa acMMeTPUYHOCT je carnefaHa Kpo3 OHOC eKCTPEMHMX (HajBULLIMX M HAjHUKMX) BPEAHOCTM K/bYUHWUX MHAMKATOPA.
Ha npumep, Hajseha rycTuHa Hace/beHOCTU je 3abenexkeHa y beorpady v AeBeT NyTa NpeBasuaasu rycTuHy Haces/beHOCTU Y
PernoHy JyxHe n MctouHe Cpbuje, rae je HajHUKa (Tabena 13.1).

Tabena 13.1. EKCTpeMHe BpeAHOCTU MHAMKATOPa PErMOHAIHE aCUMETPUYHOCTH

e BAN/cT. MpoceyHe Crona M3B03 e Te
ARYREN T | Rl e HeTo 3apaje He3anocneHocT N0 CTAHOBHUK npartberee
2017 2017 G U 2011-2017
9:1 2,6:1 1,5:1 15:1 1,8:1 (-5,7) : (+1,7)
EkcTpemHe
BPEAHOCTH beorpapncku beorpapncku beorpaackm Pervon Jvskhe u PervioH PervioH JyskHe n
(Hajsuwa pervoH : PerioH  pervoH : PermoH  peruoH : Y ) BojsoauHe : Mctoure Cpbuje :
] : . WcTouHe Cpbuje :
HajHWKa) JykHe n UctouHe  JyxkHe n UctouHe  Pernon Lymaauje EeOrDAACKN DErvioH PervioH JyxkHe n Beorpaackm
Cpbuje Cpbuje 1 3anagHe Cpbuje paacki p NcTouHe Cpbuje pernoH
Tabena 13.2. UnamKkaTopu passujeHocT pernoHa Cpbuje (HCTJ 2)
(HuBO PC = 100%)
2017 2018 2019
Q1 ’ Q2 ’ Q3 ’ Q4 Q1 ’ Q2 ’ Q3 ’ Q4 Q1
beorpaacku pernoH
MpoceyHe 3apage, y PCL, 126,5 125,5 125,7 124,7 122,0 121,6 122,3 123,1 124,5
CTona 3anocneHocTn 105,4 103,1 101,7 104,3 106,0 106,0 103,3 106,1 106,1
CTona He3anoc/ieHocTH 90,4 102,5 105,4 97,3 89,9 84,9 90,3 77,5 82,6
13803 no ctaHoBsHMKY, y EUR 108,0 111,4 110,2 109,0 109,7 111,2 1111 1111 111,0

Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmx NyTHUYKMX

123,1 146,3 131,7 133,3 134,4 147,6 133,2 134,4 136,5
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA

PernoH BojsoguHe

MpoceyHe 3apage, y PCA 94,6 96,9 96,1 98,2 94,7 94,8 94,9 94,9 94,1
CTona 3anocneHocT 98,4 98,8 99,0 98,5 99,1 99,0 99,6 99,8 100,0
CTona He3anoc/neHocTH 93,2 86,4 90,7 89,8 87,2 84,0 69,9 86,8 85,1
M3B03 no cTaHoBHUKY, y EUR 126,4 122,5 123,6 123,7 125,8 127,7 132,4 136,4 130,9

Bpoj NpBW NyT perucTpoBaHmx MyTHUYKMX

109,7 95,9 95,3 98,5 96,8 91,9 94,1 98,4 97,6
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa

Y Nopauy ce ogHoce Ha 2017. roanHy.
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Tabena 13.2. UHanMKaTopm passujeHocTn pernoHa Cpbuje (HCTJ 2) (HacTaBak)
(HmBO PC = 100%)

2017 2018 2019
Ql ’ Q2 ’ Q3 ’ Q4 Ql ’ Q2 ’ Q3 ’ Q4 Ql
Pervon LWymaguje n 3anagHe Cpbuje
MpoceuHe 3apagae, y PCL, 84,2 83,0 83,7 83,3 86,6 86,9 86,6 86,0 85,0
CTona 3anocneHocTn 103,4 102,1 103,1 102,8 101,3 101,0 103,7 100,4 99,4
CTona He3anoc/ieHocTH 100,7 100,0 98,4 102,7 105,4 105,9 110,6 114,7 114,0
13803 no ctaHoBsHMKY, y EUR 93,9 90,8 85,3 86,4 84,8 86,6 79,1 76,5 77,5

Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmx NyTHUYKMX

89,7 87,9 106,4 94,6 94,1 88,5 93,7 93,4 91,4
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA

PervoH JyxkHe n UcTouHe Cpbunje

MpoceyHe 3apage, y PCA 86,9 86,7 87,0 85,3 89,0 89,5 88,8 88,2 87,9
CTona 3anocneHocT 92,1 95,6 95,2 93,1 92,0 93,2 92,3 92,8 93,5
CTona He3anocaeHocTH 117,8 112,7 109,3 111,6 123,6 131,1 134,5 123,3 122,3
13803 no ctaHoBHUKy, y EUR 66,1 71,1 78,2 77,9 76,6 70,2 74,2 73,4 74,1

Bpoj NpBW NyT perucTpoBaHmx MyTHUYKMX

74,4 68,1 61,1 70,5 72,0 70,7 77,5 72,1 71,9
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa

0 PeyHuK TepmuHa

KnacuduKkaumja permoHa 1 jeamHuLa NoKasHe camoynpase (onwTuHa) — npema Ypeabu. Ypeabom je yrepheHa jeauHcTBeHa
JINCTa pa3BUjeHOCTU peauoHa (KOju cy, Npema cTeneHy pas3BWMjeHOCTW, PA3BPCTaHW y pasBujeHe M HEeLOBO/bHO pa3BujeHe
PEernoHe) U oNWMUHG, Pa3BPCTAHMX Y YETUPU rpyne W AeBacTMpaHa noApyyja. Y Npeoj rpynu cy OnwTUHE Ynju je cTeneH
Pa3BMjeHOCTU M3HaZ penybanYKOr Npoceka, Yy APYroj OnwTUHE ca CTeNneHOM pa3BMjeHOCTM Yy pacnoHy oa 80% ao 100%
penybanykor npoceka, Tpehoj npmnanajy HeloBO/bHO Pa3BMjeHe OMNITUHE YUK je CTeneH PasBMjeHOCTU ¥ pacnoHy og, 60% no
80% penybanykor Nnpoceka, 0K Cy y YeTBPTOj rPynn M3pa3nTo HeAOBO/bHO pa3BMjeHe OMNWTUHE YMjU je CTEeNeH pa3BMjeHOCTU
ncnoz 60% penybamykor npoceka.

[eBacTvpaHa noapydyja cy ONWTMHE M3 YeTBpPTe rpyne 4mju je cTeneH passBujeHocTn ucnog 50% penybanykor npoceka (Ha
OCHOBY MoZaTaKka OpraHa Haj/1eXHOr 3a MOC/0Be CTAaTUCTUKE M GuHaAHCKja). PasBpcTaBatbe perMoHa BPWW Ce Ha OCHOBY
BpeAHOCTM B/IM-a NO CTAHOBHWKY Y PErMOHY Y OAHOCY Ha penybanyKM Npocek, 3a pedepeHTHM Nnepuos. PassujeHn pernoHm cy
PEervoHun Koju octeapyjy speaHocT BAM-a nsHag BpeaHocTn penybanykor npoceka, u To: 1) beorpaacku pernoH; 2) PervoH
BojsoanHe. HenoBO/bHO pPasBUjeHM PErMOHM Cy PerMoHuM y Kojuma je BpeaHocT BAM-a wcnon BpeaHOCTM penybsnykor
npoceka, n T10: 1) Pernon Llymaamnje n 3anagHe Cpbuje; 2) PernoH JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje. Takohe, cTaTyc HeA0BO/bHO
pa3BujeHor pernoHa nma PerroH Kocoso 1 MeToxuja.

JemorpadcKo npaxibere je nojam Koju 0CanKaBa NPUPOAHM M MeXaHWMYKM 04/ IMB CTaHOBHMWTBA Y oapeheHom reorpadckom
WAM aAMUHUCTPATUBHOM MOAPYY]Y.
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