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[wv3ajH 1 npunpema 3a wramny: Ogesberbe 3a padyHapcKy Npunpemy Wwramne M AucemmnHaumje

© Mpuankom Kopuwhera NogaTtaka objas/beHNX y 0BOj NybanKaumju obaBesHo je HaBeCTU M3BOP.



PenybanukmM 3aBOj, 3a CTAaTUCTMKY, Kao T1aBHW Npomn3Bohay U AMceMMHATOp CTaTUCTUYKMX ModaTaka, objassbyje BeUMKM 6pOj
caonuwTera, UHAMKaTopa, bunteHa uta. MHoOWTBO Nyb/aMKaumMja YecTo cTBapa KoHdy3njy mehy KopuCHUMUMMA Koju, C Apyre
CTpaHe, ynotpeb/baBajy CTaTUCTMUYKE NoAaTKe Kako 6M MpoueHunu cBoje nepdopmaHce W yCcKaaauauM ux ca Apyrum
E€KOHOMCKMM cybjeKTMMa M KpeTartbuma.

Byayhu ga, ocMM YCKOCTPYYHMX, BEAMKM BPOj KOPUCHMKA HMje HWM CTAaTUCTUYKM, HM EKOHOMCKM €edyKOBaH, PasHO/MKOCT
nogataka Kof WX MOMKe M3a3BaTu 30yHEeHOCT, HepasymeBatbe W MorpewHy npoueHy NpUopuTeTa, LTO YeCcTo PesynTmpa
OTNOPOM Npema MHGopMalmjama.

C 063MpoM Ha TO Aa je CTaTUCTMUKM CUCTEM BEOMA KOMIMAEKCaH W reHepann3oBaH, AM3ajHMpaH Tako [a 3340BO/bM
cneumonyHe cybcekTopcke noTpebe 3a MHOPMaLMjama, Y MOAEPHOM APYLWTBY je HepasymeBatbe CTAaTUCTUYKMX NojaTaka
yecTa nojasa. MHbopmucatbe 06jaB/bUBaHbEM ,CyBOMAPHUX” CTATUCTMYKMX MoJaTaka KOPUCHMUMMA 4YeCcTO HUuje A0BO/bHO
NOWTO Aaje camo napumjasHy CAMKY O MaKPOEKOHOMM[U. KOHKPETHO, NOKa3ano ce Aa TPaAMUMOHANHN HauMHM NPUKa3uBatba
nogataka (Tabene, caonwTerba UTA.) He omoryhasajy 6p30 pasymeBarbe COLIMOEKOHOMCKE CTBApPHOCTM M He ycrnesajy na
MPEHECY K/by4HY MOPYKY, HAPOUMTO Kasa je bpoj nodataka Be VKM,

Mmajyhn y Buay cee HaseaeHo v npatehu cBeTcKe TeHAeHUMje Y NpUKasMBakby CTaTUCTUUKMX NodaTaka, Kao U MHTepecoBatba
CTPYYHE jaBHOCTU, peam3ajHMpaHn TpeHaoBM, TPAAMUMOHANHO, AOHOCE 3a0KPY:KeHe KBapTanHe M rogmilitbe nodatke, anu
KPO3 HOBM KOHUENT Np1KasMBakba HajBaXKHMMX EKOHOMCKMX CUTHaNa NyTeM MOAEPHMUX U HanpeaHU|UX rpaduuKMX pelierba 3a
npeseHToBakbe U AMCEMUHAUM]Y.

Mopen Beh NPWKAsMBAHWX HajBAKHWUUX CTAaTUCTUUKMX obnactm (Bpyto Aomahu npoussos, WHAyCTpujcka MNPOM3BOAHA,
IpahesnHapcTBo, CnosbHa TProBuHa, YHyTpalltba TproBuHa, LleHe, TpxuwTte paga, 3apage, Typusam, AHKeTa O NOTPOLLHM
AomahuHcTaBa, MHOEKC eKOHOMCKe KAnme U PermoHanHe eKOHOMCKe acMMeTpUYHOCTK), nybaunkaumja TpeHa0BM je o4, oBor
6poja oboraheHa jow jegHoM Temom — MHAMKaTOpu 3a npahere MaKpPOEKOHOMCKMX HepaBHOTeXKa Yy EBPOMCKOj YHMjK
(pesyntaTtn 3a Cpbujy). OBN MHAMKATOPU, KpenpaHu of, cTpaHe EBpPOMCKOr caBeTa HaKOH CBETCKE eKOHOMCKEe M dUHaHCKjcKe
Kpu3e, Tpeba Aa yKaxKy Ha NojaBy MaKpPOEKOHOMCKMX HEPABHOTEXa KOje HacTajy Ha KpaTak POK M HepaBHOTEMa Koje HacTajy
360r CTPYKTYPHUX U YTOPOYHUX TeHAEHUM]A. Mmajyhn y Buay roamky Nepmoamky iuxosor objassbmBatba, oBa Tema he 6utn
obpaheHa jeaHom roauwme. [oaatHo, Beh nocTtojehn cermeHT Boaehu WMHAMKATOPW, KOjU NpUKasyje CeT KOMMO3UTHMUX
BoAeNUX MHAMKATOPA KOjU MMajy MOryhHOCT Aa ca BUCOKMM HMBOOM MOY3AaHOCTV NpeaBuAEe KOYKTYpHa KpeTakba U byay y
bYHKUMjM KpaTKOPOYHE NPOrHO3e, Y OBOM M3Aakby je NPOoWMpPEH NPMKA3oM MOAeNa 3a NPOrHo3y LeHa ropmea y Cpbuju.

Kako Texxunmo aa y TpeHAZ0B1Ma NHOBATUBHUM MPUCTYNOM MPEACTaBUMO aKTye/IHe CTaTUCTUYKE TeME, NMPUBIMKMMO UX LIKPO]
jaBHOCTW WM €BEHTyasIHO MHULMPAMO AMCKYCU])y M MOACTAKHEMO MHTEpPECOBakbe CTPy4YHE jaBHOCTM, UM/b HaM je [1a y CBaKoMm
6pojy 06jaBMMO MO jedaH CTPYYHM aHAaAUTUYKKM pad. Y oBom 6pojy AOHOCMMO UCTPaXkmMBatrbe Ha Temy ,M3B03Ha KOHKYPEHTHOCT
npuspeae Penybanke Cpbuje”, ayTopke JacmmHe JoTes.

Ca Xe/bOM A3 MOACTAaKHEMO WCTPAKMBAYKM paf, MO3MBAMO CTPyYbaKe Koju ce BaBe MaKpPOEKOHOMWjOM, MaTeMaTUKOM W
CTaTUCTMKOM J@ Ham LWasby CBoje pagose. Pamosum (Mau mbuxoBu aenosu) buhe ob6jaB/bMBaHWM Yy CKAAZLy Ca aKTye/lHUM
TPEHA0BMMA.

Peny6anukmn 3aBog, 3a CTaTUCTUKY o4, 1999. roamHe He pacnonaxe nojeauHum nogaumma 3a Al Kocoso n MeToxwuja, Tako Aa
OHM HUCY cafprkaHu y 0byxBaTy nodaTaka 3a Penybanky Cpbujy — yKymnHo.






MN3BO3HA KOHKYPEHTHOCT npuepeae Penybaunke Cpbuje

AyTop: JacmuHa JoTes

Mocneanue rnobanHe eKOHOMCKe Kpu3e Ha Noc/ioBarbe cprckux npeayseha suasbmee cy cse Ao 2012. roamHe. Moyves og 2008,
BpeAHOCT 06MMa CNO/bHOTPIOBMHCKE pa3mMeHe Mo roamMHama buna je cee makba, WTO je pe3yaTaT npe ceera bpxer naga yso3a
o/, n3B03a. Maa BpeaHOCTM M3BO3a MOXKE Ce NMPUNMUCATU CMatberby LieHa NPMMapHMX NPOM3BOAa Ha CBETCKOM TPXULWTY, A0K je
nag, MHAYCTpUjcKe Npounssoatbe U gomahe noTpowre y Cpbujn LonpuHeo cmakbery yBo3a. PacT yyewha y cBETCKOM M3BO3Y
Cpbuja 6enexn noves og 2013. roguHe (0,08% mam 11 mnpa. EUR), aa 6u y 2018. roamHy gocturia BpeaHocT M3Bo3a og, 16
mnpa. EUR nam 0,1%, wTo BMe Hero ABOCTPYKO MpeBasnnasun BpefHOCT M3BO3a M3 Nepmoa npe nodyeTka Kpuse (7,5 MApL.
EUR y 2008. roanHm).

lpadumKoH 1: Yyewhe Cpbuje y cBeTCKOM M3BO3Y M yBO3Y (%)
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PenaTMBHO BWMCOK pacT M3BO3a, anM M ybp3aHa LWMHAMMKa pacTa yBO3a OCHOBHE CYy KapaKTepWCTWMKE CMO/bHOTPrOBMHCKE
pasmeHe Cpbuje y nepuoay 2009-2018. roamHe, WTO je pe3syaTUpPaso He3HaTHUM noBehatbeM HeraTvBHOr canga
CNOJbHOTProBMHCKE pasmeHe. /3803 je y 0BOM nepuody CKOPO YTPOCTPYYEH WM MOCTao je OKOCHWLUA NpuWBpEeAHOr pacTa.
3abenexeH je pacT NOKPUMBEHOCTM YBO3a M3BO3OM Ca 52% y 2009. Ha 74,2% y 2018. roanHu. Y o4HOCY Ha NPETKPU3HU NepuoL,
yyewhe cnos/bHOTProBUHCKOr Aeduumta y bpyto gomahem npousBody 3Ha4YajHO je CMarbeHo, npe cBera 3axsasbyjyhu
OMHAaMMUYHKMjEeM pacTy M3B0O3a (ca 26% 2008. Ha 13,2% y 2018) y ogHoCy Ha yBO3.

padumKoH 2: N3B03 1 yBO3 pobe Cpbuje (2009 = 100)
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M3Bop: Penybanukm 3aBoA 3a CTaTUCTURY, United States International Trade Commission (ITC).



paduKoH 3: Cno/bHOTProBMHCKA akTUBHOCT Cpbuje — HajBaXKHMjM NOKa3aTes/by

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

13803 (Mmun. EUR) 5962 7393 8439 8739 1099 11159 12041 13432 15051 16271
Mehyroamibe cTone pacta M3Bo3a, % -19,7 24,0 14,1 3,5 25,8 1,5 7,9 11,6 12,1 8,1
Y803 (Mun. EUR) 11157 12 622 14450 14717 15469 15497 16387 17382 1939 21918
Mehyroave ctone pacTta yBo3a, % -28,0 13,1 14,5 1,8 51 0,2 5,7 6,1 11,6 13,0
BunaHc pobHe pazmere (mun. EUR) -5196 -5229 -6010 -5978 -4473 -4338 -4347 -3950 -4345 -5647

O6MM CNO/LHOTPrOBUHCKE pasMeHe

17 119 20015 22889 23456 26465 26655 28428 30814 34447 38190
(n3B03 + yBO3) (MMA. EUR)

KoedunumjeHT TProBMHCKe 0TBOPEHOCTU, % 55,8 67,2 68,5 74,0 77,2 80,0 84,9 89,0 93,6 89,0
MOKpPMBEHOCT yBO3a M3BO30M, % 52,0 58,5 59,3 59,3 71,1 72,0 73,5 77,2 76,6 74,2
MHAaeKc yBo3He neHeTpaumje, % 31,8 36,0 36,4 39,1 39,9 41,2 43,1 45,0 47,4 45,1
PenaTtnsHu pobHM BUnaHc, % -0,33 -0,25 -0,23 -0,25 -0,16 -0,15 -0,13 -0,10 -0,10 -0,10
BunaHc pobHe pasmene (% BAM-a) -16,9 -17,6 -18,0 -18,9 -13,1 -13,0 -13,0 -11,4 -11,8 -13,2

MHAEKCM NPOCEYHMX LLEeHA CNOJbHE TProBUHE

ey ok mREerEl, EUR 100,9 99,4 99,2 101,9 100,5 99,4 102,2 109,4 98,5 97,9

M3Bop: Penybanykm 3aBos, 3a CTaTUCTHKY, obpadyH P3C-a.

Mpernepg KpeTtara y 2018. rognHn

YKynHa Cno/bHOTProBMHCKA paameHa Cpbuje 6enexxv KOHTMHYMpaHU pacT, u, ca spegHowhy og 38 mnpa,. EUR y 2018. roguHu,
seha je 3a 10,9% y ogHocy Ha npeTxoaHy rogmHy. Y 2018. 3abenexeH je usoa pobe y speaHoctv o4, 16 mapa,. EUR, ogHocHO 3a
8% Buwe y oaHocy Ha 2017. Yso3 opg, 21,9 mnpa. EUR, octBapeH y oBom nepuoay, 3a 13% je BuwM y 04HOCY Ha NPeTXoaHy
roavHy. PobHu neduumT je npemawmo 5 mnpga,. EUR u, ca 13,2% ydewha y BAM-y, Buwy je 3a 1,4 NpoLeHTHa NOeHa y O4HOCY Ha
2017. roamHy. MoBeharbe BpeaHOCTM pobHOr aeduumTa nocneduua je HGpxer pacta yBo3a o M3Bo3a. Y nopehery ca
NPeTXoAHOM FOAMHOM, M M3BO3 M yBO3 ybp3aBajy pacT, ¢ TUM WTO je ybp3arbe pacta yBo3a M3paxeHuje. VMcToBpemeHo,
OCTBapEH je Najg NOKPMBEHOCTM yBO3a M3BO3OM 33 2,4 n. M.

Tekyhun TpaHcoepu, npe csera NPWAMB A03HaKa PafHWKa, Y 3HATHO] Mepu ybnaxasajy aebanaHc Koju NocToju y pobHMM
TpaHcakumjama Cpbuje ca MHOCTPAHCTBOM, Ha LWTa YyKasyje noaaTtak ga je y 2018. roamHu 61% pobHor aeduumta 6uno
NOKpMBEHO Tekyhrm TpaHCcheprma 13 MHOCTPAHCTBA.

lpadurKoH 4: MoKpuseHocT pobHor geduunta HeTo Tekyhum TpaHcdepuma y Cpbuju (%)
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Pact u3Bo3a y 2018. roanHu BoheH je pacTom M3Bo3a npepahusayke mHaycTpuje of 9,1% y ogHocy Ha 2017. roauHy, Koja je
yyecTBoBana ca 92,4% y ykynHom 13Bo3y. [TpuTom je pacT 3abenexeH y CKopo cBum obnacTuma npepahmsadke nHayctpuje (y
21 opn 23 obnactn). Cektop MosbonpuBpeaa, WyMapcTBo M pnbapcTBo, Koju nocne npepahmnsBayke nHOyCcTpuje Mma Hajsehe
yyeuwhe y ykynHom usBosy (5,4%), octBapmo je HesHaTaH nag oa 0,4% y 2018. roamHun. PekopaaH poa nweHuue y 2018. 1 seha
M3BO3Ha TpaXkba AonpuHenn cy ga ce y 2018. octBapu CKOpo neT nyTta Behn M3BO3 NeHMLEe Y OA4HOCY Ha NPOLWAY FOAMHY.
MehyTum, marbu pog Kykypysa 2017. roguHe, 04HOCHO Marbe PacnosioXKMBe KoauuMHe 3a u3Bo3 y 2018. n ueHe Koje Hucy
oAroBapane M3BO3HMLMMA, AONPUHENN CY YMatbeHY M3B0O3a, Tako Aa je y 2018. roanHM BpeaHOCT M3BE3EHOT MEePKAHTUAHOT
KyKypy3a 6una marba 3a Yak 27% y ogHocy Ha 2017. roanHy. PacT yBosay 2018. roanHu (13%) BoheH je pacTom yBo3a ceKkTopa
pyfnapcTsa (26,6%), npe ceera cupose HadTe 1 npupoaHor raca (37,5%).

Boaehu n3sosHuumM y 2018. roanHun cy enesapa Cmeaepeso (,HBIS GROUP Iron & Steel” d.o.0.), FCA Cpbuja (, dujaT Kpajcrep
ayTomobunn Cpbuja“) n ,HadTtHa nHaycTpuja Cpbuje”, ca ykynHo 1,9 mnpa. EUR octBapeHor m3Bo3a (uam 11,7% ykynHe
BpeaHocTn n3Bo3a Cpbuje). YoueHo je Aa NocToju 3HaYajHa Be3a M3melhy yBo3a M M3BO3a y CMUCAY Aa Cy Hajsehu M3BO3HMUM
MCTOBPEMEHO W 3HayajHU yBO3HMUM. Hnp. ,Pujat Kpajcnep aytomobunm Cpbuja“ je mehy soaehum n3BO3HUUMMA, anu U
YBO3HUMLIMMA, jep Ce cBe KOMMOHeHTe 3a ayTomobuae ysose us Utanuje. Vimajyhu y Buay aa je M3B03 y BE/IMKOj] MepPW 3aBUCTaH
0/l yBO3a, MPOMEHa CTPYKType 13B03a bmia 61 npMopmuTeT Kako 61 ce CMatbnOo CNO/bHOTPTOBUHCKM AePULMT.

HajBa*kHMjM NokasaTe/bu pobHe pasmeHe

[OunHamnka pacta M3Bo3a M yBo3a y Cpbuju je oa nonosmHe 2015. nog, 3HATHUM yTULLAjeM OLHOCA LEHA CMO/bHOTPIOBUHCKE
pa3meHe (ogHOCa pa3MeHe), Kao nokasaTesba KynoBHe Mohu M3B0O3a 3a jeAMHULY YBO3a (KOMUYHMK M3BO3HMX M YBO3HUX LieHa).
Y 2016. roamHun 3abenerkeHe cy BUCOKe BPeAHOCTM MHAEKCa ogHOCa pa3meHe, Tj. nobosbluakse (109,3), Koju 3aTum Henexun
HW3M1a3HM TPEHA, U AOCTUXKE MUHUMMYM (noroplwarke) y 2017. (98,5). Ycnen pacTa LeHa eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPKMULLTY,
aowno je no noseharba YBO3HMX LieHa M HACTaB/bEH je TPeHA noroplarba MHAEKca pasmeHe, Koju y 2018. rogmHu 6enexu
BpeaHoct 97,9.

padmKoH 5: MHAEKCH NpoceyHmMX LeHa cnosbHe TprosuHe Cpbuje (%)
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M3803HU KoeduumjeHT Cpbujel Beoma je HM3AK, ann ca U3paKeHOM TeHAeHLMjoM pacTa (ca 19,4% y 2009. roanHn Ha 37,9% vy
2018).

1 Yyewhe n3go3a y octeapeHom BAM-y.



lpadukoH 6: KpeTarbe M3BO3HOT KoedULMjeHTa U MOKPUBEHOCTH YBO3a M3BO30M (%)
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3abenexeH je 1 nopact KoeduLpjeHTa TProBuHcKe oteopeHocTn? ca 55,8% y 2009. Ha 89% B/M-a y 2018. roanHK, WTO je jo
jenaH nokasaTesb M3y3eTHOr 3HaYaja EKOHOMCKMX 0AHOCA ca MHOCTpaHCcTBOM 3a Cpbujy. HakoH 2000. roamHe, nmajyhu y suay
ocnabsbeHy CTPYKTYpY Cpricke npuspese, NOYETHM PacT TProBMHCKE OTBOPEHOCTU Ce Yr/IaBHOM OZHOCMO Ha PacT yBO3a, WTO je
MMaso 3a NocNeamLy BUCOK CNO/bHOTPrOBUHCKM AedULMT KOjU je 1 AaHac NpucyTaH.

padumKoH 7: KoeduumjeHT TproBUHCKe OTBOpeHoCTU (%)
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M3Bop: Penybaunyku 3aBog, 3a CTaTUCTURY, HapoaHa 6aHka Cpbuje.

MHoeKkc yBosHe neHeTpauuje, kao nokasaTesb cTeneHa gomahe Tpawtbe KOjU Ce 3a40BO/baBa YBO3OM, Y aHa/NM3MPaHOM
nepuojly noKkasyje TpeHA pacTa. Y 2018. yBo3om ce nokpua ckopo 45% nomahe Tpasxkie (31,1% y 2009).

Hajsehn pobHu cyduumt y 2018. Cpbuja je octBapuna ca bocHom M XepuerosMHom, HacynpoT Hajsehem aeduunty Koju je
ocTBapuaa y TProsuHM ca KMHom (yBo3 TenedoHa 3a Mpey CTaHMLa W nantonosa), Kao U Hemaykom. Ckopo 70% cyduumta
Cp6buja octsapyje y pasmeHnu ca LipHom 'opom, BuX, PymyHujom u MakegoHujom, WTO je pesynTtat bBunatepanHux cnopasyma o
€cNobOAHO] TPTOBUHM.

2Yyewhe o61Mma CNo/bHOTProBMHCKE pasmeHe y ocTeapeHom bAlM-y.
3 OpHoc yKynHOT yBO3a M pasnuke BAM-a v HETO 13BO3a.



padmKoH 8: CnosbHOTProBMHCKKN BunaHc Cpbuje no semsbama 2018. (y xusmb. EUR)
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Hajsehu cnomHoTprosuHcku naptHepu Cpbuje 2018. rogmHe bune cy semsbe EY, Ha Koje ce oaHocwmno 63% yKynHe
CNOJbHOTProBUHCKe pasmeHe Cpbuje. On neseT 3eMasba EY ca Kojuma Cpbuja octBapyje pobHU cydULNT, MHTEH3UBHY POBHY
pa3meHy Mma ca camo ase 3emsbe — PymyHujom, 970 mun. EUR, n byrapckom, 614 mun. EUR, wTo 4nHmM oko 10% cpnckor
13BO3a, 0K Ca CBMM OCTa/MM 3em/bama benexun HeraTueaH BunaHc (rae npearbade Hemadka, Mahapcka u MNosbeka ca 1,8
mnpa. EUR pobHor geduumta). Cpbuja 3HauajHO 3aocTaje y BpeLHOCTMMA M3BO3a MO [N1aBM CTaHOBHMKA 33 3em/bama
ynaHuMuama EY. Ca 2 324 EUR m3B03a no ctaHoBHMKY y 2018. roamnHn, Cpbuja je ckopo neT nyTa ucnog npoceka EY 28 (9 886
EUR no ctaHoBHMKY y 2017). Motnucmuearee Cnopasyma o ctabunmsaumju u npuapyxmeary EY 2013. roamnHe, 1, y cknaay c
TUM, YCBajatbe M NpMMeHa cTaHdapaa EY oapasmam cy ce Ha cMmarberbe aeduumTa Cpbuje ca semsbama EY. Y 2019. roamHu ce
ouekyje Aasba nunbepanuszaumja y mehycobHoj TprosuHn Cpbuje n EY, Ha TapudHMM nosnumjama Ha Kojuma cy 3aaprkaHa
oapeheHa orpaHuyersa (y BUAY BUWMX LAPUMHCKMX CTOMA UM KBAaHTUTAaTUBHMX OrpaHuyersa). [pyrv no BaXXHOCTWU napTHep cy
3emsbe CEFTA, ca kojuma Cpbuja benexu cyduunt y pasmeHn ogn 2,8 mapa. EUR, yrnaBHOM Kao pesyntaT M3BO3a
no/bONpMBPEeLHUX NPOM3BOAA, rBOXNA M Yenunka, LPYMCKMX BO3MAA, Ka0 U M3BO3a Pa3HUX rOTOBMX NPOM3BOAA.

lpadumkoH 9: Yyewhe n3sosa Cpbuje y EY 28 y ykynHom n3sosy Cpbuje (%)
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lNocmaTpaHo npema eKOHOMCKO] HaMeHu EY, Hajsehe yuewhe y cTpyKkTypn n3sosa y 2018. rognHu 6enexe nHTepmeamnjapHu
npoussoam ca 39%, ogHocHo 11,6% pacTa, y 04HOCY Ha NPeTXOAHY roAuHy. Mo3UTUBHE CTPYKTYpPHE NPOMEHe ornedajy ce y
KOHCTaHTHOM noBehatby yBO3a KanuTasHMX NPOn3BOAa, Npe CBera 3axBasbyjyhu NpUAnBY CTPaHUX ANMPEKTHUX MHBECTMLM]A.

padumkoH 10: Mehyroguwrba CNO/bHOTPIOBMHCKA pa3MeHa NpoM3BoO4a No eKOHOMCKOj HaMeHu EY,
pacty 2018. y ogHocy Ha 2017. (%)
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M3Bop: Penybanyku 3aBog, 3@ CTaTUCTUKY.

MHOeKe oTKpuBEHe KOMNapaTuBHe NpeaHocTn (Revealed comparative advantage — RCA) nokasyje cnocobHocT nam moryhHocT
HeKe 3em/be [la Ca CBOjUM WM3BO3HWMM MPOU3BOAMMA KOHKYpULIE Ha rNOBa/HOM TPXUWTY TUX MCTUX NPOM3BOAA C OCTAaTKOM
ceeTa. LWUTo je oBaj nokasaTesb Behu, Beha je KomnapaTMBHa NpeaHoCT jeaHe 3emsbe. Cpbuja je y n3Bo3y Ha TpruwTe EY
OCTBapw/a KoMnapaTuBHe npedHocTu Kog 35 rpyna npouseoga y 2018. roamHm (o4 yKynHo 99 rpyna npounssoaa koje Cpbuja
13803M, Npema HS> Knacudukaumju — ABOLMGPEHM HUBO), YMje Cy OCHOBHE KapaKkTepucTuke cneaehe:

e  OBW NPOMU3BOAM YMHE 72% cpncKor M3Bo3a 'y EY (aoK y EY unHe 34% yKynHor 13B03a);
e  18% cy npumapHu Nponssoam (Tv Nnponssoam YnHe 6% m3Bo3a EY y ceeT);

®  BWCOKOTEXHO/IOWKU U CPEAHETEXHOMNOLIKM NPOM3BOAM yuecTsyjy ca 30% y cpnckom m3sosy y EY (Tv nponssoam umnHe
16% wn3so3a EY y cBeT).

4 Konnynuk yyewha 13Bo3a oapeheHor Mpoussoaa jefHe 3emsbe y YKYMHOM M3BO3y TOT MPOM3BOLA CBMX 3emasba CBeTa, M yyelwha yKymHor n3so3sa Tor
npou3Bo4a Yy YKYNMHOM CBETCKOM W3BO3y. BpeaHocT nokasaTesba ce kpehe y uHTepBany og 0 fo +e° u BpeaHocTv Behe of jeauHuue ykasyjy Ha
KoMMapaT1BHe NpesHOCTU.

> HS Kknacudmkaumja namM XapMoHM30BaHM CUCTEM WMdAPCKMX O3HaKa U Hasmea npowvssoaa (Harmonized Commodity Description and Coding System) jecte
mehyHapogHa HOMeHKNaTypa KnacuduKaumje Npomn3Boaa, Koja ce KOPUCTU Y aHaNUTUYKE CBPXe M Npema Kojoj je ycknaheHa u LlapuHcka Tapuda Penybnuke
Cpbuije.



lpadpukoH 11:
(RCA>1) - 2018. roamHa, BpeaHoctm RCAy %
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W3Bop: United States International Trade —ITC, obpauyH PenybanyKor 3aBofa 3a CTaTUCTURY (Npema HS KnacndumKaumjy - aBoundpeHn H1Bo).

N nopepa HesHaTHOr nobosbliakba y 2018, KOHCTAaHTHO HeraTMBHE BpPeAHOCTW penaTuBHor pobHor bunaHca (Relative Trade
Balance — RTB)® yka3syjy Ha OeduUMT y CNOJbHOTProBUHCKO] pasmeHn Cpbuje ca EY 28, WTO ce MOXe NpUnMcaTi HUCKO]
KOHKYPEHTHOCTM CprCKe NpuBpeae, Yuja ce CTPYKTypa HWje NpPOMeHWna y A0BO/bHO] Mepu Aa 6u omoryhuna npomeHy
CTPYKTYpe 13B03a U rae AOMUHUPA poba HUCKe A0AaTHE BPEeAHOCTY.

6 OHOC CNOJBHOTPrOBMHCKOT BKIaHCa U YKyNHE CNO/bHOTPrOBUHCKE pa3meHe, napakeH y %. Mo3utveHa BpesHocT RTB ykasyje Ha cyduumT y pobHoj pasmeHm

AaTOr CeKTopa.
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Tabena 2: PenatusHu pobHu BunaHc (RTB) Cpbuje y pasmeHu ca EY 28

roamHa 13803 Cpbuje y EY (xusb. EUR) YB03 Cpbuje 13 EY (xusb. EUR) RTB(y %)
2009 3410,485 6 838,343 -33,4
2010 4 459,630 7379,822 24,7
2011 5211,765 8 266,534 -22,7
2012 5360,542 8 967,497 -25,2
2013 6 900,394 9582,213 -16,3
2014 7 216,903 9 779,535 -15,1
2015 7 919,470 10 236,381 -12,8
2016 8 878,205 10 958,504 -10,5
2017 9920,513 12 222,688 -10,4
2018 10 885,047 13 198,635 -9,6

M3Bop: Penybanyku 3aBog, 3@ CTaTUCTUKY.

Pact 13B03a U yKynHor obMma CnosbHOTPrOBUHCKE pasmeHe Huje npaheH noseharbem TEXHONOLWKE WHTEH3UBHOCTM U3BO3HE
CTPYKType. KomnapaTueHe NpeaHOCTU cpricka NpuBpesa OCTBApyje MPBEHCTBEHO KOA, MPUMAPHUX M NMPOM3BOLA HMXKMX ¢asa
npepaae, Koju JOMUHMPAjY Yy CTPYKTYpU cprickor n3so3sa (50,8% n3sosa Cpbuje, Hacnpam 32,2% m3so3a y EY 28) 1 ocHOBHM cy
PA3N0r CTPYKTYPHE HenpunaroheHocTH, Tj. HeycKaaheHOCT NoHyAe M TpaXKbe, CPMCKOr M3Bo3a noTpebama EY. Yyewhe nssosa
sucokorexHosowkmx (high-teck) nponssoga y 2018. o ceera 10% y yKynHom 13so3y Cpbuje 3HaTHO je Ucnog NpoceyHor HUBoa
EY 28 (25%). HakoH pacTa M3B03a Koju je 3abenexeH y nepuoay no 2008. roauHe, ycned nosehaHe npofaje enekTpudHux
MalMHa ¥ anapaTa, O NoyeTKa rnobanHe eKOHOMCKe Kpwuse yyewhe high-teck npowssoda y #3803y pobe onaga, ca 12% vy
2008. roamHu Ha 9,6% y 2018. roanHn. Yvewhe cpearbeTeEXHOOWKNX MPOH3BOAE Y CPIICKOM POBHOM M3BO3Yy KOHCTAHTHO
PACTe, LITO CMarbyje KBAUTATUBHY Pa3/InKy M3803a Cpbuje o4 npoce4yHor 38033 3emaswa LY.

lpadukoH 12:  CTpyKTypa M3BO3a Npema TEXHO/IOWKOj MHTEH3UBHOCTU Yy Cpbujn (%)
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lpacdukoH 13:  CTpyKTypa M3BO3a Npema TEXHO/IOWKOj MHTEH3UBHOCTU y EY 28 (%)
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Tabena 3: MNopehere cTpyKType n3so3a Cpbuje ca EY npema TEXHONOLWKOj MUHTEH3UBHOCTHU

Cpbuja EY Mpoun3BoAM Npema TEXHONOLWKO] MHTEH3UBHOCTM:
(2018)y % (2017)y % A - cMpOBHHe
b - peCcypCcHO-MHTEH3MBHM NPOM3BOAM

- HUCKOTEXHOMOWKM MHTEH3UBHM MHAYCTPUCKM
nponssoam
[l — cpereTexHONOWKO-MHTEH3UBHM NPOU3BOAM
E — BMCOKOTEXHONOWKO-MHTEH3UBHM NPOM3BOAM

® - MMHepanHa ropusa

= 104 70 r- HEKnaSVId)MKOB&F:HM npouseoam

AB,® 50,8 32,2

W3Bop: United States International Trade Commission (/TC) (npema HS knacudwuKkaumju —yetsopoumdpeHmn HUBO).

Y 2018. Hajsehe yyewhe y cpnckom n3sosy besiexe eNekTpuyHa U eNeKTPOHCKa ONpema, npe CeBera 130/108aHe XuLe, Kabnosu n
OCTaNn eNeKkTPUYHKU nposoaHMum (13,6% ), Kao M MoroHcke malwmHe U ypehaju ca 7% ydvewha, JOK je y CTPYKTypu yBO3a
[IOMMHaHTHO yuewhe HepasspcTaHe pobe’ (12,9%) v MUHepanHUX ropuea, y/ba M c., ca 11,4% ydewha y yKynHOM yBo3y
Cpbuije.

padumKoH 14: Ton neT n3B0o3HMX Npomnssoga Cpbuje npema HS knacudumkaumjm, 2018. (yuewhe y yKynHom M3Bosy 1 3emsbe
ca Hajsehum yyewhem y nssosy, %)
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- 89% Yewra 6,7% (1 mnpa. EUR)

) : npoussoan 5%
- 56% Uranmja (813 mun. EUR)
-8,7% Hemayka -83% buX

- 7,9% Uraavja

lpadumKkoH 15: Ton neT yBo3HMX nponssoga Cpbuje, 2018. (yyewhe y yKynHOM yBO3y 1 3eM/be ca Hajsehum
yyewhem y yBosy, %)
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W3Bop: United States International Trade Commission (ITC) (npema HS knacndwmkaumju — asoupdperHn HUBO).

7 HepasspcTtaHa poba npescTass/ba poby Kojy LapunHa jow Huje cepcTana y ogpeheHe pobHe rpyne u cektope.




NHAekc ameepcuduKaLmje M3B03a, Ka0 Mepa CeKTOPCKe KOHLIEHTpalMje M3BO3a HeKe Ap)KaBe, MoKasyje cTerneH aucrnepsuje
M3BO3a Te 3eM/be KpPO3 pas/numnTe NpmepeaHe AenaTHOCTM, OAHOCHO MOKa3syje KakBa je MPOM3BOAHA KOHLEHTpaumja n3Bo3a
jeaHe 3emsbe y OAHOCY Ha CBETCKM NpoceK. BpeAHOCT MHAEeKca ansepcndurKaLmje n3sosa kpehe ce y nHtepsany (0,1). Bucoka
BPeAHOCT OBOT MHAEKCA (banKa jeanHMLM) YKasyje Ha nocTojarbe Behe pasnvKe y OAHOCY Ha CBETCKM NPOCEK, OAHOCHO BMCOK
CTeneH 3aBMCHOCTW M3BO3a aHaNM3UPaHe 3eM/be O MHTEH3UTETA M3BO3a Masnor 6poja Nponssosa. BpeaHoOCT 0BOr MHAEKCA Y
npuepean Cpbuje HUje ce 3HaYajHMje merbana oa 2008. roamHe (0,55) U npuamdHo je Bucoka (0,49 y 2017), wTo yKasyje Ha
npobnem HeafekBaTHe CTPYKType WM3BO3a Yy OAHOCY Ha CBETCKM MNpocek, Tj. Ja Manun 6poj CPrcKMX Npou3BoAa MOXKe
KOHKYPMCaTK Ha CBETCKOM TPXKMULUTY.

MHOEKC KoHueHTpauuje u3Bo3a (Herfindhall-Hirshmann-oB KoebWUWjeHT) ofpaskaBa HMBO KOHLEHTpaluje M3BO3a Ha
npoussose ca Hajsehum BpeaHOCTMMA. BpeaHoCT MHAeKca KoHueHTpauuje m3Bosa Kpehe ce y mHTepsany og O (nNoTnyHo
aveepcndUKoBaH M3BO3 — HMXKA CMnelunjanmsalmja Uan U3BO3HO ,CBaliTapere”) 4o 1 (NoTnyHO KoHLeHTpMcaH n3Bo3). Hucke
BPeAHOCTM MHAEKCA KOHLUEHTpauuje M3B03a, Ca MMHMMAAHMM ocumnaumjama y nepuogy 2008-2017. m ca npoceyHom
BpeaHowhy oa 0,09, ykasyjy Ha M3pasuTy AuMcnepsunjy n3BosHe akTMBHocTn Cpbuje. PenaTnBHO Mann 0bMM M3BO3a naackpaH
Ha npeko 100 pasamMunTmMx AectMHauumja y CBeTy pacnpluyje moryhHOCT AyropoyHOr yTemMesberba YBPCTMX MO3MLUMja CPMICKUX
KOMMNaHMja Ha Haj3Ha4YajHNjUM CBETCKMM TPKULLTMMA.

lpadukoH 16: Mepe KoHueHTpaLuje n3sosa Cpbuje (%)
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M3Bop: The United Nations Conference on Trade and Development (ITC).

KpeaTusHe uHaycTpuje® nocrajy 3HavajaH cermeHT rnobasHe eKoHOMMje, a FIXOB A0MPUMHOC Y dopmmupatby ceetckor BM-a
HenpecTaHo pacte. lNpoueryje ce aa cTBapajy Buwe oa 7% BAM-a y ceeTy, ca pactom of 10% roanwme. N3803 npounssona
KpeaTuBHe uHayctpmje y Cpbujn benexu Buwe Hero ABOCTPYKM pacT n3eo3a y 2018. y oaHocy Ha 2009. roauHy (ca 155 mumn.
EUR Ha 388 mun. EUR). JomuHupa yyewhe M3Bo3a HamellTaja, pacBeTe M MOHTa*KHUX 3rpaaa (41%), a 3aTMm 1M NponsBoaa of,
KOXe, cea/laykmx 1 capadkmx npomssoda (13%). KpeatnsHe nHAycTpuje y Cpbujm, ca NnpoceyHmMm roamwbMm pacTom M3B0O3a
o4, OKo 12%, jepaH cy of Hajbpxke pactyhux cermeHata npuspede. KpeatmsHy uHaycTpujy umuHm 130 npowmssoaa (ITC
KnacnduKkaumja HS — wectoumdpeHn HMBO) y OKBUPY LLECT rpyna Npon3BoAa Koje cy NpuKasaHe Ha rpadukoHy 16.

8 KpeaTvBHa UHAYCTpWja Ce MOXe ONMCaTU Kao CKyn AeNaTHOCTU M aKTUBHOCTM YMjUM NPOM3BOAMMA, YCIyrama U cagpsKajuma BpeaHOCT fAaje KpeaTvBaH paj,
yTeMesbeH Ha efleMeHTUMa YMETHOCTU, KyAType, HayKe, CTPaXkmBatba, pas3soja u 06pasosatba.



lpadukoH 17:  Yyewhe M3B03a Npon3BOLA KPeaTUBHE MHAYCTPUje Y YKyNHOM 1M3Bo3y Cpbuje, 2018. (%)
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padmKkoH 18: Cno/bHOTProBMHCKa pa3MmeHa Npou3Boda KpeatusHe nHayctpuje Cpbuje (2009 = 100)
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W3Bop: United States International Trade Commission (ITC).

Ha , Doing business 2019 nuctu, Cpbuja je, npema UHAMKATOPY KOju ce OAHOCK Ha CMOJbHOTPrOBMHCKY pasmeHy, 3aapana 23.
nosunumjy Ha paHr-nmuctn of 190 3emasba. HajBaskHMja akTMBHOCT 3a 406ap paHr y oBoj obnactu je epuKacHa NpMMeHa Hosor
KOMMJyTEPCKOr TPaH3UTHOr cuctema (NCTS) MocTynKa of CTpaHe YnpaBe LapuHa, Kao v yBohere CUCTEMA e/IeKTPOHCKOr
Laputberba. Ha nosby TpuwTta pobe (y okeBupy [nobanHor mHAeKca KoHKypeHTHocTn 2018) Cpbuja je paHrMpaHa Ha 66.
no3MumMju Ha paHr-nucTn of 140 3emasba, Ca HAjKOHKYPEHTHMjOM MNO3MUMjOM KomriekcHocTu Tapuga (65. mecto), AOK je
HajnolWwurje No3numoHnpaHa no Obumy TpxuwHe gomuHauyuje (106. mecTto). Hanpeaak BpeaHocTu je 3abenexkeH Ko BehuHe
NOAMHAMKATOPA, a Hajsehun KoL nuTarba O CTeneHy KOHKypeHuuje y 06aacTi npopecoHanHuX, ManonpoaajHUX U MPEKHUX
YCAyra, Kao 1 HelLapuHCKKX Bapujepa, 40K je Hajsehn nag 3abenexkeH Ko HMBOa MehyHapoaHe OTBOPEHOCTM CEKTOpa YCayra.
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C unmpem obesbehunBarba HOO/be AMjAarHOCTUKE, CeNeKuuje U eBajnyaumje MaKpPOEKOHOMCKMX MOKasaTe/ba KojMMa ce
Hajbos/be MoXKe onucaTn KpeTakbe gomahe npuspese, PopMMUpPaH je MaKPOEKOHOMETPMJCKM CUCTEM KOMMNO3UTHMUX BoAehmx
MHOMKaTopa npuBpeaHe akTMBHOCTM Cpbuje. Y muTarby Cy MHAMKATOPMU KOjU MMajy MOryhHOCT Za ca BMCOKMM HWMBOOM
Moy3AaHoCTN NpeABuae KOtbYKTYpHA KpeTakba v byay Y OYHKUMjM KBapTasHMUX M FOAMLLHMX MPOrHO3a Y KPaTKOM POKY. Y
HacTaBky he 6uTK npeseHToBaHa damuanja Boaehux MHAMKATOpa NO CEeKTopMma M oarosapajyhe nporHose. Pa3sujeH
CMCTEM KOMMO3UTHUX BOAehUX MHAMKATOpa mpuBpedHe aKTMBHOCTM Cpbuje Mpou3BO4, je OpUrMHANAHOT aHaAUTUYKO-
MCTPaXKMBaYKor pasda PenybnyKor 3aBoa 3a CTaTUCTUKY.

1.1. I'paheBUHCKM MHAMKATOP NpuBpeaHe akTuBHOCTU Cpbuje — TPUMAC

KomnosntHu mHamkatop TPUMAC npearbayun Umkaycy bpyTo AodaTe BpeaHOCTM rpaheBMHApCTBA Y NMPOCEKY 3a OKO TP a
HajBWLLE WeCT MeceuUun, a HeroB OCHOBHM 33JaTakK je AeTeKlUMja KOkYKTYpHUX KpeTakwa B[B-a rpaheBuHapcTsa y HapeaHOM
nepuofdy. byayhu na je BUCOKO KOpenucaH ca KpeTarbem yKynHor 6poja ogobpeHnx rpaheBnHCKMX 403BOAMA, YKyNHOr 6poja
YyacoBa pada Ha rpaguauLITMMa M Dpojem pafHMKa Ha rpaguanwTuma, uHamkatop FPUMAC ykbydyje n MHbopmaunje o
npou3soArbM M Habasuyu rpaheBMHCKOr maTepujana v onpeme, Kao W npeasuheHy BpeaHOCT pagoBa MNpema M3aaTum
rpaheBMHCKMM [03BONamMa, 0byxBaTajyhu Ha Taj HAUYMH CBe pesieBaHTHe yTuLaje Ha rpaheBMHCKY akTUBHOCT.

Ha ocHoBY KpeTatba 0BOr MHAMKATOPA, OLereHo je aa he ny npsom KBapTany 2019. 6uTK HacTaB/beHa Bnara KOHTPaKLUMOHA
OMHaMKKa y nopehery ca NpeTxogHMM KBapTanmma u3 2018. n odekyje ce mehyroamiitbn pact og oko 3,5%, aonpuHocehu
mehyroamiroj ctonu pacta b/1M-a npeor kBapTana 2019. 3a oko 0,2 npoueHTHa NoeHa.

lpadmkoH 1.1. Umuknycmu FPUNAC-a u B[1B-a rpahesunHapcTea (Q1 2012 — Q1 2019), cTaHAapAM30BaHU Noaaum
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1.2. NHayCTpUjCKM MHAMKATOP npmBpeaHe akTuBHocTn Cpbuje — MHOAUMAC

Boaehwu nHamkaTop nHayctpujcke npomnssoare — MHAWMAC, nma 3a cBOj KOHAYHM Ln/b NporHo3y b/1B-a ykynHe nHAycTpuje 3a
ueny roamHy n omoryhyje KBaHTUTAaTUBHY M KOHYKTYPHY aHTULMNAUM]y KpeTakba YKYMHOT MHAYCTPUJCKOT CEKTOPa, Y NPOCEKY,
33 OKO TPW, HajBMLLE A0 LECT MeceLm.

Ha ocHosy kpeTatba MHAMIMAC nHamkatopa, y npsom kBapTany 2019. oveKyje ce gamu nag b6[B-a nHaycTpujcke nponssoar.e
04, 0Ko -2,5%.

CxooHO nporHo3ama, oyekyje ce aa he gonpuHoc BAB-a ykynHe uHaycTpuje pacty mehyroamuwroj ctonu bAM-a y npsom
kBapTany 2019. 6utn HeratMBaH U M3HOCUTK OKO - 0,5 NPOLEHTHUX NoeHa.

padumkoH 1.2. Umuknycn MHOAWNAC-a v BB-a yKynHe nHayctpuje, cTaHaapam3osaHm nogaum (Q1 2013 — Q1 2019)
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LUuknyc sBoageher Lmknyc ousmukor obrma Oyropoyxn
MHAWNAC-a VKYNHe mHAyCcTpuje npocek nepuosa

1.3. TproBMHCKMN MHAMKATOP NpuBpeaHe akTuBHocTM Cpbuje — TUNAC

MO3UTUBHU dUCKANHU MMMNYAC HOMWHANHOT pacTa 3apafja, peannsosaH y npsom KeapTtany 2019, nogpxahe TpeHa BULWNX
ctona pacta b/1B-a TproBmHe Ha BEIMKO M Maso (3anoyeT jol o noveTka 2018. roanHe) 1y HapeaHOM nepuoay.

Ha ocHoBy moaena soaeher nHamkaTopa TUMAC (OonyreH YK/byYMBakbemM MHOOpPMaLMje O HOMMHANHOM pacTy 3apaga),
oyekyje ce na he pact B[B-a TproBMHe Ha BE/MKO M Mano y npsom keaptany 2019. nsHocutn oko 6,0%. [donpuHoc B/1B-a
TProBMHE Ha BE/IMKO M Mafo pacTy roauiitbe ctone pacta 6M-ay npsom keapTany 2019. nsHocmhe oko 1,0 n. n.

Ha ocHoBy ao6bujeHe nporHose B[B-a TproBMHe Ha BEAMKO M Mano, U3BELEH je U Moden KpeTakba BAB-a yKynHux ycayra.
Mpema n3BeneHOj NPojeKUnjM Moaena yKynHUX YCayra, O4ekyje ce roAuvlirbn pacT of oko 4,2% y npBom kBapTany 2019.
JonpuHoc roauniutboj ctonu pacta bAM-a y npsom kBapTtany 2019. nsHocmo 61 oko 2,0 n. n.
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IpadukoH 1.3. Uuknycn BL1B-a TproBmHe Ha BENNKO M Mano 1 B1B-a yKynHUX ycnyra, CTaH4apAM30BaHM noaum

(Q1 2008 - Q1 2019)
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Lwnknyc BAB-a Lnknyc B1B-a [yropoyHu
YKYMHUX ycayra TProsMHe Ha BE/IMKO U Mano npoceKk nepuoaa
Tabena 1.1. lognwrse nporHose 6/B-a 3a 2018. roguHy — NPOrHo3MpaHn AONPUHOCK M3abpaHMX CEKTOPaA roAMLLHOj
ctonu pacta B/lM-a n nopehere peann3oBaHUX BPeAHOCTU M NPBOBUTHE NPorHose, n. n.!
MNMossonpuepeaa,
2018 wymapcTteo U | WHayctpuja | paheBuHapcTBO Ycnyre
pubapcTeo
PeanusoBaHe BpesHoOCTM 0,9 0,2 0,5 2,0
[lporHo3a Ha OCHOBY NoZaTaka 3a NpBa TpW KBapTana 0,9 0,6 0,5 1,9
[lporHo3a Ha OCHOBY NoZaTaka 3a NpBa ABa KBapTa/a 0,9 0,7 0,7 1,2
[porHo3a Ha OCHOBY NoZaTaKa 3a NPBW KBapTan 0,8 0,8 0,4 1,2
AncoslyTHa pas/inKa peannsoBaHnx BPeLHOCTU Y OAHOCY Ha 01 06 01 0,8

NpBo6UTHY NPOrHo3y

1 13Bei€HO Ha OCHOBY OMUCAHMX CUCTEMA KOMMO3UTHUX BoAehux nHAMKaTopa P3C-a. MpBobUTHO 06jaB/beHe nporHo3e Aasahe ce y TpeHZ0BMMA HAaKOH NpBoT
KBapTana ceake rognHe n buhe eceHumjanHa ocHoBa 3a npaherbe NpojekLmja TOKOM Liese roAnHe, Tj. NPorHo3a Koje he ce 06jaB/bMBaTU HAKOH peanusauuje
CTatba OCTa/MX KBapTana, a Koje he ce nopeauty ca NpBOBUTHOM paau Meperba BEPOAOCTOJHOCTM NMPBOBUTHUX NPOrHo3a. MporHosa 3a nosbonpuepesy
n3BeseHa je npeko moaena noswonpuspenHe nponssoare AFPUMAC obyxBaToM paHuje OnMcaHKX CLLeHapuja NpoLeHeHNX U Peann3oBaHmx MHMyTa moaena.
Y HoBeMbpy mecely peBu3MjoM MeToAonornja obpadyHa HaLUMOHANAHMX padvyHa M3BPLIEHE Cy 3HayajHe KopeKuuje y WUCTOpUjcKMM BpeaHocTvma BB-a
YKYNHUX yCAyra, Koje Cy 3axTeBane W 3HavajHy pesusmjy nporHose b[B-a yKkynHux ycnyra 3a 2018. To je umano 3a nocneauuy BeSUKY Pasauky y

MPOrHO3MPaHUM BPeAHOCTMA HakoH Tpeher KBapTasa v NpBobUTHe NporHose b/1B-a yKymHuX ycayra.

1.4. NporHo3a ueHe ropusa y Cpbuju Ha ocHoBy moaena soaeher nHagukatopa (MNLU-I)

Cse TypbyneHTHUWja NpuBpesHa AMHAMMKA M yTULLA] arperaTHe Tpaxkrbe Ha MHOAAUM]Y HAMETHYAM cy NoTpeby 036UbHUjMX
CTPYKTYPHWUX aHanuM3a y u3pagu Mofena MporHose Haj3HauyajHUjux reHepaTopa WMHdAaUMje NOTPOWAYKMX LeHa. Y Tom
KOHTEKCTY, NpeAcTaB/baMO MOALEA 3a NPOrHo3y LeHe ropusa M masuea y Cpbuju (UMLU-T), umjn je ocHOBHM 3agaTak NporHosa
KpeTakba YKYMHOr MHAEKCA LieHa Ha Mano ropmMBa M MasuBa, Kao M ancoNyTHUX LieHa eBpoamsena u H6e30n10BHOr BeH3mHa 3a
jenaH kBapTan yHanpea. Mogen Bogeher uHamkaTopa UeHe ropusa (MMU-I) pe3yntaT je OpUrMHAAHOT aHaAUTUYKO-

MCTParkMBaYKor pasda Penyb6mMyKor 3aBoa 3a CTaTUCTUKY.
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LleHe ropvBa u masuBa crnajajy y rpyny NOTPOLWaAYKMX LieHa noj HasveBom TpaHcrnopT. [pyna npoussoga TpaHCnopT je y
nepuoay 2007-2018, y yKyNHMM NOTPOLIAYKMM LiEeHama Mmana cTtabunHo npocedHo ydyewhe og 11,8%, npoceyHy roauilmby
cTony pacta og, 4,7% v npocedyaH AOMNPUHOC CTOMM YKYMHUX NOTPOLWavkmx ueHa oa 0,6 n. n. Ca 0BaKBMM KapaKTepUCTUKama, y
nepuoay 2007-2018, rpyna npounssoaa TpaHCMOPT je, N0 CBOM AONPUHOCY PacTy YKYMHMX NOTPOLWaAYKMX LeHa, buna 4yeTspTm
reHepaTop pacTa, u3a rpyne ueHa xpaHe u 6e3ankoxonHor nuha u rpyne ankoxonHux nuha v AyeaHa v rpyne cTaH, Boaa, €.
eHeprunja, rac u gpyra ropuea. MehyTum, y nocnearse Tpy roamHe, rpyna TpaHCNOPT 3ay3Mma Apyro MecTo M3a LieHe XpaHe u
6e3ankoxonHux nnha n Tako NocTaje jeaHa og BoAehux reHepatopa pacTa YKYMHMX NOTPOLIAYKMX LeHa. Y camoj CTPYKTYpU
rpyne TpaHcnopT, Hajsehu y3poK pacTa 40/1a3u yNpaBo of, LeHa NPomM3BOAa ropMBa U MasnBa, KOjU y NOCNeAe TPU roAuHE Y
HOj MMa NPOCeYHO CTabMaHO BUCOKO yuyelthe o oko 48%.

MpadmkoH 1.4. MHAEKC NOTPOLWAYKMX LleHa ropmBa 1 Ma3nBa U AeTEKTOBaHE LMKANYHE SI0KaHE TauKe npeokpeTal,
OACTYNnake 04, AYropoYyHor TpeHaa nepuosa (%), ctaHaapamsosaHm nogaum (jaHyap 2007 — debpyap 2019)

-3
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

LleHa ropusa 1 ma3usa [lyropouHu npocek nepuosa

1 leTeKkumja MUHUMYMa M MaKkCMMyMa M3BPLLEHA je NPUMEHOM anroputma Bry Boshan, npema Kojem pacrnoH Lukayca (v3mehy aga y3acTonHa Bpxa waun ase
y3acTomnHe A0/be) Huje Matbu 04, 24 mecelia, a pacnoH dase (M3mehy cycesHOT BpXa W f0/be) HWje Matkby Of, AeBET Meceuy.

lpadukoH 1.5. KpeTarbe LeHa cupose HadTe TMna BRENT, Amepuuke nake HadTe (WTI) 1 OPEC - a, USD/6apen
(jaHyap 2007 — pebpyap 2019)
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HakoH aHanuMse u cenekuumje, n3abpaHo je HEKONMKO HajpeneBaHTHUMX MHAMKATOpa KOjU CYy MMann Hajbos/ba NMPeTxoaHo
TecTMpaHa CTaTUCTMYKA NPOrHOCTMYKaA CBOjCTBA Ha MasonpoajHe LeHe ropusa n masmea y Cpbuju:

e (CBeTcKa LieHa cupoBe HadTe Tuna BRENT, nonapa no bapeny.

e BpeaHocT ojyyepca WT/ cupose HadTe (Tuna Cushing Oklahoma) Ha hbyjopwkoj 6epsn (NYMEX) (BpeaHocT
[OroBOPEHMX KYNOBMHA KOMIMUYMHA cnpoBe HadTe y oapeheHnm byayhum nepmoamma), gonapa no bapeny.

e [lpoceyHa UeHa amepuyke cupose HadTe W7/ nNpu NpBoj KYNnoBMHM ca HadTHMX Nosba (HabaBHa LeHa cupoBe HadTe
6e3 npemnja 6uno Koje BpcTe), Aonapa no bapeny.

e  BanyTHW ofHOC AoNapa Npema espy.

®  3ajMxey NPoOU3BOAHW CMPOBE HadTe Ha TepuTopmju Cpbunje, dU3nUKM 0HBUM.

e VYBO3 HadTe, HadTUHUX AepmBaTa y Cpbujy, MUAMOHK eBpa.
AHanusom je noTepheHo Aa HaBeAeHM GaKTOPM MMajy BMCOKY BE3y Ca KpeTakbeM MOTPOLIAYKMX LeHa ropvsa M masuea y
Cpbujn, wto je omoryhunno dopmmparee codmcTnumpaHor KomnosutHor Bogeher nHAMKaTopa LeHe ropmsa (y o3Haum UMNU-T),
uMja NoHAOepUCaHa AMHAMMKa KpeTakba Nperbayn y KpeTarby NMoTPOoLWayKmx LieHa roprnea n masmea y Cpbujm, v To, y NPoCekKy,

3a OKO 2-3 meceLa 1 Koju Y KOMBUHALMjK Ca CTPYKTYPHUM EKOHOMETPUjCKMM Moae oM omoryhasa eBastyaLinjy MporHo3MpaHmx
BE/IMYMHA ropuBa.

lpadumKoH 1.6. Bogehu unamkatop (UMNLU-I) 1 nHaeKc noTpoLlaykux LeHa ropmea U masmea y Cpbuju, oactynarse of,
AyropoyHor TpeHaa nepuoga (%), ctaHaapAnsoBaHu nogaum (jaHyap 2007 — debpyap 2019)
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—Wnnu-r LleHe ropmBa 1 ma3uBa [lyropoyHu npocek nepuosa

DujarHosa ctara 4o npsor kBapTtana 2019:

e QOuekyje ce na he cBeTcKa LieHa cupoBe HadTe Tuna BRENT, HakoH npsor keapTana 2019. roamHe, y npoceky, bUTK Ha
HMBOY o, OKO 65 fonapa no Hapesny, WTo 6K BUNO CMakberbe, Y OAHOCY Ha NPOCEK NPeTXOAHOr KBapTasna, O OKOo 5
nonapa no bapeny. Maa ueHa Kpajem 2018. yBennko ce oapasmo Ha noeehatbe 3anmxa HadTe 300r pekopaHux HMBOA
npounsBoare cupose Hadte m3 CjeamrbeHnx [pkaBa, Pycuje n Cayaujcke Apabuje. LeHe cy Takohe nane 36or
HEeN3BECHOCTMN OKO r0b6asHUX EKOHOMCKMX MOKasaTesba 1 byayher pacTta noTpakkee 3a HadTom.

e Y HacTojatby Za orpaHMumM BULWAK noHyae, OpraHusaumja 3emasba U3B03HMUA HadTe (Organization of the Petroleum
Exporting Countries) w npyre 3em/be npoussohaum (ykwydyjyhu un Pycujy) nodeTkom aeuembpa 2018. roamHe
objasune cy aa he y npeux wect meceun 2019. roguHe cmarbmT npounssoarby 3a 1,2 muanoHa bapena AHEBHO, y
04HOCY Ha HWMBO M3 OKTObpa 2018, WTO ce 0Apasuao Ha KOHCTaHTaH 6/1arM MeceyHu pacT LeHe cvpose HadTe of,
jaHyapa meceuna.
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Moseharbe npousBoare cupose HadTe y Cayamjckoj Apabuju y apyroj nonosuHu 2018. rogMHe AENMMUYHO je
HeyTpanu3oBano naf npoussoarbe y MpaHy Kao pesyntat caHkuuja CjeaumbeHumx [pxkaBa. Mako cy amepudke
CaHKumje npoTus VpaHa noyene 5. Hosembpa 2018. roamHe, CALl cy ogobpune HEKMM HajBehMM MPaHCKMM KynumMma
[a HacTaBe ca YBO30OM OrpaHUYeHMX KOAMUYMHA CMpoBe HadTe y npBux wect meceum 2019.

Op noyeTtka 2019. rogmHe, ca CTaktbeM CpeAMHOM MapTa, aMepuyKkmM A0N1ap je Hacnpam espa anpecmpao 3a 0,2%.

Y npesom kBapTtany 2019, cxogHo moageny, oyekyje ce Aa he MHAEKC LeHa ropuBa M masmea y Cpbuju ocTBapuTu
mehyroamiitbn pacT og oKko 2,4%, nonpuHocehn yKynHoj nHdAaumju noTpowadkmx LeHa ca oko 0,14 n. n.

MporHosa ctakba 3a Apyrm kBapTan 2019:

Ha ocHOBY npojeKkumja eKCnepTCKMX MHCTUTYUMja 3a eHeprujy, y Apyrom keapTany 2019. ouekyje ce aa he ce uLeHa
cupose HadTe TMna BRENT Hahim Ha HMBOY 0/, OKO 64 monapa no 6apeny (68,3 4/6 y uetspTom KBapTasy 2018), a naka
cupoBsa HadTa WT/Ha HeWTo HUKeM HUBOY, 04, OKO 55 gonapa no bapeny (59,6 y uetsptom KBapTany 2018).

Y3umarbem y 0631p TEHAEHLUM]E KpeTakba CBUX rope ONMCcaHUX er3oreHux Bapunjaban, objeamrbeHnx 1 noHAepUcaHmx
Yy KOMMNO3UTHW Bogehu HAMKaTop LeHe ropusa (MUMU-T), Koju npearbaun KpeTaky LieHa ropusa n masusa y Cpbuju 3a
OKO 2-3 mecela, Yy Apyrom keapTtany 2019. oyekyje ce mehyroaviibyn pacT LeHa ropusBa M mMasmea 3a oko 1,6%,
OAHOCHO TO 6W 3HAUMNO KymynaTMeaH MehyroAulibM pacT LeHe ropuMsa WM MasvBa y npsBa ABa KeapTtana 2019.
Hacnpam MUCTor Nnepuoza npotuae roanHe og oko 2,0%.

Kao pesynTat npumeHe moaena sogeher nHamkatopa (UMLU-I) n nporHose LeHa ropusa v Ma3nBa 3a APYrv KBapTan
2019, moryhe je n3BectT 1 NPOrHo3MpaHe NpoceyHe BPEAHOCTU ManonpoaajHe LieHe nuTpe espoaysena u 6esonosHor
6eHsvHa. [akne, y apyrom keaptany 2019. ouekyje ce UeHa MO AUTPM eBpoamsena o oko 167 auHapa, a
esponpemnjym 6e3onoBHOr beH3nHa o oko 152 anHapa.

KoHuenT Bogehux KOMMNO3UTHUX WMHAMKATOpPa NpPeACTas/ba aHa/IMTUYKO CPeACTBO y npeasuhakby KOHYKTYPHUX KpeTarba
npuspeaHe akTMBHOCTU. ObyxBaTa AeTeKuujy OBPTHUX UMKAMYHMX Tavaka, MUHMMYMa M MaKCMMyma, Aa 6w pesyntupao
aHTUUMNaumjom ¢dase npmepeaHor umkayca agomahe npuspene y byayhem nepuony. CBaku of, pPa3BUjEHUX KOMMO3UTHUX
MHAMKaTopa P3C-a Mo CeKkTopuMma cacToju ce of BenuKor Hpoja moHAepucaHWx MHAMKATOpa CBaKor cektopa 3acebHo. Y
AeTeKumjn Bapmjaban Koje cy ylae y NpuKasaHe KOMNO3UTHE MHAMKATOPE aHa/M3mMpaHe Cy CBE MAaKPOEKOHOMCKe 06a1acTu u
aHKeTe 0 oYeKMBarbMMa NpuBpeaHnx cybjekata y npmspeam Cpbuje, Koja ce cnpoBoam No metoaonormju EBpocTaTa. PassujeHn
cMCTEM KOMMNO3UTHUX BoAehux nHAMKaTopa P3C-a npefrbayn UMKAYCMMa NPUBPEAHE aKTMBHOCTM, Y MPOCEKY, 33 OKO LIecT
MeceUm 1, y KOMOMHALMjK Ca EKOHOMETPUjCKMM Moennma, omoryhasa KBaHTUTATUBHY eBanyaumjy AMHAMUKE rOAMLLIHbE CToMne
pacTa NpuBpeaHe akTMBHOCTM Y KPAaTKOM POKY, Ha KBAPTaJIHOM W rOAULLIFEM HUBOY.
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2. bpyto gomahu npoussopg

2.1. KpeTarbe 6pyTo gomaher npomssoaa

Y yetspTom KBapTany 2018. rognHe octeapeH je pact BAM-a oa 3,4% y ooHOCY Ha UCTM Nepuoj NPeTxoAHe roguHe.
Mopes YCNyKHOI CEKTOpa, KOoju je M Aa/be AOMWMHAHTaH Hocunal pacta (2,2 NpoueHTHa MoeHa), 3HayajaH AOoNpPUHOC
pacty B/ll-a gana je n nosbonpusBpeaHa npoussoarba (1,0 n. n.) 360r U3y3eTHO BMCOKMX MPUHOCA MO/bOMPUBPEAHMX
Ky/AITypa, HApOYUTO KKTa, MHAYCTPUjcKor Busba 1 BohapcTsa.

MpouereHa rogullkba ctona pacta BAMN-a (kao cyma YeTmpn KBapTana) nsHocu 4,3%.

MocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe, pacty bAM-a y YeTBpTOM KBapTany 2018. roanHe, y O4HOCY Ha UCTU Nepuos NpeTxoaHe
roA4uvHe, HajBWLLE je JOMNPUHENa NPMBATHA NOTPOLWHA (2,3 M. N.) ca OCTBAPEHUM peasHUM pacTtom of 3,2%. Mako ce anuHamuKa
MHBECTULM]a Y APYroj NONOBUHM rOAMHE YyCNopaBa, OHe y OBOM KBapTa/y Aajy NO3UTMBaH AONPMHOC peanHom pacTty BAM-a (0,6
n.n.) (tabena 2.1).

Tabena 2.1. AN — arperatu ynotpebe, mehyroaniure ctone peanHor pacta, Q1 2017 — Q4 2018. (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NepPUOAOM NPETXOAHE roANHE)

2017 2018

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

BAON 1,6 1,8 2,2 2,5 49 49 41 3,4
MpwnBaTHa NOTPOLLHA 1,7 1,0 2,1 2,9 3,1 3,4 3,3 3,2
[paBHa NOTpoLWHa 2,3 3,6 3,5 3,7 2,2 4,8 4,0 3,3
BbpyTo MHBECTUUMje Yy OCHOBHaA CpeacTBa 3,1 3,8 7,5 13,6 16,4 11,5 8,3 3,2
MN3B03 7,8 9,3 9,9 5,7 9,2 6,6 9,3 10,6
YBo3 8,4 8,2 13,4 14,4 13,2 9,4 11,4 10,9

Y 2018. roanHu HeraTMeaH AONPUHOC HETO M3BO3a pacTy b/M-a KOHTUHYMPAHO ce CMakbyje U, MOCMATPAHO NO KBapTa/MMa,
M3HocK -2,7 n. n.y npsom, -2,0 n. n.y apyrom, -1,7 n. n. y Tpehem n -1,1 n. n. y 4eTBPTOM KBapTany.

padumKoH 2.1. lonprHocK mehyroamiukoj ctonu pacta bAM-a — arperati ynotpebe

8

Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2015 2016 2017 2018

s [TpyBaTHA NOTPOLL Ha m [JoTpolWHba ApXKase
[ BpyTo MHBECTMUpMje Y OCHOBHA CpeAcTBa I HeTo 13803
=== B/1[1, cTONa peanHor pacra
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2. Bpyto gomahu npoussopg

MocMaTpaHo ca NPou3BOAHE CTPaHe, Hajehn No3nTMBaH AonpuHoc pacTy BATM-a y yetBpTomM KBapTany 2018. roamHe notuye
Of, YCNYXKHOT CeKTopa — ycnyre, ocum TprosuHe, 1,6 n. n., v TprosuHa, 0,6 n. n. [opes ycny»KHOr CeKTopa, CeKTOp Mosbo-
npuBpese je, ca ocTBapeHMm asoumndpeHnm pactom of 15,6%, Takohe 3HavajHO AonpuHeo pacTy bAM-a ca 1,0 n. n. (Tabena
2.2).

Tabena 2.2. BAMN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroauiwre ctone peanHor pacta, Q1 2017 — Q4 2018. (%)

(MpomeHe, Nnpema UcTom nepuoay 2017 2018
NpeTXoAHe roamHe) o1 ‘ Q2 ‘ 03 ‘ Q4 o1 ‘ Q2 ‘ 03 ‘ Q4
AN 1,6 1,8 2,2 2,5 49 49 41 3,4
Momonpuepena -7,7 -10,6 -13,7 -11,4 12,6 15,9 17,2 15,6
MHAaycTpuja 1 cHabaesarbe BOAOM 0,1 2,9 5,6 2,8 5,5 2,4 -1,0 -2,5
lpahesuHapcTBO -0,5 -0,4 4,2 16,0 26,7 20,4 9,9 2,7
TprosuHa 5,2 3,7 6,4 54 4,9 6,6 5,8 5,5
Ycnyre, ocum TprosuHe 3,2 3,1 2,6 2,4 2,8 3,4 3,6 4,1
HeTo nopesu 1,2 0,6 1,9 3,0 3,4 3,7 3,5 3,4

MaKko AMHamuMKa rpaheBUMHCKe aKTMBHOCTW, Y OAHOCY Ha MPBY NOMAOBWHY rOAMHE, YCNOpaga, AONPUHOC OBOM CEKTopa pacTy
bAM-a, y 4veTrBpTtom KBaptany 2018. jecTte NO3MTMBAH, 4Yemy je Yy BEJIMKO] Mepu AOOMPUHEO HaACTaBak peanusaumje
MHOPACTPYKTYPHMX NpojeKaTa.

lpadukoH 2.2. fonpuHocn mehyroamniuroj ctonu pacta bAM-a — nponssoaHa cTpaHa
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3.1. YKynHa nHAyCcTpmujcKka Nnpon3BoaHa

YKynHa nMHAycTpujcka npounssoara y Cpbuju y 2018. 6una je seha 3a 1,3% y oaHocy Ha 2017. roanHy. KymynatMeHu pacT
3abenexeH je y aBa cektopa — [pepahuBayka umHaycTpuja (1,9%) n CHabpeBarbe €/1. eHeprujom, racom, napom U
KAnmaTunsaumja (1,2%), 40K je y pyaapcTBy eBUAEHTMPAH KYMynaTuBHKU nag oa 4,8%.

lpadmkoH 3.1. KymynaTMBHO KpeTatbe YKyMNHe UHAYCTPUje U HbeHUX cekTopa (%)
(2018. y oaHocy Ha 2017. roanHy)

3 == 100,0 100
1,9
2 1,3
1 80
0
60
-1
-2
m CTona pacTa (n1eBa cKana) 40
-3
= Yyewhey yKynHoj MHAOYCTPUjCKOj
-4 Npon3BOAbM (AecHa ckana) 20
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MpadumkoH 3.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, N0 HameHu (%)
(2018. y oaHocy Ha 2017. roamHy)
6 == 100,0 W CTona pacTa (fneBa ckana) 100
5 ) N
= Yyewhey yKynHOj UHAYCTPUjCKOj
4 NpoV3BOA M (AeCHa cKana) 80
: 60
2,0 18
2 13
1 40
29,0
0 )
20
1 - 96
) -1,5 = 29 0
YKynHO HeTpajHu Enepruja NHTepmepujapHu Kanutanxn TpajHu
npov3BoaM 3a npov3BoaH, npovssoan npov3Boan
LUMPORY OCUM eHepruje 3a LWMPOKY
MOTPOLL Hby MOTPOLL Hby

MNpepahusayka nHAycTpuja je, ca pactom o4, 1,9%, HajsuLLe AoNpuHENna yKynHOM NopacTy MHAYCTpujcke npoussoaree: 1,4 n. n.
CekTop CHabfeBatbe eNeKTPUYHOM eHeprujomM, racom, Napom U KAnMmaTusaumja 4ONPUHEO je NopacTy yKynHe uHAycTpuje ca
0,3 n.n, aPygapcteo ca-0,4 n. n.

330Kpy!KeHa CnKa AMHAMMKe pacTa MHAYCTPUjCKe NMPOM3BOAHE MOKa3yje HeHOo ycnopasake Beh o camor novetka roauHe.
Mnak, y npBux cefam meceum mehyrofuiwme ctone pacrta (mecew y O4HOCY Ha UCTM Mecel, NpeTxoaHe roauHe) bune cy
no3nTMBHe, Aa 6M of aBrycTa (Kaga je 3abenexkeH nag on 4% y oaHocy Ha asrycT 2017) ycneamna v3parkeHa peaykumja
MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAHE. Y Nepunody aBryct—aeuembap, mehyroamikbi pacT CBAKOr mecela je 610 HeraTMBaH.
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Tabena 3.1. MHAyCTpUjcKa NPOn3BOAHA, KBAapTasiHU UHAEKCK (%)
(nopeherbe ca UCTMM NEPUOAOM NPETXOAHE roAMHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1*
NHAaycTpujcka Npon3BoAHa — YKYNHO 101,1 103,1 107,0 104,1 105,9 102,3 98,6 98,7 97,0
MNpepahurBayka nHOycTpUja 105,9 105,0 108,7 105,7 104,9 102,1 101,0 100,0 95,0
CHabLeBatbe en. eHeprnjom 85,8 93,8 100,5 97,3 110,9 105,7 93,1 94,6
PynapcTtBo 94,2 105,4 105,1 104,3 102,9 97,9 87,0 94,5

1MporHo3a.

3.2. NpepahumBayka nuayctpuja (L)

(yyewhe og 75,7% y YKyNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE)

IpadmKoH 3.3. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje npepahmBayke MHAYCTPUje, UHAEKCH

(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEH/, UMK/IYC KOMMOHEHTA,
npocek 2017 = 100)
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Lece30oHWpaHn MHAEKCK, KOjM NOKa3yjy KPaTKOPOUHO KpeTakbe, Y Hak 20 0bnactu npepahusayke MHAYCTPUjE OCTBAPMAN CY Nasg,
y Aeuembpy y oaHocy Ha HoBembap 2018. TpeHa, UMKAYC KOMMNOHEHTa npepahuMBayke MHAYCTpWje je nocne Bulle on Tpu
roAMHe NPOMeHWNa NpaBaL, KpeTakba, YMMe cy NoTBphHeHe HeraTMBHe TEHAEHUM]je Y KpeTakby 0BOT CeKTopa (rpadmkoH 3.3).

Y 2018. roanHn, nocmatpaHo no obnactmma, npepahunBayka nHaycTpuja je 6una seha y 18 og 24 obnactu (Npmn KymynaTMBHOM
nopehewy). Mag je 3abeneskeH y wect 061acTn, o4 KOjUx TpU Hemajy 3HadajHo ydewhe y dbopmuparby YKYNHOT MHAEKCa
MHAOYCTPUjCKe NponsBoatbe (To cy NponsBoarba padyHapa, ca ydewhem o 0,8%, Mponssoara AyBaHa, ca yyewhem oa 1,9%, n
MNpounssoatba TeKCTUAa, ca ydewhem oa 0,7%). MehyTum, Tpu 061acTh Koje nmajy BUCOK noHaep (3ajeaHo ydecTsyjy ca 21,3%)
Y YKYMHOj MHAYCTPUjXU U KOje MMajy KymynaTueHM nag y 2018. roamHu cy: MNpoussoarba npexpambeHunx npoussoaa (nag of,
2,3%), MpounssoaHa MOTOPHMX BO3WAA 1 Npukoauua (naa og 4,1%) n Mpounssoatba enekTpmuyHe onpeme (nag o4 3,8%).
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3. UHgycTpUjcka npoussoamba

lpadumKoH 3.4. NpepahumBayka MHAYCTPMUja No obaacTMma, KyMmyiaTMBHe cTone pacTa (%)
(2018. y oaHocy Ha 2017. roamHy; obnactu cy nopehaHe npema onagajyhem yyewhy y yKynHoj MHAYCTPUCKOj MPOU3BOALM)

B KymynaTusHu pacT

MponsBoatba NpexpambeHnx nponssoaa

Mpou3BoAHa KOKca M AepuBaTa HadTe

Mpon3Botba NPOM3BOAA 04 rYMe W NAacTuKe

Mpon3Boatba MeTaHUX MPOU3BOAA, OCMM MalluWHa
Mpon3BOAHa OCHOBHMX GapmaLieyT. Npov3BOAa M NpenapaTta
[pon3BoaHa XeMMUKaAMja U XEMMjCKMX MPOU3BOAA
MpousBoata nuha

Mpon3BOAHa OCHOBHWUX MeTana

Mpon3BoAHa ENEKTPUYHE onpeme

Mpou3BoAHa NPOM3BOAA O HEMETANHUX MUHEpPana
Mpon3BoAHa MalKnHa U ONpeme Ha APYroM MecTy HenomeHyTe
MponsBoAtba Nanvpa v NPoMsBoaa o4 nanupa
Mpon3BOA A MOTOPHUX BO3WAA U NPUKOAULA

Mpon3Boarba OLEBHWX NpeameTa

Mpoun3BoaHea AyBaHCKMX NPOM3BOAA

Mpon3BoaHa Hamel Taja

LLItTamnakse 1 yMHOXKaBakrbe ayAno 1 BUAEO 3anmca
Mpepasa ApBeTa v NPOM3BOAM O APBETa, OCMM HamelTaja
OcTane npepahuBayke AenaTHOCTU

Mpon3BoAHba PayvyHapa, eNEeKTPOHCKUX M ONTUYKMX NPOU3B.
Mpon3BoAtba TEKCTUNA

Mpon3BOAba KOXKE U NPeaMETa 04, KOXKe

[onpaBKa 1 MOHTaXa MalluHa 1 onpeme

Mpoun3Boaa ocTanwx caobpahajHux cpeacTasa
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3.3. CHabaeBare e/IeKTPUYHOM EHEPTMjOM, FaCOM, NAPOM U KnnmaTu3laumja ()
(yyewhe og 16,7% y YKyNHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE)

lpadmKoH 3.5. KymynatnusHe u mehyroamiurbe cTone pactay eHepreTckom cektopy (%)
(kymynatmeHe — 2018. y oaHocy Ha 2017. rognHy; mehyroamwrse — aeuembap 2018. y oaHocy Ha aeuembap 2017. roamHe)

25
20 EHepreTckn cekTop je y 2018.
FOZMHW OCTBAPMO KYMYAaTUBHM
15
nopact oz 1,2%.
10 Mocne pacta y npsom (10,9%) u
5 apyrom keapTany (5,7%), y Tpehem

kBapTany 2018. 3abenexeH je nag,
0 04 6,9%, a 3aTMM y 4eTBPTOM Maj,
04, 5,4% (okTobap: -4,4%,
HoBembap: -4,2% v aelembap:
10 -7,5%).
Mag y Tpehem kBapTany je, y
Cen. OkT. Hos. [eu. JaH. ®eb. MapT Anp. Maj JyH Jyn Asr. Cen. OkT. Hos. [eu. Hajsehoj mepu, pesynTat
2017 2018 CMarbeHe npounssoare y
XUAPOEeNeKTpaHama.

-15

. KyMy1aTUBHKM pacT —O—Mehyroguwmun pact

3.4. Pypapctso (b)

(yuewhe og 7,7% y yKyNnHOM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE)

lpadmKoH 3.6. KymynaTusHe cTone pacTa y CekTopy pyaapcrea (%)
(2018. y ogHocy Ha 2017. roanHy)

5
[pounssoarsa cekTopa Pyaapctso
3
benexun y 2018. KymynaTuBHM Nnag,
1 oa 4,8%.
- - Ny yeTBpTOM KBapTany 2018.
-1 HaCTaB/bEeH je TPeHA, HeraTMBHON
-0,7
-1,2 pacTa pyZapcTtsa, 3anoyety Q2,
-3 Kada je 3abenexeH nag oa 2,1%.
g -3,4 Y HapeaHa ABa KBapTana— Q3 u
-4,8 Q4, cTone peaykumje cy bune jow
-7 Huxe: -13% 1 -5,5%.
-6,8
-9
PynapcTeo Ekcnonatayuja Ekcnnoataumja Ekcnnoatauuje PynapcTeo
yriba pyAa metana cupose HadTe n —ocTano

npupogHorraca

Ce30HCKM edeKT MOory YHeTW AMCTOop3uje y KpeTarbe cepuje, Mackmpajyhu Ha Taj HauMH HbeHy ,npaBy” npupoay U BarkHe
KapaKTepMCTMKe HeONXOAHe 3a feTa/bHy aHanu3sy nojase. Mpuavkom ogabupa nHAMKaTopa Koju he ce KOPUCTUTM Yy aHaNM3ama
(opurnHanHu, aecesoHMpaHn Uan TpeHa), Tpeba 06paTUTM NaKky Ha NPUPOLY NOCMATpaHe cepuje U CBPXY aHaiu3e Koja ce
BpLIK. TpM 04BOjeHEe KOMMOHEeHTe (oobujeHe Ae3arperaumjom cepuje), 3ajeaHo ca OpUrMHaIHOM CEPUjOM, ONUCYjY pPasanunTe
acnekTe jeAHe MNOjaBe M KOPWCTE Ce 3a pPasMuMTe aHaAUTUYKE CBPXe — Y 3aBWCHOCTWM Of, WHTEepeca WCTparkuBauya.
Lece3oHnpaHe BPeAHOCTM KOpUCTE ce 3a nopeherbe y3acTonHMX Nepuoda v NpolerrBarbe NoTeHUMjaaHe BPeAHOCTM Heke
cepvje Kaga edeKTV KaneHaapa u ce3oHe He b1 NOCTOjann, Kao LWITO je CNy4Yaj Ko MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAE.
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4.1. F'paheBUHCKA aKTUBHOCT

HakoH Kpaher 3acToja rpaheBMHCKE aKTMBHOCTW Yy NPBOj NonoBuHK 2017. roaMHe, MHOEKCU BPeAHOCTU U3BEeAEHUX pafoBa Ha
Teputopujn Penybaunke Cpbuje y apyroj nonosmHm 2017. roamHe m Tokom 2018. roamHe benexe pacT. CTarHuparbe
rpaheBUHCKe aKTUMBHOCTM Yy MNpBOj nosoBuHM 2017. 6uno je y Hajsehoj mepu nocneamua nada BPeAHOCTM pPafioBa Koju cy
n3soheHu Ha rpahesrHama caobpahajHe nHdpacTpyKType (NyTEBUMA M Kene3HULama).

Y 2018. roamHK, rpaheBMHCKa aKTUBHOCT Ha TepuTopuju Penybanke Cpbuje nopacna je 3a 13,9%, y CTaiHUM LieHama, Y
OZHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY.

Y Q1 ocTBapeH je pact 04 29,2%, y Q2 pact oa 22,7%, y Q3 pact oa 10,1%, a y Q4 pact oa 3,0% y 04HOCY Ha UCTU NEPUOL,
npeTxoiHe roanHe.

4.1.1. KpeTarbe y 2018. roanHu

3a aaHaecT meceum 2018. roamHe, rpaheBUHCKa aKTUBHOCT Ha Teputopnjmn Penybnuke Cpbuje nopacna je 3a 13,9%, y cTanHUm
LeHama, y O4HOCY Ha WCTM nepuoa nNpeTxofHe roauHe. loped npojekata Ha Kopuaopuma 3anodetmx y 2017, a yumja ce
aKTMBHOCT HacTasuia M y 2018. roamHu, Ha noseharbe BpedHocTn y 2018. roamMHM yTUMLAAM CY PafoBM Ha MOAEPHMU3aLMjK
npyra, Kao 1 U3rpastrba NocA0BHMX objekarta.

locmaTpaHo npema BpPCTW rpaheBnHa, BpeaHOCT M3BEAEHUX PafoBa Ha 3rpafdama nosehara je 3a 18,1%, 40K je nosehatbe Ha
ocTanum rpahesnHama nsHocuno 11,9%.

paduKoH 4.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje MHAEeKca BPeaHOCTN n3BeaeHnx rpaheBUHCKUX paaoBa Ha TePUTOPUjU
Penybnuke Cpbuje, cTanHe ueHe, MHOEKCU

(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHZ, UMKAYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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PernoHanHW MHOMKATOPU NOKasyjy Aa je y beorpaackom pernoHy BpeaHOCT M3BeAeHMX PaZoBa Y CTa/IHOM MOpPacTy TOKOM Lene
2018. roamHe. Ny PernoHy BojBoanHe, BUCOKa CToMa pacTa rpaheBMHCKe akTMBHOCTM 3abesiekeHa je y cBa YeTUMpu KBapTana
2018. roanHe. Hajsehu pact octBapeH je y Q1 (69,5%), Koju ce 3aTum cmarbmBao A0 20,1% y Q4. Y PernoHy JyxkHe n McTouHe
Cpbuje ocTBapeH je pacT rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM Yy NpBa Tpu KBapTana 2018. roamHe, Aok je y Q4 3abenexkeH bnarn nag o4,
1,9%. Y Pernony lymaaunje n 3anagHe Cpbuje Tokom uene 2018. roamHe rpaheBMHCKa akTMBHOCT Mma onagajyhu kapaktep.

Mag, BPeAHOCTM Y OBOM PErvoHy HajBuLIE je M3paXKeH Ha M3rpafru objekaTa caobpahajHe nHbpacTpyKType (nyTeBuma u
}enesHuuama).
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4.1.2. KpeTarbe y 4eTBpTOM KBapTany 2018.

Tabena 3.1. BpegHocT n3BeneHux rpaheBMHCKUX pasoBa, KBapTaiHU UHAEKCK (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi
Tekyhe ueHe 105,0 105,4 109,2 121,6 129,7 124,1 115,6 108,7
CTranHe ueHe 101,0 101,3 107,1 119,4 129,2 122,7 110,1 103,0 103,5

1MporHo3sa.

Y Q4 2018. rpaheBnHCKa aKTMBHOCT je nopacnaa 3a 8,7% y o4HOCY Ha UCTWU KBapTasa NpeTxodHe roauHe, y Tekyhum ueHama, 40K
y CTaZlHUM UeHama Taj pacTt usHocu 3,0%. NocmaTtpaHo npema BpCTU rpahesnHa, BpeAHOCT M3BEAEHWUX PafoBa Ha 3rpafama
nosehaHa je 3a 15,2%, A0K je Ha ocTannm rpaheBuMHama (caobpahajHuue, UEeBOBOAM, CNOKEHEe MHAYCTPUjcKe rpaheBuHe u cn.)
onana 3a 2,4% y CTaAHUM LieHama.

IpacduKoH 4.2. BpegHocT nssepeHux rpaheBUHCKUX pagoBa y CTalHUM LLeHama, KBapTaaHu pacT (%)
(KkBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTaa NPeTXoaHe roavHe)

40
29,2 .
%0 19,4 22,7
20 - ~
. 10,1

10 I 3,0

0
-10

Q4 2017 Q12018 Q2 Q3 Q4
mmmm 3rpase  mmmmm OcTane rpahesuHe YKynHO

Mosehatbe rpaheBUHCKe aKTUBHOCTM Y YETBPTOM KBApTa/ly HajBULLE je M3paxkeHo Yy PernoHy BojsoauHe, rae je akTMBHOCT noBehaHa
3a 20,1% y cTanHUm LeHama. Ha noseharbe BpeiHOCTU HajBULLE Cy YTULAAW U3BEAEHM PAZI0BM Ha MOAEPHU3aLMju nNpyre beorpag —
Crapa Ma3oBa, Kao 1 n3rpaarba CTambeHmx U HecTambeHMX 3rpaja, LLeBOBOAA M CNOKEHUX UHAYCTPMjCKMX rpaheBnHa.

Y PervioHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje akTMBHOCT je onana 3a 1,9%, Ha WTa je yTuMuana CMarbeHa aKTMBHOCT Ha 3rpajama.
McToBpemeHo, BPeaHOCT U3BeAEHNX paZioBa Ha OCTa/IMM rpahesrHama buna je y nopacTy, Hapo4nTo Ha rpahesmnHama caobpahajHe

NMHPPACTPYKTYpE.

Y Beorpaackom pervoHy rpaheBMHCKa akTMBHOCT je nosehaHa 3a 1,9% y CTanHMM LeHama. 3HadvajHo noseharbe BpeaHOCTM Y
Beorpazickom pernoHy 3abeneeHo je Ha HecTaMbeHWM 3rpasama.

[paheBuHCKa akTMBHOCT onana je y PernoHy Lymaamnje n 3anagHe Cpbuje 3a 10,7% y ctanHMM UeHama. Ha oBaj naz Hajsule je

VYTULA/O je CMatberbe aKTUBHOCTM Ha rpafeBrMHama caobpahajHe MHbpacTpyKType.

lpadukoH 4.3. BpegHocT n3BeneHnx rpah)eBUHCKMX paZoBa Mo PermoHnma y CTasiHMM LleHama, KBapTaiHu pacT (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTaa NPeTXoAHe roamHe)

80
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29,2 . 227 I

19,4 — .
20 I 10,1 - 3,0
0 I O

-20
Q4 2017 Q12018 Q2 Q3 Q4
. Heorpaicku Pernon s PervoH Wymaanje N PervoH JyxkHe Penybnuka
pernoH BojsoaunHe 1 3anagHe Cpbuje n UctouHe Cpbuje Cpbuja
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Y uveTBpTOM KBapTany 2018. roamHe nsaaTo je ykynHo 5 377 possona. Hajsehun 6poj Tux po3sona (4 260) ogHock ce Ha
n3Boherbe pasloBa Ha 3rpaZama, oK ce ocTaTak OAHOCK Ha pafoBe y Be3n ca caobpahajHoM MHOPACTPYKTYPOM, LLEeBOBOAMMA,
CNOXEHOM MHAYCTPpMjckom rpahesnHom uta. Oa ykynHor 6poja M3aaTux 403B0Aa Yy YeTBPTOM KBapTany, 42,6% ce ogHocK Ha
HOBOTPaZHY, AOK Cy OCTane f03BOJE U3AaTe 3a afanTaunjy, CaHaumjy, PEKOHCTPYKLM)y 1 paloBe O4pKaBarba.

IpaduKoH 4.4. bpoj nsgatmx rpaheBUHCKMX 403B0OJA 3a 3rpaje v ocTane rpahesnHe y Q4 2018.

6000 OcTtane rpahesuHe
W 3rpage
5000 11405 1181 1117
1190
4000
3000 846
4369

2000 4068 3 768 4260

2753
1 000

Q4 2017 Q12018 Q2 Q3 Q4

MNMocmaTpaHo No pernoHuMMa, y 4eTBpTom KBapTany 2018. roamHe HajBule A03BONa M34aTto je y PernmoHy BojsoauHe (1 980),
cnean Pervon Wymaaunje n 3anagHe Cpbuje (1 782), 3atum PervoH JyxkHe n UctouHe Cpbuje (917), AOK je Hajmarbu 6poj
n3OaTuX A03B0osa 3abenexeH y beorpaackom pervoHy (698).

lpaduKoH 4.5. Yaeo nsgatnx Ao3Bosa no permoHMma y cBa yetmpu KeapTana 2018. (%)

2018 12,0 37,5
m beorpaacku PervoH m PervoH LWymaaunje n W PervoH Jy>kHe u
pervoH BojsoauHe 3anagHe Cpbuje NcToyHe Cpbuje

0 PeyHUK TepmuHa

BpeaHoCT M3BefeHWX rpaheBMHCKMX pPafoBa — HAjBAKHUjM WMHAMKATOP KpeTarba rpaheBMHCKe akTMBHOCTM y Cpbuju.
MNpeactaB/ba BPeAHOCT M3BEAEHMX pajloBa Ha rpaheBuMHM KOjy je M3BelTajHa jeAMHMUA M3Bena ca pafHuUMMa Koje je
HernocpeaHO aHraxkoBana 3a u3Boherbe pagosa.

BpeaHOCT M3BeAEHMX PaoBa YK/byUyje: BPeAHOCT paja, BPeAHOCT yrpaheHor maTepujana v roToBUX NPOM3BOAA 33 YIpaatby,
YTPOLLUEHe eHepreHTe U OcTasie TPOLIKOBE KOjW Cy Be3aHM 3a m3Boherbe pasioBa Ha rpaheBmHU. BpeAHOCT M3BeAEHUX pasioBa
He YK/byudyje: BpeIHOCT pafoBa noam3sohaya, TPOWKoBe HabaBKe 3eM/bULLITA, NPOjeKTOBatba, Haa3opa v MN4B-a.

MNpema Knacudwukaumjn rpahesmHa, Koja ce npumerbyje of 2004. roamHe, a Koja je y MOTNYHOCTWM ycarnalweHa ca
Knacuoukaumjom EspocTata (Classification of Types of Constructions), cse rpahesBuHe ce mory KaacMoukoBaTM Ha [iBa
noApyyja: 3rpase v octane rpahesuHe.

BpeaHocT Ha 3rpafiama obyxsaTa BPeAHOCT U3BEEHNX Paf0Ba KaKo Ha cTaMbBeHMM, TaKo M Ha HecTambeHUM 3rpasama.
OcTtane rpahesuHe, nopea caobpahajHe MHDPACTPYKTYpe (NyTEBU, KENE3HUUYKE NPYyre, MOCTOBM U CA.), 0byxBaTajy n n3BeaeHe
PafloBe Ha LLeBOBOAMMA, CIOKEHNM UHAYCTPUCKMM rpaheBMHama 1 0CTaIMM HenmomeHyTUM rpaheBrHama (Hnp. rpaheBurHe 3a
cnopT).
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5. CnosbHa TprosuHa

5.1. YKynHa BpegHocT n3so3a pobe’

YKynHa BpeaHocT m3Bo3a pobe y Cpbuju y 2018. rogmHu Beha je 3a 8,1% y ogHocy Ha 2017. roamHy. MocmatpaHo no
KOMMNOHEHTaMa BpeMeHcKe cepuje, bnaro pactyhu TpeHa, NpucyTaH rogMHama yHasad, MMa TeHAeHUMjy Aa ce HacTaBu Uy
Hape4HOM Mepuoay.

IpadmKoH 5.1. KOMNOHeHTE BPeMEHCKe cepuje n3B03a, NHAEKCU
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHZ, LMKIYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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Ha yKynHe pesynTaTe M3BO3a Cy HajBule yTuuanu pacT on 9,1% y cektopy npepahusauke nHayctpujel, koju unHm 92,4%
YKYMHOr n3B03a, 1 nag oa 0,4% y cekTopy No/bonpuBpeLHe MPOW3BOLHE, /10Ba U YCAYKHUX AENAaTHOCTW, KOju YmHK 5,4%
YKyMHOr n3so3say 2018. roanHu.

Tabena 5.1. M3B03 pobe no cekTopuma Knacuoukaumje genatHoctu (2010), KBapTanHu nHaekcu (%)
(nopeherse ca UCTMM NeproLoM NPETXOAHE roAnHe)

2017 2018 2019

a1 | Q| Q3 | Q4 Q. @ a3 a4 a1
13803 pobe — yKkynHo 113,6 113,7 112,9 108,2 109,4 106,8 108,4 109,4 107,0
MpepahmBayka nHAyCcTpUja 113,6 112,7 114,3 113,7 112,5 109,2 107,8 107,1
Momonpuepesa, WymapcTso
n pnbapcTeo 123,4 125,9 90,5 43,4 70,0 78,6 118,8 179,1
Pynapctso 1371 137,7 1371 133,5 1219 91,2 91,0 89,9

MporHo3sa.

lpadumKoH 5.2. KymynaTusHe cTone pacTa n3Bo3sa no cektopuma Knacudmraumje genatHoctn (2010)
n yyewhe cekTopa y ussosy (%)
(2018. y oaHocy 2017. roamnHy)
15 = 100,0 100

- 924 m Crona pacTa
10 = Yyewhey yKynHom m3BO3y
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YKynHO Mpepahusauka [Momonpuspena CHabaeBare Pyaapctso CHabaeBatbe  MHboOpmUcatbe
MHAYCTPWja BOAOM e/1. EHePrMjom 1 KOMYHUKaLpje

° Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
10 Npema KA (2010).
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Y CTPYKTypM M3BO3a Mpema HaMeHCKMM rpynama, Hajsehu yTuuaj Ha ykynaH pacT u3Bosa y 2018. roauMHUM mmanu cy
NHTepMeaMjapHn NPOM3BOAM, KOjU cy YnHUAM 39,4% yKYNHOT M3BO3a, Ca KYMyNaTMBHUM pacTom oa 11,6%.

lpadukoH 5.3. KymynaTuBHe cTomne pacTa M3B03a No eKOHOMCKOj HameHU EBporcke yHuje (%)
(2018. y oaHocy 2017. roamnHy)

40 100,0 = 100
35 B KymynatmBHU MHAEKC
= Yyewhe y yKynHOM 13BO3Yy
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YKYnHO NHTepmeanjapHm KanutanHum HetpajHu HeknacuopumkosaHo TpajHW Npoun3B. EHepruja
npow3soau npov3Boam npowu3B. no HameHu EY 33 LWMPOKY
33 LWMPOKY NOTPOLWHY

NoTPOLWHY

5.2. YKynHa BpeAHoCT yBo3a pobell

YKynHa BpeaHOCT yBo3a pobe y Cpbujn 2018. roamHe seha je 3a 13% y ogHocy Ha 2017. roamHy.

padmKoH 5.4. KOMNoHeHTe BpEMEHCKe cepuje yBo3a, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEH/, LIMKAYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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Ha pesynTtaTe yBO3a HajBuLe cy yTnuanm pact og 11,8% y cekTopy npepahmnsayke MHAYCTpUje, Koju YnHU 74,9% yKynHOr yBO3a,

19,2% y yBo3y pobe Koja joll yBeK HUje KnacnduKoBaHa, WTo YMHM 11,8% yKynHoOr yBO3a, U 26,6% Yy CEKTOPY pPyaAapcTBa, Koju
4YnHKM 9,9% yKynHor yBo3a 2018. roanHe.

Tabena 5.2. YBo3 pobe no cektopuma K/, (2010), KBapTanHu nHaeKcu (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NepMOAOM NPETXoAHE roANHE)

2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
YBO3 — YKyNHO 115,8 110,4 113,6 115,5 115,7 110,0 112,8 111,7 | 106,0
MNpepahnBayka MHAYCTpUja 110,1 108,5 111,2 114,8 118,6 109,9 110,6 109,3
MosbonpuBpeaa, WymapcTBo M pnbapcteo 108,6 121,4 125,7 126,1 99,7 90,9 85,1 78,2
PynapcTto 154,6 123,0 133,5 127,8 100,9 118,2 141,3 147,2

1MporHo3a.

1 Mo Tekyhem Kypcy, EUR.
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lpadumKoH 5.5. KymynatnusHe ctone pacTa yBo3a no cektopuma KA, (2010) u yuewhe cektopa y yBosy (%)
(2018. y oaHocy 2017. roamnHy)
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MHAYCTpHja no KA KOMYHMU-
Kaunje

Y CTPYKTYpU yBO3a MO HAMEHCKMM Tpymnama, HajBulle Cy 3acTyn/beHU UHTEPMELMjapHU MPOU3BOAM, KOjU CY YMHUIM

YKYMHOT yBO3a M OCTBAPWMAN KyMynaTMBHUM pacT o4 13%.

lpadmKoH 5.6. KymynaTusHe cTone pacTa yBo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBponcke yHuje
(2018. y oaHocy 2017. roamnHy)
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5.3. HajBa*KHMjU cCNO/BHOTPrOBUHCKM NAapTHEPH
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HajBa*KHWjU CNO/bHOTPrOBMHCKM NapTHepu y 2018. roanHn bune cy 3em/be ca Kojuma Cpbuja MMa noTnmucaHe cnopasyme o
cnobonHoj TProeuHU. 3emsbe YnaHuue EY umHe 63,2% ykynHe pasmeHe, Aok je CEFTA Ha gpyrom mecty. lojeanHayHo
rNefaHo, rMaBHM CNO/bHOTPIOBMHCKM NapTHEPW NpuKasaHu cy y Tabenmn 5.3.

Tabena 5.3. HajBaKHMjM CNO/bHOTPrOBUHCKU MapTHEPMU

13803

NTanunja

Hemayka

bocHa 1 XeprerosuHa
PymyHuja

Pycka ®eagepaupmja

IV KBapTan

mun. EUR

1986,5
1942,2
12935
968,9
864,9

YB03

Hemauka

WTanuja

KuHa

Pycka ®enepaumja
Mahapcka

mua. EUR

2942,2
2047,9
1836,5
1726,0
1052,3
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5.4. Npepahumeayka nHayctpuja (L)
(yyewhe og 92,4% y yKynHom n3Bo3y U 74,9% y yKynHom yBosy)

MN3B03 npepahmeauke nHaycTpuje je 2018. roamHe octBapmo pact o 9,1% mn 6uo je Behn y ceum obnactma, oCMM M3BO3a
OCHOBHMX dapMaLleyTCKMX NPOM3BOAaA 1 NpenapaTa, Ko Kojux je AowWwao Ao naga og 2,9%.

M3B03 MOTOPHMX BO3MAA M NPUKOAULLEA Benekm KymynaTMBHK pacT o4 3,5%, y ogHocy Ha 2017. OBo je ob6nacT ca nojeamMHayHo
Hajsehom BpeaHowhy nssosa (2,0 mapa. EUR) n Hajsehum yyewhem y ykynHom nssosy, oa 12,6%. Ocum oBe obnactu, 1o6pu
pe3ynTati cy 3abenexeHun y M3BO3y OCHOBHMX meTana (pacT on 18,4%), npoussoda oA ryme W naactuke (pact oa, 13,1%),
efneKkTpnyHe onpeme (pact oz 5,2%) 1 xemMuKanuja n xemujckmux npomnssoa (pact og, 15,5%).

M3B03 npexpambeHUx Npom3BOAa MOKasyje HasHaKe CMoOpor onopaBKa. HakoH nowwux pesyntata y Tpehem Tpomeceujy, y
YeTBPTOM je OCTBapPeH KyMynaTMBHM pacT o, 3,6%. YKynaH KymynatiueHu pacT y 2018. roamHu je 0,6%. BpeaHocT ocTBapeHor
n3B03a je oko 1,6 mnpa. EUR, a yyewhe y ykynHom 1M3B03y je onasno Ha 9,6% (ca 10,3%, KOAMKO je M3HOCUIO Y MCTOM Nepuoay
2017. rognHe).

lpadukoH 5.7. N3B03 npepahnBayke MHAYCTPUje No 0b6acTUMa, KYMy1aTUBHM pacT (%)
(2018. y ogHocy 2017. roamHy, npema onagajyhem ydewhy y yKynHom 13Bosy)

B KymynaTuBHM pacT Yyeuwhe (%)

3803 MOTOPHUX BO3MMAA M NPUKOAULA 12,6
3B03 OCHOBHMX meTana 10,4
N3B03 NpexpambeHnx npovssoaa 9,6
3B03 Mpon3BoAa 04 ryme v naacTuke 8,7
M3B03 eneKkTpryHe onpeme 7,9
13B03 xeMMKanja U XeMMjCKMX Nponssoaa 6,2
M3B03 HEMOMEHYTMX MaLLUWHA U onpeme 5,6
N3B03 meTaHWMX NPON3BOAA, OCUM MaLLMHA 5,5
M3B03 04eBHUX NpeameTa 3,7
M3B03 HamewwTaja 2,9
MN3B0O3 KOXeE U NpeameTa 04 KoxKe 2,5

13803 nanupa 1 npounssoaa o4, nanvpa 2,5

M3B03 KOKCa U AepuBaTta HadTe 2,5 35,2
13803 A pBHKX NpepaheBuHa 1 NpPoun3BOAa O4 ApPBeTa, OCUM... 1,6
13803 OCHOBHMX dapmaLieyT. Npomn3BoAa M npenapaTta 1,5 -29
13803 payvyHapa, eNeKTPOHCKMX M ONTUYKMX NPOU3BOAA 1,5
3B03 AyBAHCKMX MPOM3BOAA 1,5
M3B0O3 TekcTuna 1,3
MN3B03 Nrha 1,3
13803 Npon3BoAa 04 HEMETANHUX MUHEpPana 1,2
M3B03 ocTanunx caobpahajHux cpeacrasa 1,0 32,4

M3B03 ocTanux npepahmnsBaykux 4enaTHoCTH 0,9
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YB03 npepahuBauke nHayctpuje je y 2018. roamHun octBapmo pact oa 11,8%. Ha oBaj pesynTaT je HajBuLIe yTULAO pacT yBO3a
XEeMMKaNMja U XxeMMUjCKMX Npom3Boaa (6,6%, ca yuyewhem y yKynHoOm m3Bo3y 04, 9,3%), HENOMeHYTUX MalmHa 1 onpeme (pacTt
oA, 20,7%), ocHOBHMX MeTana (pacT o 16%) 1 enektpuyHe onpeme (pact og 30,4%). C apyre cTpaHe, yBO3 MOTOPHMX BO3MAA U
npuvKoaMLa je ocTBapmo nag of 6,1% 1 cmarberse yyelha y yKynHom yBo3sy — ca 8,4% npeTxoaHe roanHe Ha 7,0%.

lpadukoH 5.8. YB0O3 npepahuBayke MHAYyCTPUje No o6aacTMma, KymynaTmBHKU pacT (%)
(2018. y ogHocy 2017. roamHy, npema onagajyhem yyewhy y yKynHom 13Bosy)

m KymynatueHu pact  Yyeuwhe (%)
YBO3 XeMMKanMja n XemMumjCcKMx Npomnssoaa 9,3
YBO3 HEMOMEHYTUX MallUWHa 1 onpeme 8,1
YBO3 MOTOPHWX BO3W/Ia M NPUKOAMLA 70 -6,1
YBO3 OCHOBHMX mMeTana 6,7
YBO3 eflekTpuyHe onpeme 6,3
YBO3 payvyHapa, eNeKTPOHCKUX M ONTUYKMX NPOM3BOAa 4,7
YB03 npexpambeHunx npomssoaa 4,5
YBO3 Npou3BoAa OZ ryme WM NaacTuke 3,9
YBO3 OCHOBHMX hapmalieyT. Npom3Boaa M Npenapata 3,4
YBO3 KOKCa 1 AepvBaTa HadTe 3,4
YB0O3 nanupa v Npou3BoAa o4 nanupa 3,0
YB0O3 MmeTaIHMX NPOn3BOAa, OCMM MaLLMHA 3,0
YBO3 TekcTuna 2,2
YBO3 Npoun3Boaa 04 HeEMeTaHUX MUHepana 1,6
YBO3 04€BHUX NpeameTa 1,6
YBO3 KOXe 1 npeaMeTa 04, KOxe 1,4
YB03 ocTaMx npepahnBayKmx A4enaTHOCTH 1,2
YB03 ApBHMX NpepaheBuHa 1 Nponssoaa o4 ApBeTa, ocvM... 1,0
YB03 ocTanmx caobpahajHux cpeacrasa 0,8 61,7
YBO3 HamelwTaja 0,7 -1,2

YBO3 AyBaHCKMX MPON3BOAA 0,5

YB03 nuha 0,5
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5.5. Moswonpuspeaa, Wymapctso 1 pubapctseo (A)
(yyewhe og 5,4% y ykynHom u3Bo3sy u 2,6% y yKynHom yBo3y)

Mo/bonpuBpeaHa NPoM3BOAba je OCTBapuia BeanKku nogbadaj y 2017. roamHu, WTO ce 0Apasuao M Ha pesyntate M3BO3a y
2018. 13803 y 0BOM CEKTOPY OCTBApMO je naf speaHoctn og 0,4%, kao u nazg yyvewha ca 5,9% Ha 5,4%. Haj3HauajHuja obnact
OBOT CekTopa, Mo/sonpuepeaHa NPOM3BOAHA, /10B U YCAYXKHE AeNaTHOCTU, Koja yvecTsyje ca 97,6% y M3BO3y LLeNor cektopa,
b6enexun nag o 0,6%. OBom pesynTaTy je HajBulle AONPUHEO OMopaBak M KyMynaTMBHM pacT of, 14,2% 13B03a XuTa (ocum
NMpUHYa), NerymMHO3a W y/bapuua, rpyne Koja YnmHu 61,7% nssosa ymtasor cektopa y 2018. roamHu, Kao U KymynaTMBHM nag,
04, 28,3% v3B03a jabyvacTor v KowTnYasor Boha, Apyre No Ba)KHOCTU rpyne y OBOM CEKTOPY.

C apyre cTpaHe, y yBO3y je ocTBapeH nag oa 11,8%, kao v nag ydewha ca 3,3% Ha 2,6%. PernctpoBaH je pacT yBo3a arpyma og,
10,6% v yBo3a nospha, KOPeHACTUX M KPToNacTux bubaka of 14,4%, anu v nag yBo3a KuTa (OCMM NUPUHYA), NeryMMHO3a U
y/bapuua oA 33,9%, aysaHa oA, 26,9% 1 6usbaka 3a npunpematbe HanuTtaka oa, 17,2%. Kako ose rpyne K/, (2010) unHe Yyak 62%
YKYMHOr YBO3a YMTABOr CEKTOpa, MoXKe ce pehn aa je CTpyKTypa yBO3a y OBOM CEKTOPY 3Ha4ajHO NPOMEHEeHa Yy OAHOCY Ha
NPeTXOAHY roaunHy.

5.6. Pypapctso (B)
(yyewhe og 0,5% y ykynHom n3Bosy n 9,9% y yKynHom yBosy)

CekTop PymapctBo 6enexun nag m3sosa og 2,8% y oaHocy Ha 2017 roamHy. BpeaHocTv TpeHaa Cy Y KOHTUHYMPaHOM onafatby y
ToKy uene 2018. roamHe. YBO3 OBOr CEKTOPA je OCTBAapMO pacT oA 26,6%, Koju je Hajsehm Aenom Npoy3poKoBaH PacToOM O,
37,5% y yBo3y cnpose HadTe U NpUPOAHOT raca.

Poba Koja Huje Knacudpukosara no K/ (2010) obyxBata poby Ha cknaauwTery, poby y cnoboaHoj 30HM, Kao 1 poby 3a Kojy
HWje nonyHeHa LapuHcKa Tapuda.
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6. YHyTpallrba TProBUHA

6.1. MpomeT pobe y TProBUHM Ha Mano
(O6bnact 47 Knacudukaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TproBmHM Ha mano y 2018. roamHu, y ogHocy Ha 2017. roauHy, Behu je y Tekyhium 3a 6,9%, a y CTaAHUM LieHama
33 4,2%.

Tabena 6.1. NMpomeT pobe y TProBMHM Ha Masio, KBapTaiHU UHAEKCK (%)
(nopeherbe ca UCTUM NepPUOAOM NPETXOAHE rOAMHE)

2017 2018 2019
a1 Q2 Q3 Q4 at | Q2| a3 Q4 Q1
Tekyhe LieHe 108,8 109,8 107,6 1066 1047 1058 1086 107,9 108,0
Cranke LeHe? 104,0 104,8 104,1 1030 1033 1034 1049 104,8 105,0

1 MporHosa.
2 HAeKcH cy NpepaYvyHaTV NPeKo MecevyHnX MHAEKCA y CTalHUM LeHama.

Y 2018. rognHu 3abenexkeHe cy O4eKmMBaHe Ce30HCKe GAyKTyauuje y TProBUHM Ha Mano, Kako y TeKyhUM TaKo M y CTasHWUM
LueHama (y npBOM KBapTany A0Na3n A0 CE30HCKOT Naja, a y Apyrom, Tpehem v 4eTBPTOM [0 pacTa). Mnak, AyropoyHu TpeHs, je
ctabunaH v 6naro pactyhn, ny 2018. 6mo je n3HaL Npownoroanilkber npoceka (y npoceky 3a 6,7% y Tekyhum, oHOCHO 3a
3,9% y CTanHUM LieHama).

IpadukoH 6.1. KomrnoHeHTe BpeMeHcKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Maio y TeKyhum LleHama, MHAEeKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bYYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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lpaduKoH 6.2. KOMNOHEHTe BpeMeHcKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Masio y CTa/IHUM LleHaMa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bYYEHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEH/-LMKAYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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MocmaTpaHo no pobHMM rpynama, y yeTsptom KBapTtany 2018, y oaHocy Ha Tpehu KBapTa, HMje A0WA0 A0 3Ha4YajHMX NpoMeHa
y CTPYKTypu npomeTta pobe y TProBMHU Ha Mano. Hajsactyn/beHuju cy 6unm npexpambeHun nporsBoam M ankoxonHa nuha
(33,6%), a 3aTMMm cnesde ropMBO 3a MOTOPHa Bo3Maa 1 moToumKae (19,8%) n octanu HenpexpambeHu nponssoam (13%).

lpaduKoH 6.3. CTpyKTypa NpomeTa y TProBMHM Ha Maso, No pobHUm rpynama (%)

o .
2018
@ I nm
a3 s
Qs I m
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
[ ] I'IpexpaM6eH14 nponsBoan M aNIKOXO/1Ha nvfﬁa [ ] rOpMBO 3d MOTOpPHa BO3WM1a M MOTOUMKNE
W OcTanu HenpexpambeHn NpousBoaM Mpoussoaun 3a gomahuHcTBO

m ®apmaLeyTCK1, KO3METUYKM U ToaneTHU Npoussoan  m [yBaH

6.2. MpomeT pobe y TProBUHU Ha BEIUKO
(O6nact 46 Knacudukaumje genaTHoCTH)

MpomeT pobe y TProBmHM Ha Benunko 2018. roanHe, y 04HOCY Ha NPETXOAHY roAuHy, 6enexun pact y Tekyhum ueHama og, 8,5%.

Tabena 6.2. NMpomeT pobe y TProBMHM Ha BE/IMKO, KBApTaHU MHAEKCHU (%)
(nopeherbe ca MCTUM NeprMoaoM NPETXoaHe roamHe)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Tekyhe ueHe 109,7 106,1 108,2 107,7 104,3 110,2 111,5 107,6

MocmatpaHo no pobHMM rpymama, CMYHO Kao y MPEeTXOAHa TpW, Y MpomeTy pobe y TProBUHWM Ha BEIMKO WU Y YETBPTOM
KBapTany 2018. 6unu cy Haj3acTyn/beHuju npexpambeHun npowssoan, nuha u ayeaH (22,9%), a 3aTum cnede ocTanu
HenpexpambeHu npounssoam (22,6%), 1 UBpCTa, TeYHa U racoBmTa ropmea (19,9%).

IpaduKoH 6.4. CTpyKTypa NpOMeTa y TProBUHM Ha BeMKO, Mo pobHMM rpynama (%)

Q1
2018

Q2

Q3

Q4

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

m [pexpambeHun npoussoau, nuha u gysaH m OcTanu HenpexpambeHn Npoussoam
MW YBpcTa, TEYHa M racoBmTa ropmsa B ®apmaLieyTCcKM, KO3METUYKN U TOaNEeTHN NPOVU3BOAM
M [osbonpuspeHe CUPOBUHE U XKUBE XKUBOTUHE B MNpoussoau 3a AgomahnHcTBO
m MalwvHe, ypehaju v npubop Xemujckn nponssoamn
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6. YHyTpallrba TProBUHA

6.3. MpomeT pobe y TProBMHU Ha BEJIMKO U Mano U NONpPaBKa MOTOPHUX BO3M/IA
(O6nact 45 Knacudukaumje genatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BENIMKO M Mano M NonpaBka MOTOPHUX Bosuna 2018. rognHe, y OAHOCY Ha NPETXOA4HY roauHY,
Henexu pacty Tekyhum LeHama og 9,7%.

Tabena 6.3. MpomeT pobe y TProBMHU Ha BEIMKO M Masio U NONpPaBKa MOTOPHMX BO3UA, KBAPTaNHWU UHAEKCH (%)
(nopeherbe ca UCTUM NepUoAOM NPETXOAHE rOAMHE)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Tekyhe ueHe 121,3 113,2 114,2 109,5 104,1 108,4 113,4 112,2

MocmaTtpaHo No pobHMM rpynama, y npomeTy pobe y TProBMHU Ha BESIMKO M Maso M NOMNpPaBUM MOTOPHUX BO3MAA Y YETBPTOM
KBapTany 2018, 6buna cy Haj3acTyn/beHunja MoTOpHa Bo3una (52%), a 3aTum cnene AenoBM M Npubop 3a MOTOpHA BO3WAa
(40,4%).

IpaduKoH 6.5. CTpyKTypa NpomeTa y TProBUHM Ha BEJIMKO U Masio U MOMNpaBLy MOTOPHUX BO3MAA, N0 PO6HUM rpynama (%)

Q1
2018

Q2

Q3

Q4
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
B MoTopHa BO3mna m [lenosun n npubop 3a MOTOpHa BO3WNA
1 MonpasKka MOTOPHWX BO3WAa B MOTOUMKAW, [.eN0BK, NpUbop M NonpasKa

0 HanomeHa

MHaeKkcu npomeTta pobe TProBMHE Ha Maso y CTalHUM LieHama Ao0bujeHn cy aedaaumoHuparbem nHaekca y tekyhum ueHama
0Aroapajyhum MHAEKCMMa NMOTPOLLAYKMX LieHa, U3 KOJUX CYy UCK/byYeHU: BOAd (M3 KOMYHaNHWX CUCTEMA), CTpYyja M MOTOPHA
BO3W/1a, MOTOUMK/AN U IEN0BU.
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Y 2018. rogvHu OCTBapeH je mMpoceyaH roAulibK pacT MOTPOLWaYKmMX ueHa od 2% y oaHocy Ha 2017. roamHy. MepeHo
mehyroamwom cTonom y geuembpy y ogHocy Ha feuembap NpeTxoaHe rofiMHe, OCTBapeH je, Takohe pacT NOTPOLWAYKMX LeHa
o4, 2,0%, Koju je HeWTo U3Haj, AOHe rpaHuLe TapreTupaHe MHdnaumje HapoaHe baHke Cpbuje 3a 2018. roamHy oa 3+1,5%.
Mehyroanitemn pacT YKYNHUX NOTPOLWaYKuX LeHa y 2018. roaguHKn Hajsulle je 61O yCcnoB/beH AOMNPUMHOCOM pacTa HaBedeHUX
rpyna npoussoza.

MpadumkoH 7.1. CTona MHbNaLMje MepeHa MHAEKCMMA NOTPOLIAYKMX LieHa, aeuembap 2017 — geuembap 2018. (%)

4

Jeu. JaH. ®eb.  Mapt  Anp. Maj JyH Jyn ABT. Cen. OkT. Hos. Jeu.
2017 2018

mmm MeceyHa cTona uHdnaupje —6e— loauwrba cTona uHdnauuje

Tabena 7.1. MoTpoLlayke LeHe, KBapTaaHa ctona nHdnaumje (%)
(KBapTan y o4HOCY Ha UCTW KBapTan NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018 2019
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Qa3 ‘ Q4 Q1!
MoTpoluayke LeHe (ML) 3,1 3,7 3,0 2,9 1,6 1,8 2,4 2,0 2,5

MporHosa.

MpadukoH 7.2. fonpuHocn mehyrogmiutoj CToNM pacTa NoTPOLAYKMX LeHa, NpeMa HameHu
M OCHOBHMM rpynama npomssoga (n. n.)

0,1 ‘

.

m HenpepaheHa xpaHa B XpaHa 1 be3sankoxonHa nuha

B TpaHcnopT

0,3
m MpepaheHa xpaHa

WNHAyCcTpujckM npoussoan Bes xpaHe U eHepritje 1 AnkoxonHa nuha v AysaH
« Ereprija CraH, BOZa, /1. eHeprija, rac 1 Apyra ropuea
m Ocrano
m Ycnyre
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MocmaTpaHO MO OCHOBHMM rpynama noTpowre, mehyroauwbM pact og, 2% y Aeuembpy Hajsuwe je 6MO yCn0OB/bEH
[ONpUHOCOM pacTa cnegehux rpyna nponssoaa:

7.1. XpaHa 1 6e3ankoxonHa nuha (aonpuHoc mehyroguiwroj ctonu pacta og 0,9 n. n.)

Mmajyhu y Buay Bucoko ydewhe oBe rpyne y yKymHOj CTPyKTypu noTtpoure (31,7%), jacHo je aa je pact WUMLU-a Hajsuie
onpefes/beH PacTOM HeHMX LeHa. Y OKBMPY OBe rpyne, Hajsehu gonpuHoc mehyroauwrbem WMHAEKCY Aanu cy cnepehu
npowussoau: nosphe (0,9 n.n.), meco (0,1 n.n.) u xneb n xutapuue (0,1)

Mosphe — nocne aednaTopHUX TeHAeHUMja y NpBoj nonosmHn 2018. roamHe, nosphe of jyHa MMma Hajsehn MHONATOPHM yTULLA]
Ha pacT LeHe rpyne xpaHe v nuha, Na TUMe 1 Ha YKYNHY MHOAAUMjy NOTPOWAYKMX LeHa. Mehyroamwu pacT ueHa nospha y
neuembpy 2018. rogmHe nsHocmo je 19,8%, Kojem je, y NPOLEHTHUM NOEHMMa, HajBULLE AONPUHEO PACT LeHa upHor ayka (7,4
n. n.), kpomnupa (4,9 n. n.), nanpuke (3,5 n. n.), kynyca (1,6 n. n.) n Kpactasaua (0,7 n. n.). MojepTUrEHE je OCTBAPEHO jeANHO
Ko napagajsa, 6enor nyka u nacysba. OCHOBHM y3poUM pacTa LeHe nospha 6uan cy pacT OTKYNHMX LleHa HaBedeHWX BPCTa
nospha (Koje MHaye MMajy BUCOK NoHAep Y Kopnu nospha unje ce UueHe npaTe), a HAPOUYUTO OTKYMHE LIeHe KPOMNMpa, Koje cy
Ha Kpajy 2018. roanHe octBapuie mehyroamwrem pact og, 30,5%, WTo je Hajsehu pacT y nocnenrmx ocam roamHa.

MpoceyHa OTKyMHa LeHa Lene kopne nospha (uvje ce ueHe npate) y 2018. roanHn ocTBapuaa je pekopdaH mehyroamirbm
pacT y nepuoay 2008-2018. roanHe (88,8%). JoaaTHN GaKTOpM Koju cy OOMNPUHENN UHONATOPHMM TEHAEHUMjaMa OTKYMHe
ueHe nospha 6uaM cy U KonHaMumpajyha AMHaMMKa yBO3a CKynsber nospha ycnes Heg0BO/bHe NOHYAE U pacT ManonpoaajHe
LeHe eBpoam3ena (HapounTo MHTEH3MBUPAHA Y APYrom M Tpehem KBapTany), WTO je 40AATHO YyTMULANO Ha pacT mehydasHux
TPOLUKOBA Npomn3Boarbe nospha na TMMe M Ha HKUXOBE MasonpodajHe LeHe.

lpadumKoH 7.3. LleHe noBpha, yBo3 noBpha u masonpoaajHa LeHa eBpoam3ena, oAcTynakba o4 npoceka nepuoaa (%)

0 _\Vm />
N/

2013 2014 2015 2016 2017 2018

LleHa nospha YB03 nospha

——— ManonpogajHa LeHa eBpoausena [lyropoyHu npocek nepunosa

Meco — LieHa Mmeca, MepeHa [1BaMa NoKasaTe/bnma: MHAEKCOM MehyroauLlber pacTa U MHAEKCOM MPOCEYHOr roAMLWHEr PacTa,
HWje ocTBapuaa obocTpaH pacT. PacT je ocTBapeH y oaHocy Ha Aeuembap 2017 (1,7%), nok je npocekom 2018. Ha 2017.
ocTtBapeH nag o 0,2%. AuHamuka LeHe meca Tokom Lene 2018. roanHe nmana je TeHAeHUMjy naja.

OBo je npe ceera buna nocneamua NOBO/bHE NO/LONPUBPEAHE CE30HE Koja ce oapa3naa Ha aedbnaTtopHe TeHAEHLUMje OTKyMHe
LeHe KyKypy3a Kao 3Ha4ajHOr MHMyTa CToYapcKe npoussoare. OTKyNMHa LeHa Kykypy3a je y 2018. roanHn, mepeHa Npocekom
nepuvofa, octeapwna nag of 3,1%. Apyrn dakTop LeHe Mmeca, Y3pOYHO MOBE3aH Ca MPeTXOAHWM, jecTe U OTKyMHa LeHa
y3rajuBaya CTOKE U *KMBUHE (KMBa Mepa), Koja je, npema npoceky nepuoaa 2018, octsapuna mehyroamwreh nag oa 4,3%.

C Apyre cTpaHe, BaXKHO je HaNnoOMeHyTW 4a je aHa/IM30M Ce30HCKe KOMMNOHeHTe, y nepunoay 2007-2018, noTBpheHo aa cy LeHe
Meca y feuembpy y ogHocy Ha HoBembap yBeK Mmane naf, ocum y aeuembpy 2018. Mehyroamwsn pact (1,7%) ueHe meca y
neuembpy 2018. y Hajsehoj mepu 61O je reHepucaH pactom ueHa roseher, jyHeher n Teneher meca (Hapo4MTO PacTom LieHa
roseher v jyneher meca 6e3 KoCTujy) 1 rpyne Npou3Boaa CyLeHOor, AMM/bEHOT U YCO/beHOT Meca.
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ErsoreH yTnuaj pacrta ueHa meca y gelembpy 2018, ycnen Harnor ckoka LeHa roseher meca, nocieamua je amsarba M3BO3HMUX
KBoTa roseher meca y Typcky (ca 5 000 Ha 10 000 ToHa) M NPEeTXoAHO CKAOM/bEHOr M3BO3HOI apaHXmaHa y KuHy, wTo ce
o4pa3nano Ha Behy Tpaxry M Ha BehW MHAEKC YKyMHe LUEHe Meca, MaKo Cy LeHe CBUHCKOT W KMBWHCKOT meca bune
nednatopHe 1 umajy Behe yyewhe og roseher meca y yKynHoj CTPYKTYpU LieHe meca.

[akne, y 0BOM c/yyajy (360r BenmMKor ckoka LeHe roseher meca) npasu TpeHaosK LeHe meca y 2018. oae ce 6osbe onucyjy
MpOCeKoM nepuoa Hero CTatbem y Aeuembpy, anun je nokasate/b mepetrba LieHa meca y aeuembpy (y KOHayHOj padyHMUM)
0BJAe Y3eT camo ycnes caobpasHoCTH ca ocTaanm GakTopMMa, Ynjy CMO MHPNALM]y Takohe mepuan mehyroamwbum CTakbem y
aeuembpy mecely.

IpaduKoH 7.4. LleHa meca 1 OTKYMHe LieHa XKM1Be Mepe CTOKe, XXMBUHE U KYKypy3a, OACTyNakba o npoceka nepuoaa (%)

4

; h/'\v A M%
>

-1

-2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

LleHa meca

OTKynHa LeHa NpovsBohaya CTOKe U KUBMHe (Ku1Ba mepa)
OTKynHa LeHa KyKypy3a

[lyropoyHu npocek nepuosaa

Xneb un Kutapuue — TPEHOOBWU KpeTakba LeHe nuweHuue y npoTeknoj 2018. rogmHun 6mam cy, Kako je Beh KOHCTaTOBaHO Yy
NPEeTXOAHUM N3AarbUMa 7peH4084a, Noj, yTULLAjeM KOHTPACTHUX PeNaTUBHO MOBOJbHUX BPEMEHCKUX NPUANKA U LieHe ropuea. Y
EBponckom 1 LIpHOMOPCKOM PernmoHy OCTBApEeHM Cy MPOCEYHO HWMMKM MPUHOCK, KaKo ycaes Cylwe Tako M 360r npekomepHUx
KMLWHKUX NagasmHa. Mako je npuHoc nwexunue y Cpbujn, y nosbonpmepeaHoj ceaoHmn 2018, 61o Ha pekopaHOM HMBOY Ca POAOM
o4, 3,4 MWUAMOHA TOHa MO XeKTapy, MMao je cnabuju KBanuTeT 3pHa ycael NPEKOMEepPHUX KUWHMX MNafasBuHa. Tprosakbe
nweHnuom (y3 pactyhy ueHy ropusa) benexu KOHCTaHTaH LEHOBHWM PacT ycies 3aBUCHOCTM LeHe nuweHuue Ha gomahem
TPXMUWTY O PacTa LeHa MWeHMLE Ha MHOCTPAHMUM TPXKULLITUMA, LWUTO je NOroL0Bano CPMCKUM NpomsBohadmma.

OBaKBM TPEHAO0BW, yCen BuLIe OTKYMHe LeHe MNileHule Ha gomahem TPXKRULWTY, YCAOBUAW Cy PacT LieHa npoussosa xaeba u
KUTapuLe, 1 TO MOYEeB joll O, APYror KBapTana, Kao MPou3Boa TPHMULWHMX OYeKMBatba OBOrOAMLLIHEN PoAa, a MoYeTKom Tpeher
KBapTaia HaKkoH peanunsauunje xeTse, y3 nosehaHe TpoLIKOBE Npon3BoAH€e U Behe LieHe ropuBsa.

Y neuembpy 2018. roanHe, mehyroamiitbm pacT LeHe Nponssoaa xneba 1 xutapuua nsHocuo je 1,4%.

Y 2018. roamHu, LeHa xneba 1 XRUTapuua, y yKYnHoj LLeHW rpyne npor3Boaa xpaHe n 6esankoxonHux nuha, ydectsoBana je ca
15,1% v apyra je No BeANUYMHKM, oamax n3a meca (21,5%), a ucnpen nospha (14,3%) soha (6,9%).

lNocmaTpaHo no rpynama npovssoda npepaheHe u HenpepaheHe xpaHe, y CTPYKTypu LeHe XpaHe u 6e3ankoxonHux nuha
Hajsehu gonpuHOC pacTy fdane cy rpyne npoussoga HenpepaheHe xpadHe (0,8 n. n.), ook je npepaheHa xpaHa Mmana
BMLLECTPYKO Marbk yTunuaj (0,1 n. n.).

44



7.2. TpaHcnopT (0,5 n. n.)

CTpyKTypy oBe rpyne npoussoga y 2018. roaMHM NpeBacxo4HO Cy onpeae/bvBanu pacT LeHe ropuMBa M mMasmBa 3a NMyTHWUYKe
ayTomobuse 1 LeHa TPaHCNOPTHUX yCayra y ApyMcKom caobpahajy.

Ycnen BenvKkux GAyKTyauMja Ha CBETCKOM TPXKULWITY cMpose HadTe (40AaTHO MHTeH3MBMpaH y Tpehem kBapTany), y 2018.
[OWNO je 0 NOCKyn/bera cupoBe HadTe Tuna BRENT, y npoceky, 3a 31,2%, AOK je napanenHo ca TMM Kypc Aonapa npema
eBpy, y NpocekKy, 0jayao 3a 4,6%.

Mopen LeHe cupoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXKMLUTY M Kypca [0/1apa Kao r1aBHMM GaKkTopMma, Ha LeHy ropusa y Cpbujmn y 2018.
rOAMHW AofaTaH yTMUAj Cy MMana M ApsKaBHa 3axBaTakba ycnes noseharba akumsa (M cxofHo Tome Beher nopesa Ha Ao4aTy
BpeaHocT 36or Behe ocHoBMLE) jow o npeor keapTana 2018. [lpkaBHa 3axBaTatba, y oaHocy Ha 2017, ysehaHa cy 3a 1,60 PC/]
(54,94 PCA no nuTpy) no antpy beH3nHa n amsena 3a 1,64 PC/ (56,50 PCA no nuTpy) y Npoce4yHoj ManonpoaajHoj LeHN.

Of jaHyapa oo aeuembpa 2018, y Cpbujm je manonpoaajHa LeHa eBpoamsena, y npoceky, nosehara 3a 12,0 PCA no nutpy, a
6e3010BHOr MOTOPHOT eBponpemujym 6eHsmHa o 95 okTaHa 3a 4,1 PCA no antpy, pesyntupajyhn mehyroamwkbmm pactom
CBEYKYMHUX LieHa ropMBa M Ma3unBea y Aeuembpy 3a 5,2%, a TpaHCNOPTHUX ycayra y ApyMckom caobpahajy 3a 3,1%.

lpaduKoH 7.5. KpeTarbe LieHa ropuBa M MasmBa npema LeHu cupose Hadte Tuna BRENT v Kypcy EUR/USD,
o4CTynaka o4 npoceka nepuoaa (%)

3

7 N

-3
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

LleHa ropmsa 1 masusay Cpbuju LleHa cupose HadpTe Trna BRENT

——EUR/USD [lyropo4Hu npocek nepvoza

7.3. AnkoxonHa nuha u gyeaH (gonpuHoc 0,4 n. n.)

LleHa ayBaHa je AMpEeKTHa nocaeamua ycarnialleHe akuy3He NoanMTUKe, Npema Kojoj ce, CaraCHO akLM3HOM KaneHaapy 2018—
2020, cBaKor jaHyapa M1 jyHa crneumduryHa akum3a Ha uurapeTe nosehasa 3a 1,5 PC/1, y3 3apadyyHaTy U NPONOPLMOHAJHY aKLM3Y
(o4 33%) Ha umrapete u npuaoaaT MAB. Ha Taj HauMH ApskaBHa 3axBaTarba o4 1. jyna Ao 31. aeuembpa 2018. y ueHu jeaHe
naKkAuue uurapeta nsHoce 69,2 PCA. CxoaHo Tome, mehyroauilrbm pacT LeHa ayBaHa y 2018. roauHu (ca cTakbem y aeuembpy)
n3HocKo je 8,2%.

BakHO je HanmomeHyTV Aa ce LeHa [lyBaHCKMX NPOM3BOAa Y CTPYKTYPU YKYMHMX LeHa (o4, 4,4%) y nocnenrbnx HEKOAMKO rogmHa
KOHCTaHTHO 6/1aro cmatbyje Kao nocneamua CMarberba KOH3yMMUpakba, Tj. U34Bajatba HOBLA 04, CTpaHe NoTpoLlaya.

fogMwtba cTona nHobNaumje npeactas/ba NPOMEHY LieHa y Tekyhem mecely y O4HOCY Ha UCTU Mecel, NPeTxoaHe roguHe, y
NPOLEHTMMA.

MeceyHa cTona nHdaumje NpeacTas/ba NPOMEHy LieHa y Tekyhem mecelly y 0AHOCY Ha NPETXOAHMW Mecell, Y MPOoLEeHTUMa.
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Y Cpbujn je y uetsptom KBapTany 2018. roamHe 6uno 3anocneHo 2,817 mmamoHa anua, a HesanocneHo 416,6 xwbaga nmua
ctapujux og, 15 rogmHal?,

Y nopehetby ca npetxoaHMm KBapTasom (Q3 2018), cTona He3anocAeHOCTH je BuWa v u3Hocu 12,9% (nocne 11,3% y Q3 2018),
a bpoj He3anocneHunx nmua je sehu 3a 44,7 xumwaaa.

Ha HMBOY pernoHa, cTomna He3amnoc/eHOCTH je Buna HajHuKa y beorpaackom pervony (10,0%), 3aTum y Bojsoamum (11,2%),
Pervony Wymaaunje n 3anaaHe Cpbuje (14,8%) n PernoHy JyxHe n UctouHe Cpbuje (15,9%).

Mpemaa KpeTakbe CTomne He3anocAeHoCTM Mma onagajyhy TeHAeHUMjy, OHO y cebu cafpiKM CE30HCKY KOMMOHEHTY Kojy, 36or
HeAo0BOJbHE AYXKMHE Cepuje, 3a cafa Huje moryhe envmmHUCaTy.

paduKoH 8.1. KpeTare cTone He3anocAeHOCTM Amua ctapoctn 15 m Buwe rogmHa, Ql 2014 — Q4 2018.
(KkBapTanHa nepuoamKa)

22
20
18
16
14
12

10

Q1 Q2 Q3 o4 | Q1 Q2 Q3 Q4 | Q1 Q2 Q3 o4 | Q1 Q2 Q3 o4 | Q1 Q2 Q3 o4 |

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |

Tabena 8.1. TpXKMwWTe paga — vua ctapocty 15 v Buwe roguHa
(KBapTaNHM Nogaum)

AKTyeNnHu KBapTan MpeTxoAHW KBapTan McTu KBapTan npeTxofHe rogunHe
Q42018 Q32018 — Q4 2017 ———

(y xmsmb.) (y xmsm.) (y xmsmb.)
Hesanocnenu 416,6 371,8 12,0 475,6 -12,4
3anocnexu 2817,4 29293 -3,8 2763,6 1,9
% % npomeHa, % % npomeHa y %
Crona He3anoc/ieHoCTH 12,9 11,3 14,1 14,7 -12,2
CTona 3anocneHocTn 47,4 49,2 -3,7 46,3 2,4

8.1. Nopehere ca UCTUM KBApPTaOM NPETXOAHE roauHe

Y nopehery ca UCTUM KBapTaJoM MPEeTXofHe roAavHe, 6poj He3anocNeHnX AnUa cmarbeH je 3a 12,4% (ca 475,6 xumbaaa Ha
416,6 xnmana). MictoBpemeHo, cMarbeH je 1 6poj 3anocneHnx nmua 3a 1,9% (ca 2,763 muamoHa y Q4 2017. Ha 2,817 MMAMOHa
y Q4 2018. roauHe).

Crona HesanocneHocTV mnaaux (ctapoctv oa 15 o 24 roanHe) y Q4 2018. nsHocuna je 32% v HuKa je 3a 3,9% y ogHocy Ha Q4
2017, kapa je nsHocuna 33,3%. HajBuiia cTtona He3anocAeHoCTN maaaux 3abenexeHa je y PermoHy JyskHe n MctouHe Cpbunje
(40,3%), a HajHuKa y Beorpaackom pervoHy (21,2%).

Crona ayropo4He He3anocneHocTH (yyewhe nna He3anocaeHux AyKe of roAMHy AaHa Y akTMBHOM CTaHOBHULWTBY CTapocTh 15
W BULLE TOAMHA) U3HOCK 7,3% M HWXKa je 3a 18% Hero y yeTBpTOM KBapTany 2017.

12 CBM nogaum cy npeyseTn U3 AHKETE O pagHOj CHa3u.
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lMocmaTpaHo npema MoJjy, CTOMa Hes3anoC/NeHOCTM MylUKapaua je y TpU pervoHa cmarbeHa y nopehewy ca Q4 2017: vy
Beorpaackom pervoHy, ca 15,5% Ha 9,5%, y PernoHy BojsoanHe, ca 12,5% Ha 10%, n y PernoHy Lymaanje n 3anagHe Cpbuje,
ca 14,4% Ha 13,2%. Y PernoHy Jy:kHe n UctouHe Cpbuje cTona He3anmoCNEHOCTU MyLLIKe nonynauuje nopacna je ca 14,2% y Q4
2017.Ha 15% y Q4 2018.

CAnyHa KpeTarba 3abenexeHa Cy W KOJ KEHCKe nonynaumje: CTona He3anoc/eHOCTUM je CMarbeHa y TpU pernoHa — vy
Beorpaackom, ca 13,1% Ha 10,6%, y PernoHy BojsoamnHe, ca 14,2% Ha 12,8%, y PernoHy JyxHe n UctouHe Cpbuje, ca 19,4% Ha
17%, 0ok je y Pernony LWymaamje n 3anaaHe Cpbuje nopacna ca 16,1% Ha 16,8%.

MNocmaTpaHo npema nNpodecMoHaNHOM CcTaTycy, y OAHOCYy Ha McTu KBapTan 2017, 6poj 3anoCineHux AuLa je CmakbeH Y
KaTeropujama camosanocnenu (3a 0,7%) v nomaxkyhu unaHosm gomahnHCTBA (3a 2%), AOK je Y KaTeropmju 3anocieHn pagHuUm
3abenexkeH NopacT 3anocaeHunx nmua 3a 3,1%.

Tabena 8.2. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctaTtycy, nopehere Q4 2018 — Q4 2017.

Q4 2017 Q4 2018 MpomeHa

(y xum.) (y xum.) y %

3anocneHa Amua — YKynHo 2763,6 2817,4 1,9
Camo3sanocnenu 642,6 638,0 -0,7
3anocneHun pagHuum 1964,9 2026,4 3,1
Momarkyhu ynaHosu gomahuHcTBa 156,1 153,0 -2,0

Mako Koneb/bmBM M MOA, YTULAJEM CE30HCKMX KpeTatba, WMHAMKATOPWM TPXMMWTA paja MoKasyjy TeHAeHuujy onadatba
He3amnoCcAeHOCTU M NMopacTa 3anoCAeHOCTU U aKTUBHOCTMU.

IpacdumKoH 8.2. Tp:KMLITE paja — HajBaXKHUjM NOKa3aTesbu 3a NPETXOA4HU KBapTas, UCTM KBapTaa NPeTxoaHe roguHe
W aKTyesiHu KBapTan (%)

60
49,2
50 445 46,3 458 474 456
40
30
20 11,3 14,7 29 12,9
10 6,8 ¢ 73
0 1 ] 1
Q3 Q4 Q4
2018 2017 2018
H Crona B Crona Crona B [lyropo4yHa
He3amnocneHocTn 3an0Cc/1eHOCTH HeaKTMBHOCTM He3arnocneHocT

8.2. Mopeherbe ca NpeTxogHNUM KBapTasiom

Y nopehewy ca npetxoaHum keaptanom, Q3 2018, 6poj HesanocneHux nuua nosehaH je 3a 44,8 xu/mwaga nvua, a 6poj
3anoCNeHmX je cMakbeH 3a 111,9 xubaga amua.

Ctona HesanocneHocTM maaamx (oa 15 no 24 roamue) y Q4 2018. usHocuna je 32%, wto je 3a 26,5% Bulie y oAHOCY Ha
npeTxoHu KBapTan (Kada je usHocuna 25,3%). CTona AyropovyHe He3amnocneHoCTU Buwa je 3a 7,4% y oHOCY Ha NPEeTXOoAHM
KBapTan u nsHocu 7,3%.

MocmaTpaHo Npema NoAy, cTona Hesanoc/ieHocTH je y Q4 2018. 6una HUKa KO MyLLKapaua Hero Kog, xeHa: 11,9% akTUBHMX
MyLlKapaua v 14,2% akTUBHUX KeHa bM0 je He3anocieHo y oBoM nepuoay. Y nopeherby ca Q3 2018, ctona He3anocaeHoCTH
MyLWKapaua suwa je 3a 13,3%, a keHa 3a 16,4%. CTone He3anoCAeHOCTW MYLUKe nonynauuje cmarbeHe cy y beorpaackom
pernoHy, ca 9,7% Ha 9,5%. Y PervoHy BojsoaunHe u LLlymaaunje n 3anagHe Cpbuje ctone HesanocneHocTy cy nopacne Ha 10% u
13,2%, penom (ca 6,8% u 11,3%). Y PervoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje cTona He3anocneHoCTU je HeMpoMereHa y 0A4HOCY Ha
nNpeTxoAHu KBapTan n nsHocn 15%.
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CTona He3anoCcNeHOCTU je 1 KOZ MEHCKe nonynaumje cmarbeHa camo y beorpaackom pernory — ca 10,7% Ha 10,6%, ook je y
CBMM OCTa/IMM pernMoHMma 3abenexkeH weH nopact: y PernoHy BojsoanHe Ha 12,8% (nocne 9,2% y Q3), y Pernony LLymaguje un
3anaaHe Cpbuje Ha 16,8% (ca 13,9% y Q3), n y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje Ha 17% (nocne 15,4% y Q3 2018).

locmaTpaHo npema NpPodecMoHaaHOM CTaTyCy, Y OAHOCY Ha MPETXOAHW KBapTan HPOj 3an0oCAeHUX NMLA je CMakbeH Yy CBUMM
KaTeropmjama: camosanocienn 3a 7,9%, 3anocnenn pagHuum 3a 1,8% v nomaxyhu unaHosm gomahmHctea 3a 11,2%.

Tabena 8.3. 3anocneHocT no npodecnoHanHom ctaTtycy, nopehere Q4 2018 — Q3 2018.

Q32018 Q4 2018 MpomeHa

(y xusm.) (y xum.) y %

3anocneHa amua — yKynHo 2929,3 2817,4 -3,8
Camo3sanocnenu 692,5 638,0 -7,9
3anocneHun pagHuum 2 064,5 2026,4 -1,8
Momarkyhu ynaHosu gomahuHcTBa 172,3 153,0 -11,2

Hajsehwn 6poj 3anocneHunx y yeTBpTom KBapTany 2018. 3abenexeH je y yeay:kHom cektopy (57,5%), 3aTUM y MHAYCTPUjU
(22,2%), nomwonpuspeau (15,7%) 1 Hajmarbe y rpahesmHapcTay (4,6%). OBakBe TEHAEHLMjE — MOPACT 3aMNOCAEHUX Y YCYKHOM,
a naj,y ocTasMm CEKTOPUMA — NPUCYTHE Cy Uy TN106aNHOj EKOHOMM]M U KOL Hac, Uy CKNady Cy ca LeceToroAmwbum
TPEHA0BMMA.

lpaduKoH 8.3. Yaeo 3anocieHnx no cektopnma (%)

Q4
2018 22,2 57,5
a3
2018 21,9 56,9
Q4
So17 22,4 57,1
B Mo/bonpuepesa, WymapcTso v pubapcTso MHAaycTpurja — yKymHO W pahesuHapcTBO | Ycayre

0 PeyHUK TepmMHHa

HesanocneHu cy oHa nLa Koja H1cy obas/bana HujeaaH naaheHn Nocao y NOCMATPaHOj CeaMMULM, aKTUBHO Cy TPaxkmaa nocao
TOKOM YETUPU Ceamuue Koje cy MpeTxoamne nocmMaTpaHoj ceamMuup n y moryhHOCTM cy Aa MOYHy Aa paje y POoKy o4, ABe
ceAMMLEe HaKoH UCTEKa MocMmaTpaHe ceamuLe.

3anocneHn cy anua cTtapocti 15 1 BMLIe roamMHa Koja Cy Hajmakbe jeaaH caT y nocMaTpaHoj ceamnum obass/bana Hekn naaheHu
nocao (y HOBLY WA HAaTYypK), KAao M ML KOoja Cy MMana 3anoc/ere, aan Koja cy y Toj ceaAmuiLm bruna oacyTHa ca nocna.

AKTMBHO CTaHOBHMLLTBO (paZiHy CHary) YMHe cBa 3anoc/ieHa 1 HesanocaeHa Auua ctapoct 15 1 Bulie roamHa.
CTona 3anoc/ieHoCTM NpeAcTaB/ba NPOLLEHAT 3aM0CeHNX Y YKYNMHOM CTaHOBHULLTBY CTapom 15 v Bulle roamHa.

CTona He3anocAeHOCTU NpeAcTaB/ba MPOLEHAT He3anoCAeHUX Y YKYNMHOM Bpojy akKTMBHWMX CTaHOBHMKA cTapux 15 u Buwe
roamHa.

CTona aKTMBHOCTM NPeACTaB/ba NPOLEHAT aKTMBHOT CTAHOBHMLLITBA Y YKYMHOM CTaHOBHMLLITBY CTapom 15 1 BuLe roamHa.
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9.1. NpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa n gonpuHoca

MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u gonpuHoca obpadyHaTa y Penybanum Cpbuju 3a yeTBpTM KBapTan 2018. roamHe M3Hocuna je
50942 PC[. Y oaHOCY Ha UCTW Nepuos NpeTxoaHe roanHe, HOMUHANHO je BMWa 3a 7,5%, a peanHo 3a 5,3%.

Y ogHocy Ha npeTxoaHu kBapTan, Tj. Q3 2018, n HOMWHaNHO, U peanHo je Buwa 3a 4,1%.

MpoceyHa 3apaga 6e3 nopesa n gonpuHoca y uenoj 2018. roamHun nsHocuna je 49 650 PCA, un, y oaHocy Ha 2017. roamHy,
HOMWHAHO je BuLIa 3a 6,5%, a peanHo 3a 4,4%.

Tabena 9.1. PeasiHn M HOMMHANHU MHAOEKCK 3apada 6e3 nopesa gonpuHoca
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
PeanHu nHaexcn 101,1 100,8 100,9 100,1 103,8 104,5 104,2 105,3
HomuHanHu nHaekcn 104,2 104,6 103,9 103,0 105,5 106,4 106,7 107,5

paduKoH 9.1. 3apase 6e3 nopesa 1M 4ONPUHOCA, KPeTakbe HOMUHAJIHUX U pPeasiHUX MHOEeKca
(npocek 2017 = 100)

116

114

112

110

108

106

104

102

100

98

OKT. Hos.  [eL. JaH. ®eb.  Mapt  Anp. Maj JyH Jyn Asr.  Cent.  Okr. Hos.  [eu.
2017 2018

HomuHanHm PeanHu NHAeKe HoMuHanHe 3apage o HomuHanHa 3apaga
NHOEKCH NHOEKCH n3paxeHe y EUR m3paxeHa y EUR

Y nocmatpaHom nepuogy, of oktobpa 2017. (rpadmkoH 9.1), 3axBasbyjyhn Beoma HMCKO] MHOAALUMjU, HOMUHANHW U peanHu
MHAOEKCK 3apaja cy cee A0 Kpaja 2017. 61N rOTOBO MAEHTUYHMN.

Op, noyeTka 2018. ponasm Ao aKkuenepauuje pacTta LeHa, aauM W 3apajia, Koje y oBoM nepuoay benexke pact 6p»u of
nHdNaumje —360r Yera 401a3M 40 AMCKPenaHUmje y norneay KpeTaka HOMUHAAHOT U peasHor HAEeKca 3apaja.

M3parkeHa y eBpuMa, NpoceyHa 3apaja 6e3 nopesa n gonpuHoca y aeuembpy 2017. npemawmna je 400 eBpa, a y Aelembpy
2018. je n3Hocuna 443 espa. OBO je yje4HO M HajBMLIA BpeAHOCT 3apae 3abenexeHa y nocmaTpaHOM Nnepuoay.
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9. 3apage

lpadmKoH 9.2. 3apase 6e3 nopesa 1 AONPMHOCA Y jaBHOM CEKTOPY M BaH jaBHOT CEKTOPA, peanHu UHAEKCU
(npocek 2017 = 100)

114
11 ﬂcewa 3apafa 6e3 nopesa u \

nonpuHoca obpadyHata 3a Q4 2018.

110 n3Hocmna je 56 116 PCA, y jaBHoMm, a
108 48 448 PC/] BaH jaBHOT ceKTopa.
106 Y 2018. roanHu, npoceyHa

obpayyHaTa 3apaja y jaBHOM CeKTopy
104 n3Hocuna je 55 423 PC/1, a BaH jaBHOr
102 cekTopa 46 786 PCA.

Tokom Hajseher aena 2018. roanHe

100 )
3apaje jaBHor cektopa bune cy Ha
98 BMLIEM HWMBOY OZ 3apa/ia BaH jaBHON
96 cekTopa. Y Q4 Taj 04HOC ce mera n
OkT. Hos. [eu. JaH. ®e6. MapT Anp. Maj Jyn Jyn Asr. Cent. OkT. Hos. [eu,. £0nasu Ao bpxker pacTa 3apaja BaH
2017. 2018 Wor CeKTopa. /

JaBHU ceKkTOp BaH jaBHOr cekTopa

MpadumkoH 9.3. MpoceyHe 3apage 6e3 nopesa M AONPUHOCA, MO 3aMOCEHOM, Y jaBHOM CEKTOPY,
(jaHyap—aeuembap 2018)

JaBHM CeKTOp — YKYMNHO 55423 PCA

JaBHa aprkaBHa npeayseha 67 537 PC[,
JaBHa nokanHa npeayseha 47 772 PCA,
AOMUHUCTPAUMja — CBM HUBOU 58 752 PC/,
Huso gprkase 61 054 PCA,
HnBo ayTOHOMHe noKpajuHe 61824 PCJ,
Huneo nokanHe camoynpase 47 425 PCA,
34paBCTBEHU U COLUMjaIHU Pas, 50222 PCA,
ObpasoBatbe 1 KyaTypa 52 678 PCA,
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Mopeherbem 3apaga 6e3 nopesa M gonpuHoca No cekTopuma genatHoctu (KA 2010), 3anaxka ce Aa je Hajsehu peanaH pacty
2018, y nopeherby ca 2017. roaMHOM, OCTBApPEH Y CEKTOPUMA 34paBCTBEHA M couMjanHa 3awTtuTa (7,1%), TproBMHa Ha BEMKO
M Mano u nompaBKka MOTOPHMX Bo3uaa (6,5%) u Ycnayre cmelwwTaja U ncxpaHe (6,3%). Mapn je 3abenexeH y ABa cektopa —
Pynapctso (-0,7%) n CHabaeBatbe eNeKTPUYHOM EHEPIMjOM, FAaCOM, NAPOM M KAnmaTusaumja (-1,4%).

Hajsuwa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca y 2018. obpayyHaTa je y cneaehum cektopuma: PUHAHCUjCKe AENaTHOCTM U
fenatHoctu ocuryparea — 90 553 PCA, UHpopmucarse 1 KomyHuKaumje — 83 174 PCL, CHabLeBatbe eNeKTPUUHOM EHEepPrujom,
racom, Napom n kKnnumatmsauymja — 80 597 PCA, n y cektopy Pygapcteo — 76 873 PCA. Y CBMM OCTa/IMM CEKTOPMMaA 3apaje ce
Kpehy y uHTepBany og 31 637 PCA (Ycnyre cmeluTaja 1 ncxpare) ao 60 863 PCA (CTpydHe, HayyHe, MHOBALIMOHE U TEXHUYKE
OeNnaTHoCTH).

IpadumKoH 9.4. KpeTarbe peanHux 3apaga 6e3 nopesa n gonpuHoca, cektopu K (2010)
(2018. y oaHocy Ha 2017)

MosponpuBpesa, WymapcTeo u pubapcTeo 3,6
Pynapctso -0,7
MpepahmBayka MHAYCTpWja 4,5
-1,4

CHabaeBatbe eNeKTPUYHOM eHeprijom, racom 1 Napom
CHabaeBatbe BOAOM M yNpaB/batbe OTNALHMM BOAAMA 4,6
lpaheBMHapcTBO 51
TproeBuHa Ha BE/IMKO M Masio M NoMpaBKa MOTOPHWUX BO3WUNa 6,5
Caobpahaj n cknaguwTerse 3,6
Ycnyre cmellTaja U ncxpaHe 6,3
NHbopmUcatbe U KOMYHWUKaLpje 6,1
®PuHaHCKHjcKe AeNaTHOCTU U AeNaTHOCT OCUryparba 0,7
MocnoBakbe HeKpeTHUHAMaA 0,9
CTpyyHe, Hay4He, MHOBALUMOHE M TEXHUYKE AeNaTHOCTH 49
ALMUHUCTPATHUBHE U NOMONHE YCNY)KHE AeNaTHOCTU 4,2
[ pKaBHa ynpaBa v 06aBE3HO COLMjaHO OCUTypatbe 5,6
ObpaszoBatbe 5,2
34paBCTBEHA M COLMjaNHa 3alWTHTa 7,1
YMeTHOCT; 3abaBa 1 peKkpealpja 5,2

OcTane ycnykHe AenaTHOCTM 2,2

lMocmaTpaHO MO PErMoHUMa, HajBuMlla npoceyHa 3apaga 6e3 nopesa M gonpuHoca y 2018. roamHu obpavyHata je y
Beorpazackom permoHy n nsHocu 60 689 PC/l. Y cBMM ocTanum perMoHmnma 3apaga je buna ucnoza 50 000 PC/, —y BojsoamHu je
nsHocuna 47 095 PCA, y Pernony Wymaaunje n 3anagHe Cpbuje 42 963 PCA, a y PernoHy JyxxHe n UctouHe Cpbuje 44 130 PCA,
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On cpeanHe 2014. rogmHe TYPUCTMYKa akTMBHOCT Y Cpbunjn benexkm nopact. OBO NO3UTUBHO KPETake HACTAB/bLEHO je U
TOoKOM 2018. rogmHe.

10.1. Hohema TypucTa

MepeHo b6pojem Hohema, Typmzam y Cpbujm je Hajnpe npowao Kpo3 ¢asy pacta npometa y nepmnoay 2005-2008. Ca 2009.
rogMHom aonasuv dasa KoHTpakuuje, Koja Tpaje M HapefaHe rogamHe, a oa 2011. mo 2013. roamHe ycneamo je nepuog,
CTarHauuje, y Kome ce npocevyaH 6poj Hoherba TypuCTa 3a4p:Kao Ha OKo 6,6 muamoHa roguurse. Y 2014. roamHu, 36or
BPEMEHCKWUX HenoroZa y majy, ca nagom 6poja Hohewa 3a 7,3% y ogHocy Ha 2013, TYpUCTUYKKM NPOMET je MOHOBO [0XMBEO
CHaXKHY KOHTpaKumjy. MehyTum, ynpKoc HEMOBO/bHUM BPEMEHCKMM YCI0BMMA Ha CaMOM MOYETRY TypuUcTuyKe cesoHe, 2014. je
roguHa Koja je obenexunna nodeTak ekcrnaH3MBHOr pacTa TYPUCTMUKE akTUBHOCTU y Cpbuju.

BpemeHcKka cepuja Hohetba TypuCTa CagpKM BeOMa M3paskeHe ce3oHcKe GNyKTyauuje, ca Hajsehum BpeaHOCTUMA Y NETHO]
CEe30HU 1y jaHyapy.

paduKkoH 10.1. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje YKYNHUXx Hohera TypucTa, MHAEKCK
(y — opurmnHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyc KomnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

200
180 Y 2018. roanHun peructposaHo je 9,3
160 MMWAMOHA Hohekba, WTo je 3a 12,1%
140 BMwe Hero 2017. roanHe.
PacT je ctabunaH oa cpeanHe 2014.
120 rofivHe, na ce A06pu pesynTatu
100 \ 04eKyjy My HapeaHOM Nepuoy.
80
o v yaral
40
20
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—_y sa ——t

IpaduKkoH 10.2. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje Hohera gomahux TypucTa, MHAEKCK
(y — opurMHanHa cepuja, sa — cepmja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMNOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyC KOMMNoHeHTa, npocek 2017 = 100)

200
180 Y 2018. rognHu, nomahu TypucTu cy
160 ocTBapuaM 5,7 MMAnoHa Hohekba,
140 wTo je 3a 10,3% BuLwe Hero
npetxogHe roanHe. OBa rpyna
120 TYPUCTa joW YBEK NpeacTaB/ba
100 sehuHy nocetunaua y Cpbuju, Tj.
80 60,8% yKkynHor 6poja Hohetba.
60 Kako cy gomahu Typuctu y
NPOLIAOCTN UMAAN LOMMUHAHTAH
40 YTULAj Ha LENOKYMHY TYPUCTUYKY
20 aKTMBHOCT, FbUXOBO KpeTakbe je
0 CMYHO KpeTakby YKymnHor bpoja
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Hoherba.

—Yy sa ——t
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padumKoH 10.3. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje Hohera CTpaHux TypucTa, MHAEKCH

(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHA, uMKAyC KoMnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

200
180
160
140
120
100
80
60 \/\/
40
20 v ¥ \/

0

2006 2007 2008 200S 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa ——t

Tabena 10.1. Hoherba TypucTa, KBapTanHW UHAEKCcH (%)

(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017
Q1 Q2
YKynHO 101,6 115,0
Jomahu Typumctu 99,4 110,8
CTpaHu Typuctm 105,8 123,1

10.2. Hajsa*kHK]ja TYPUCTUYKA MeCTa

Q3
111,5
107,5
118,6

Q4
112,0
111,3
113,0

Q1
110,7
109,2
113,5

2018

Q2
113,9
113,6
114,5

Bpoj Hohetba cTpaHMx TypucTa
6enexmn cHaxkHuju pact: 15,2% y
oAHocy Ha 2017 roamHy, Tj. 3,7
MWIMOHa Hoherba y 2018.

TpeHn, pacTa NOCTOjN 04, NOYeTKa
2000. roamHe 1 cBe je CHaXKHMju,
WITO yKa3syje Ha To aa he, y
HapeLHOM nepuroay, CTPaHW TYPUCTU
nmatu cee Behu yTULAj Ha YKyNHe
pesynTate Typmama y Cpbujn.
Mopehetba paau, yaeo Hohetrba
CTPaHUX TypuCTa y yKynHom 6pojy
Hoherba y 2008. roagnuHu U3HoCKo je
19,1%, nok je y 2018. roanHu
nosehaH Ha 39,2%.

Q3 Q4
113,4 109,1
110,2 106,7
118,6 112,3

M3paxeHo bpojem Hoherba TypuCcTa, HajbpekBeHTHUje nocehnBaHa TypucTMYKa mecTa y 2018. buna cy 6arbCKa MecTa, ca 0Ko
2,5 MMIMOHa OCTBapeHnx Hoherba, WTo NpeacTas/ba 27% o4 yKynHor 6poja Typmuctuukmx Hohersa y Penybnunum Cpbuju. O,
Tora je 1,3 mnnmoHa Hohera ocTBapeHo y Bprbaukoj barbyn 1 Cokobarbu. MoceTnoum barba cy BehuHom 6unum gomahn TypucTm

(87,6% o4 ykynHor 6poja Hohetrba).

MNpema dpekBeHUMjM NoceheHOCTM TYPUCTUUKMX MecTa, cnean Mpag, beorpag M nnaHWHCKa MecTa ca 2,3 0AHOCHO 2,2 MUIMOHA
Hohetba. Y Beorpaay cy BehuHy nocetnnaua YMHUAK CTpaHu TypucTm (85,4% oa ykynHor 6poja Hoherba), A0K je 84,1% Hohetba
Yy MJaHUMHCKMM MeCcTMMa OCTBapeHo o4, cTpaHe gomahux TypucTa. HajnoceheHnuje nnaHuHe cy 6une 3natnbop (764 000

Hohera) U KonaoHuk (536 000 Hoherba).
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IpadmKkoH 10.4. Hoherba TypucTa no nsabpaHmm TYpUCTUYKUM MecTuma, 2018.

Y xusb.
C
3000 TPaHU TYpUCTH
B Jomahu Typuctm
2 500
2 000
1500
1000
500
[ — .
barbCcKka mecTa beorpag - rpaacka MnaHWHCKa Octana Hoswn Cagp - rpaacka OcTana
Hace/ba mecTa TYPUCTU4Ka MmecTa Hace/ba mecTa

10.3. 3emsba nopekna CTpaHUX TypucTa

Y 2018. rognHun Cpbujy cy NoceTuam CTpaHn TYPUCTU U3 OKO NedeceT pasIninTnx 3emasba.

Hajsuiwe Hohera cy ocTBapuau nocetmoum us cneaehmx 3emasba — bocHe n XepuerosuHe, LipHe Tope, KuHe, XpBaTcke,
Typcke, PymyHuje n Hemauke. MoceTmoum M3 oBMX 3emasba Cy oCTBapuam 37% yKynHor 6poja Hoherba CTPaHUX TypucTa TOKOM
OBaHaecT meceun 2018. roamHe (oA Tora: noceTnoum 13 3emasba 6mswe COPJ 17,8%).

padmKoH 10.5. Hoherba CcTpaHuX TypucTa No 3em/bama U3 Kojux gonase, 2018.

Y xusb.
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bocHa u LipHa lopa KnHa XpBaTcKa Typcka PymyHuja Hemauka

XepuerosuHa
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YKYNMHU NpuUxoam y HOBLY U Y HaTypu y Q4 2018. roanHe Behu cy 3a 3,3% y OAHOCY Ha UCTK KBapTaa NPeTxoaHe roaunHe,
[OOK je YKyMHa IM4Ha NoTpoWHa AoMahumHcTaBa y UcTom nepuogy buna seha 3a 3,0%.

Y ofHocy Ha npeTtxodHu keapTasn, Q3 2018, yKynHW npuxoam y HoBuUy W y HaTypu Behu cy 3a 3,1%, a yKynHa AWYHa
noTpouwra gomahumHcTasa Beha je 3a 2,8%.

Tabena 11.1. BpegHOCT NpUxoaa y HOBLY M Y HAaTypX M IMYHE NOTPOLLHe AoMahMHCTaBa, KBapTasHU UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca MCTUM NeprMoaom NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Mpuxoaun y HOBLY W'y HaTypu 101,5 102,6 102,9 105,0 104,0 104,4 103,4 103,3
JI4Ha noTpoLHa 101,2 102,2 102,6 104,3 103,7 104,2 103,3 103,0

11.1. Mpuxoan y HOBLY M y HaTypU

padukoH 11.1. KomnoHeHTe BpemeHCcKe cepuje Mpuxoam y HOBLLY U Yy HaTypU, MHAEKCK
(y — opurmHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKayc KomnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

120
110 Mpuxoamn y HOBLLY 1 Y HaTypu NOKasyjy
100 pactyhy TeHaeHumjy —y Q4 2018.
9 < roAMHe TpeHA, KOMMNOHeHTa je buna
y Ha HMBOY KOju je 3a 0KO 6% M3Ha4
80 NpoCeKa NPeTXo4He rognHe.
70 KpaTkopo4HO rnefaHo, 3anaxa ce
60 nopacT Aece30HMpPaHor UHAEeKCa 0g,
50 3,6% y o4HOCY Ha NPETXoAHM
KBapTan.
40
30
20

2005 2006 2007 2008 200S 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa t

Y Q4 2018. roanHe, NPOCEYHM MECEYHN NPUXOAM Y HOBLY U Y HATypu No goMmahMHCTBY n3Hocuam cy 65 790 PCA 1, y oaHOCY Ha
npeTxoaHu keapTan (Q3 2018), HoMMHaNHO cy BUWM 3a 3,1%, AOK CYy Y OAHOCY Ha UCTU KBapTan npetxoaHe roamHe (Q4 2017)
HOMWHaNHO BULWMW 3a 3,3%.
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IpadmKkoH 11.2. CTpyKTypa npmxoda Kojuma gomahnHcTBoO pacnonaxke (%)

Y CTPYKTYpW NpUxoda Kojuma je
A0MahMHCTBO pacrnonarano y

Q4 2018. Hajsehe yyewhe (48,8%)
npvnaga npuxoanmma us peaosHor

paaHor onHoca. Ciese npuxoam of,

M [MpuxoAn 13 peOBHOr paHOr O4HOCA neH3suja ca yyewhem og 32,3% u

W MeH3wuje (cTapocHe, NopoAnYHe M ocTane) npuxoau o nossonpuspese (5,1%).
Mpuxofu o4 nosbonpuepese, Nosa u pubonosa OcTane KaTeropuje (kb1x ocam)

W Octano

yyecTsyjy 3ajefHo ca 13,8%.

padmKoH 11.3. MoKPMBEHOCT NPOCEYHE U MUHMMAJIHE NOTPOLIAYKe Koprne NpMxoAmMma y HoBLy My HaTypu (PCA)

80000
70000
60 000
50 000
40 000
30 000
20000
10 000

OcTBapeHu NPOCEYHN MPUXOAMN Y
HOBLLy 1 HaTypu y Q4 2018. (65 790
65 790 PC) nokpwuBajy MUHUMANHY
noTpoLlayky kopny ca 180,1%, a
NpoceYHy NOTPOLLAYKy Koprny ca
93,2%.
LLITo ce TMye npuxosa U3 peLloBHOT
pagHor ogHoca (32 164 PCA) Kojuma
je aomahuHCTBO pacnonarano,
MWUHUMaAHY NOTPOLLUAYKy Kopny
MOrN0 je aa nokpwje ca 88,0%, a

MpoceyHa MuHmanHa Mpuxoamn y HOBLY Mpwuxoawn n3 npoceuny ca 45,5%
noTpoLaYKa NOTPOLLaYKa N HaTypw pesoBHOr
Kopna Kopna - YKynHo oaHoca

11.2. U3pgaum 3a nn4Hy noTpowmwy agomahuHcTasa

paduKoH 11.4. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje JInuHa noTpolta gomahmHcTaBa, MHAEKCK
(y — opurmnHanHa cepuja, sa — cepuja ca MCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyC KoMmnoHeHTa, npocek 2017 = 100)

120
110 Ca pacTyhuUM TPEeHOM, Ha HUBOY O,
100 0KO 5% M3Haa Npoceka npeTxoaHe
90 roAvHe, M4Ha NOTPOLW Ha
30 nomahuHcrasa y Q4 2018. HacTaB/ba
pactyhy TeHAeHUMjy. Mopea pacTyher
70 [AYropoYyHOT TPeHaa, NPUCyTaH je 1
60 KPaTKOPOYHM PacT Aece3oHMpaHor
50 nHaekca oa 1,1% y ogHocy Ha
20 NpPeTXoAHW KBapTan.
30
20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

\ sa t
M3paum 3a nMyHy noTpouwy AomahuHcTasa y Q4 2018. roamHe nsHocuam cy 66 011 PCA, v, y oAHOCY Ha NPEeTX0A4HM KBapTan

(Q3 2018), HOMMHaNHO cy BULLIK 3a 2,8%, @ Yy OAHOCY Ha UCTKU KBapTan npetxoaHe roamHe (Q4 2017) HOMWHAAHO Cy BUWWK 3a
3,0%.
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11. AHKeTa 0 noTpowru gomahuHcraBsa

padumKoH 11.5. CTpyKTypa AnyHe noTpolke gomahunHcTasa (%)

= XpaHa v besankoxonHa nuha

m CTaHoBatbe, BOAA, €. eHepruja, rac U ocTana ropvsa

M TpaHcnopT
m OcTtannmsgaum

lpadumKoH 11.6. CTpyKTypa M3aaTaka 3a xpaHy gomahuHctasa (%)
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/yCprKTypl/l JIN4HE NOoTpOoWHe Yy \

Q4 2018. Hajsehu aeo n3aataka
A0MahMHCTBA YMHE M3AaLM 33 XpaHy
n besankoxonHa nuha (34,4%
nopoamnyHor byleTa), cnee U3gaum
33 CTaHOBakb€e, BOAY, €NIEKTPUYHY
eHeprujy, rac u octana ropuea, ca
yyewhem og 17,5% v nspaum 3a
TpaHcnopT, 9,2%. OcTane Kateropuje
(romx OeBeT) YynHe npeocTtanmx 38,9%
NoTpOLWHE W NojeIMHAYHO YYecTByYjy
ca marbe o4, 10% y yKynHoj

32,8
Meco Mnexo, Xneb un MNosphe Bohe Wehep, Ocranu Yra u Puba n
cMp u KuTa- yem, npexpam- mactu nnoaosu
jaja puue mea u 6eHn mopa
YOKo- npou-
napa 3804M

Il kBapTan IV kBapTan

Q'pouu-bm AOMahMHCTaBa. /

Y okBupy rpyne XpaHa u
6e3ankoxonHa nuha npoceyHo
AOMahMHCTBO HajBuLLE M3ABaja
3a meco (32,8%), Mneko, cup u
jaja (16,0%) v xneb 1 xuTapuue
(15,3%).
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12.1. UHaekc ekoHoMcKe Knume (Economic Sentiment Indicator — ESI)

MHaeKc eKoHOMCKe Knume (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ES)* npeacTtas/ba KOMNO3UTHU MHAMKATOP YMja je cBpxa Aa
NPpWKaske CTaBOBe Npou3Bohaya M NOTpoLlaya O eKOHOMCKMM KpeTarblMMa M eKOHOMCKO] cTabunHocTtu. OBaj MHAMKATOP ce
KOPWCTK 3a NPOLLEHY EKOHOMCKE CUTYyalLMje, 33 KPaTKOPOYHE NMPOrHO3e, Y Hay4YHe WM aHaNUTUYKe CBPXe, Kao U 3a mehyHapoaHa
nopehetrba. CXo4HO TOMe, YBUA Y OYEKMBAHbA EKOHOMCKMX CybjeKaTa jaCHO CUrHaAM3Mpa NPOMEHe EKOHOMCKMX KpeTakba, WTo

faje 6uTaH 4ONPUHOC Kpenpakby EKOHOMCKMX MOAUTUKA.

£S5/ je pa3BujeH og, cTpaHe [eHepanHOr AMpeKTopaTa 3a npuBpeay M duHaHcuje EBponcke Komumcuje. [lobuja ce Ha ocHOBY neT
PA3NNUNTIX UCTPaXKMBarba Npom3BohHaya M NOTpoLiaya, Yuju CTaBOBM Aajy MOy3ZaHe Ha3HAKe eKOHOMCKWX KpeTakba, a Ha
OCHOBY KOjWX CY KpEMpPaHM MHAMKATOPU NoBepera. MHAMKATOPKU NoBepeta aHaIM3MpaHMxX CEKTOPa Cy NMOHAEPUCAHM, Kako bur
Hajbosbe 6O oAparkeH HUXOB YTULA] Ha NPUBPEAHE aKTUBHOCTH, U TO — npepahmBayka nHaycTpunja 40%, ycnyKHe AenaTHOCTM
30%, noTpolwrba cTaHOBHUWTBA 20%, rpaheBMHapcTBO 5% M TproBMHa Ha Mano 5%. BpeaHocT £S5/ vHaekca n3Hag 100 ykasyje
Ha nobosbluakbe EKOHOMCKE aKTMBHOCTU, AOK BpeaHocT ucnog 100 ykasyje Ha noropwarbe. '

padmKoH 12.1. MHAeKc eKoHoMCKe Kaume (%)
(mecesoHMpaHmn nogaum)

120
110
100
90
80

Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |

—ESI —— ESI ayropo4Hun npocek

NHaekc ekoHoMcKe Kanme y Cpbujm
y yeTBpTOM KBapTany 2018. roanHe
[0CTUrao je BpeaHocT o 114,2,
W7o je, y nopehery ca
NPeTXO4HWUM KBapTasioMm,
nosehatbe 3a 1,2 NpoLeHTHa NoeHa
(n. n.). BpeaHocTt nHaekca

oA paxkaBa ONTMMUCTUYHA
O4YeKMBakba, Npe CBera y CeKTopy
rpaheBnHapcTBa, rae je 3abenexeH
pactoa4,ln.n a3atmmuy
CeKTopy ycnyra — ca pactom oa 1,4
n. n. Hacynpot Tome, noropLuaHa cy
O4YEeKMBaHba y CEKTOPY NMOTPOLLHE
(-0,5 n. n.), TprosuHe Ha mano (-0,3
n. n.) u npepahnBayke MHAyCTpUje
(-0,2 n. n.).

Tabena 12.1. MHAMKaTOpM NoBeperba MO CEKTOPUMMA M MHAEKC eKOHOMCKE KAMMe — pacT y OAHOCY Ha AYropoyHu NpoceK

(%)
UHaukaTopw MuHUMYM npocex Makcrmym 2017

LQBEREIDd [JaTyMm | BpeaHOCT gaTym  BpegHocT Q1 Q2 Q3
Mpepahneayka
MHAaycTpuja Q12014 0,3 50 Q12015 7,6 6,2 6,3 5,2
Ycnyre Q4 2013 -4,8 9,0 Q22016 16,5 13,0 129 11,0
TprosuHa Ha
Mano Q2 2014 2,0 9,8 Q22018 14,1 83 14,1 125
[pahesunHapcTBO Q32013 -41,4 -17,5 Q42018 4,8 -9,4 -7,2 -5,4
MoTpowauun Q4 2014 -19,7 -10,1 Q32018 3,3 -8,4 -7,0 -5,4
NHpekc
€KOHOMCKe
Kiume Q4 2013 82,5 100,0 Q42018 114,2 106,3 106,4 103,7

3 N3sop: Furopean Commission, obpana: Penybanykiu 3a804, 3a CTaTUCTMKY.
4 Buwe o metogonormju: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs user guide en 0.pdf.

15> KBapTa/sHv nogauu npeacTassbajy TPOMEeCeUHM Npocek.

58

2018
Q4 Ql Q2 Q3

Q4

57 57 69 73 7,1
12,9 13,1 11,8 10,9 12,3

11,2 | 10,7 14,1 128 12,5
59 44 0,3 0,7 4,8
52 07 -11 3,6 31

106,8 1090 1099 113,0 114,2


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs_user_guide_en_0.pdf

12. UHAEKC eKOHOMCKe Kume

IpadukoH 12.2. Cemadop eKOHOMCKE Knnume

EkoHOMCKM pacT / \
(knnma nososbHa M Nobosblasa ce) Cemacdop exoHOMCKe Knme,

9]
-]
g % 15 KpenpaH Ha 6a3u Aece3oHnpaHmx
s g TprosuHa . MHAMKaTOPa NnoBeperba, Nokasyje
S
z § 10 Ha Mano yenyre [la ce CeKTOpM ycnyra u
rpaheBnHapcTBa Hanasle y Gpasu
Mpepahmpayka .
- . eKOHOMCKOT pacTa (ekcnaHsuje),
nHAaycTpuja !
. OZHOCHO /13 je Y TOM CermeHTy
MoTpolwaun . E€KOHOMCKa K/MMa M3HaZ Npoceka
MpahesnHapcTso 1 nobosbliasa ce. C apyre cTpaHe,

CEKTOPYW TPTrOBMHE Ha Mano,
npepafuBauke nHaycTpuje u
-5 noTpoLw-e Hanase ce y dasu
ycnopasatba, rae je Knuma
MOBOJbHA, A/ Ca TEHAEHLMOM

Peuecuja noroplara.
(knMma HenoBoJ/bHa M NOropLLUaBa ce)

ncnoa npoceka < > M3Hag npoceKka
o (@]

NHAnKaTop
noBepeka je

Moropwarbe » [obosbluarbe

(n.n.) (n.n.)

12.2. UHAMKaTop noBepera npepahunBayke MHAyCTpUje

MHaMKaTop nosepera NpepahmnBayke MHAYCTPUjE YK/bydyje OArOoBOpe eKOHOMCKMX cybjekaTa O yroBopeHWm nopyubuHama,
O4YeKMBaAHOj MPOM3BOAHM U 3a/MXama rOTOBMX MPOM3BOAA.

MpadukoH 12.3. UHAMKaTOp noBepera npepahusayke HaycTpuje (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

60
MHAMKaTop nosepetba

40 npepahuBauke nHaycTpuje (eHrn.
Industry Confidence Indicator —
20 /C/) y ueTspTOM KBapTany 2018.
n3Hocwo je 7,1% nan 3a 0,2 n. n.

0 Makbe Y OAHOCY Ha NPETXOAHM
KBapTan, anu jow ysek 3a 2,1 n.n.
-20 M3Hag, AyropoYHOr npoceka.
YNpKOC ONTUMUCTUYHUM

-40 oYeKMBarbMMa NPUBPEAHMNKE Y
norneay KpeTakba OYeKmBaHe

-60 npounssoame (pactsaln. n.), u
Ql Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql Q2 Q3 Q4 A

2014 2015 2016 2017 2018 MopacTy sannxa rotosnx
npou3BoAa M TPEHYTHUM

{opyuwHaMa. /

 OYeKknBaHa Npov3BoAHa

e 3aMxe roToBMX NPoM3BOAa

mmmm TpeHyTHe nopyLbuHe

NHavKkaTop nosepera npepahmsayke MHAYCTpUje
LyropoyHn npocek
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12. UHQEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.3. UHgMKaTop noBepera y CEeKTopy ycayra

McTpakmBarbe y 06/1acTU YCAYKHMX AeNaTHOCTM CacToju ce o4, MuTakba O eKOHOMCKO]j CWTyauumju, Tekyhoj M o4eKMBaHoj

noTpaKHbM 3a ycayrama.

padmKoH 12.4. UHAMKaATOp noBepera ycayra (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

60
40

20

-20

-40
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4

2014 2015 2016 2017 2018

[ OyekmBaHa NoTpaXkka, HapeaHa 3 meceua
[ OueHa noTpakee, nocneara 3 mecela
[ EKoHOMCKa cuTyaupja, nocnefra 3 meceua
e /|HAVKaTOp NOBEPEHsA YCAYra

[yropoyHn npocek

12.4. UHpmMKaTop NnoBepeHa TProBUHE Ha Mano

mp,mamp nosepetba ycayra (eHh

Services Confidence Indicator - SCI)
Henexn HU3Na3HM TPeHA, NoYeB of,
npsor keaptana 2018. roanHe, aa
61 y 4eTBPTOM KBapTasny, ca
BpeaHowhy o 12,3%, octBapmo
pacT 3a 1,4 n. n. y ogHOCy Ha
NPeTxo4HN KBapTan, wro je 3,3 n.
M. U3Hag, AyropoYHor npoceka. Cee
TPWU KOMMOHEHTE OBOT MHAEKCA
benexe pacT, Npu Yemy npearbadm
pacT o4eKMBakba y norneany

NoTpaXwe y HapeaHa Tpu mecela

QAI‘I. n.).

McTpakmBakbe y 061acTv TProBMHE Ha Masio CacToju ce o4 NUTarba O TPEHYTHOj U byayhoj nocnoBHOj akTMBHOCTM Npeay3eha u

CTakby 3a/11Xa.

lpadmKoH 12.5. MHAMKATOp NoBepera TProBMHe Ha mano (%)
(oecesoHMpaHn noaaum)

50

30

10

-10

-30
Q1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4

2014 2015 2016 2017 2018

 MocnoBHa aKTMBHOCT, HapedHa 3 mecela
mmmm TpeHyTHe 3a/umxe

o MocnoBHa aKTMBHOCT, Nocneara 3 mecela
——— /IHAVKATOP NOBEpeHa TProBMHE Ha Maso
= [1yropo4Hun npocek

60

mﬂMKaTOp nosepera TproenHe D

mano (eHrn. Trade Confidence
Indicator — TC/)y 4eTBpTOM
kBapTany 2018. onao je3a 0,3 n. n.,
npv Yemy je 1 Aasbe U3Hag,
AYropoYyHOr NpoceKka

3a 2,7 n.n. 1ok cy cTaBosu
HenpomerbeHU 1 ONTUMUCTUYHN Y
nornesy TPeHyTHe NOCNOBHE
aKTMBHOCTW, He3HaTaH nag,
OYeKMBakba 3abenexeH je Kaga cy y
nWTakby KpeTarba NOCNOBHE
aKTMBHOCTW Y HapeAHa Tpu mecela
(-0,1 n. n.), HacynpoT

ONTUMUCTUYHUM OYeKMBarbNMa Y

Qnegy CTaka 3aauxa (+0,7 n. I'Iy

| kBapTan |l kBapTan



12. UHAEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.5. UHankaTop noseperba rpaheBmnHapcTea

McTpaskmnBarbe y 0b6nacTu rpahieBrHapcTBa cacToju ce o/l NMTakba O YTOBOPEHUM MopyLIGMHAMa 1 O4eKMBAHO] 3aMOCEHOCTU.

lpadmKoH 11.6. MHAMKaTOp noBepema rpahesmHapcTea (%)
(necesoHumpaHn nogatm)

20
mp,wkamp nosepersa \

0 rpaheBMHapCTBa (eHr.
Construction Confidence Indicator
-20 — CCl y yeTBpTOM KBapTany 2018.
3abenexno je 3HadajaH pact (+4,1
-40 M. n.), Npu Yemy je npesasmillao
AYropoYHM MpPOCeK 3a Yak 22,3 n. n.
-60 Obe KOMMNOHeHTe NHAMKaTOpPa
pesyaTupane cy pactom y oaHOCY
-80 Ha NpPeTXo4HO TpoMeceyje —
Ql Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 OleKMBarLa y nornehy
3anoc/neHoCTn nopacna cy 3a 3,9
2014 2015 2016 2017 2018 M. N., Kao 1 TPeHyTHe nopyLBGuHe,
Koje benexe pactog 4,3 n. n. —
[ OyekmBaHa 3anocaeHocT YMAPKOC HbUXOBOj KOHCTAHTHO
I TpeHyTHe nopylbuHe HeraTMBHO] OLEHMU. /
——— MHAMKaTOp noBepetba rpaheBuHapcTea

e [1yropo4HM npocek

12.6. UHaMKaTOp noseperba noTpoluaya®

McTpaxkmMBarbe O MOTPOLIHbKM CTAaHOBHWLITBA CacToOjM Ce O MuTakba O GUHAHCKM|CKO] CUTyauuju AomahuHCcTBa, OMLWTO]
€KOHOMCKO] CUTyaLMj1, O4eKMBakbMMA O KpeTakby Bpoja He3anocaeHnX v WTefru AoMahUHCTBa.

padumKoH 12.7. UHAMKaTOp NoBepera noTpoluaya (%)
(necesoHuMpaHn nogatm)

50
30 mAVIKaTOp noeepetsa \
10 noTpowaya (eHrn. Consumer
Confidence Indicator — CCl) y
-10 yeTBpTOM KBapTany 2018. onao
30 je3a0,5n.n., yoaHocy Ha
NPeTXoAHW KBapTas, MaKo 3a Yak
-50 13,2 0. n. npeBasunnasun
70 [AYropoyHu npocek. MNag benexe
CBe KOMMOHEHTe MHAEKCa, Npu
-90 Yemy Cy OYeKkMBakba y nornesy
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 WTeAre 1 He3anoCcNeHoCTH 1

[la/be HeraTvBHa.
2014 2015 2016 2017 2018 K /

[ Wrepnrba, HapeAHWX roguHy AaHa

o 3rneam 3a He3anoCAeHOCT, HapeaHWX roAnHy AaHa
[ EKOHOMCKa cuTyaupja, Nocaefhux roquHy gaHa
I duHaHCKjCKa cuTyaumja, HapeaHWX roguHy AaHa
——— /IHAMKaTOp NOBEpPEeH>a NOTPOLL Hoe

LyropoyHn npocek

16 MeTomonorija UspadyHasarba MHAMKATOPA NOBEPErbA NOTPOLLILE je M3MerbeHa 0f, CTpaHe EBPONCKe KOMUCH]E 1, y CKNady C TUM, NOAALM Cy PEBUAMPAHK.
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12. UHQEeKC eKOHOMCKe Kanme

12.7. UHQMKaTOp eKOHOMCKE Knnme y EBPONCKOoj yHUjun

BehunHa 3emasba EY 6enexu noropluakbe eKOHOMCKE Kanme y 4eTBpTom KBapTany 2018. (y ogHocy Ha NMpeTxoAHW KBapTan),
ITO je y3poKoBano Aa £5/3abenexun nag (ca sBpeaHoctn 109) 3a 2,2 n. n. M3y3es cekTopa rpaheBuHapCTBa, Koju benexun pact
o4yeKkmMBarba o4 1,5 n. M., y OCTa/IMM CEKTOPMMA OYEKMBAHbA HUCY ONTUMMCTUYHA. Hajsehu nag oyekmBatba y EY, 3abenexeH je y

CEeKTOpMMa TProBMHe Ha Mano (2,6 n. n.) nycayra (2,3 n. n.).

lpadmKoH 12.7. NoKasaTe/bu EKOHOMCKE KMme

Cpbuja EY
I'IpepabMBa.HKa venyre npepaf)wsaﬁka Yenyre
MHAyCTpUja MHAYCTPUja
[paheBuHapcTBO MoTpoltba IpahesunHapcTso MoTpow Hba
TproBuHa Ha mano TprosuHa Ha mano
2018-Q3 2018-04 ~ — — [lyropoyHu npocek

0 Kako Tymauutu pagap?

Ckana pagap rpadukoHa aeduHucaHa je y uHTepBany o 80 ao 120 (npocek = 100). HajHoBMju KBapTanHu ucxoam (Q4 2018)
ynopeheHu cy ca NpeTxoaHMM KBapTasHum ucxoamma (Q3 2018) m ayropodHmm npocekom (= 100) oarosapajyhe cepuje
MHAMKaTOPa NoBeperba. PasBoj yaa/beH o4 LeHTpa oapaskasa nobosbllakbe MHAMKATOPa NoBepetrba, a NpUbAnKasake LeHTPY
npeAacTas/ba Noropliarbe.
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13.1. PernoHanHe eKOHOMCKe acMMeTpUiYHOCTN y Cpbuju

Mona3Ha Tayka y carnenaBatby Pas/IMYUTMX acrnekaTa PerMoHa HMX acMMeTpuja je cTaTyc rpagosa v onwTtuHa Cpbuje Ha
ocHoBy Ypeabe o yTBphuBatby jeAMHCTBEHE NMCTE PAa3BMjEHOCTVM PErMoHa U jeAMHMLa NoKanHe camoynpase 3a 2014.
roguny (,,Cnysk6enn rnacHuk PC”, 6poj 104/2014). Y cknaay ca Ypenbom, ocum beorpaackor permona, Koju Hema HujeaHy
OMWTKHY ca CTaTyCOM Hepa3BWjeHOr noapyyja, y OCTana Tpu pernoHa 6poj 1 BesiMinHa HepasBMjeHMX OMNLWTUHA MU3PA3UTO
Bapupa — PervoH BojsoaunHe nma camo jeaHy y rpynu M3pasmnto HeA0BO/bHO pa3BujeHmx (o4 yKynHo 46 onwTunHa), PervoH
JykHe n MctouHe Cpbuje nma yak 30 (ykynHo 53), a y PervoHy Llymaanje n 3anagHe Cpbuje oBaj ctaTyc MMa 13 o yKynHO
53 onwTuHe. C apyre cTpaHe, HMjeAHa onWTUHA Yy PernoHy BojBoanHe Hema CTaTyC geBactupaHe (AesactMpaHa onwThHa
je oHa uunjn je cTeneH passujeHocTn ucnod 50% penybanyKor npoceka — norneaaTv PeyHuK TepmuHa), A0K Yy PervoHy
Lymaamje n 3anaaHe Cpbuje oBaj cTaTyc MMajy TPW OMNWTMHE, a Y JyroMCcTOYHOM PermoHy Yak rix 16.

HeyjeaHaueH ekoHoMCKM pacT y Cpbujm nocneamrunx AeleHuja gonpuHeo je npoaybsemnsary Beh noctojehnx TeputopujanHux
HejeaHaKOCTU. PervoHanHa nonapusaumja NnpucyTHa je Ha HEKONIMKO HMBOA — HEepasBMjeHO MoApydyje, pa3BujeHU LLeHTap “
HeLOBO/bHO pasBujeHa nepudepunja. PermoHanHe HEPaBHOMEPHOCTM — U3PAXKEHE MPEKO EKOHOMCKMX, COUMjanHux,
0eMOrpadCcKmx U MHOPACTPYKTYPHUX MHOAMKATOPA — OAPaAXKaABAjy KapaKTEPUCTUKE EKOHOMCKOT U ApYLUITBEHOT CUCTEMA 3EM/BE.

e [IpoceyHe 3apage

HWBO pa3BMjeHOCTM perMoHa, MepeH NPOCceYHNM 3apasama 6e3 nopesa u gonpuHoca, kpehe ce y pasmepun 1,4 : 1, npu yemy
HajBulle 3apade benexu beorpaacku pervoH, cnpam Pernona Llymaamje m 3anagHe Cpbuje, ca HajHUMKMM 3apajama.
MpoceyHa 3apafa, 6e3 nopesa n gonpuHoca 2018. rognHe, y beorpagckom pernoHy je msHocmna 60 689 PCL wan 122,2%
npoceka Penybnuke Cpbuje (49 650 PC/), y PervoHy BojsoauHe je He3HaTHO ucrnog penybanukor npoceka (47 095 PCA van
94,9% penybanuKor Npoceka), 40K cy PernoH JyxHe 1 UctouHe Cpbuje n PernoH LLymaauje n 3anagHe Cpbuje octBapuam oKo
88% HaumoHanHor HuBoa (44 130 PCA v 42 963 PC/1, pecneKkTMBHO).

Y 50 onwTuHa cy npoceyHe 3apaae, 6e3 nopesa u gonpuHoca, bune ncnog 80% npoceka PenybavKke, 04HOCHO Y NojeanHUM
HeorpagckMm onwTMHamMa NpoceyYHa 3apaa je buna BuwWwe Hero ABOCTPYKO Beha y ogHocy Ha OnwTmHY CBP/bUT (Ca HajHUKOM
npoce4yHom 3apagom — 32 152 PCA).

e TpXuwTe paga

Kopenauuja ctone He3anocAeHOCTH U CTeneHa pPa3BUjeHOCTU PernoHa BeoMa je BMCOKA, Na, Y CKNady € TUM, PeroH JyxkHe u
NcTouHe Cpbuje, ca BpeaHowhy ctone HesanocneHocTu o4, 16,2% y 2018, 3a 28% npeBasunnasn npocek Cpbuje (Koju M3HOCK
12,7%), HacynpoT PernoHy BojBoamHe, ca HajHMKOM CTONOM HesanocneHocTv o 10,5%, ogHocHOo 18% mcnofn, HaumoHaaHor
npoceKka. Kaga je y nuTakby CTona 3anocneHocTu, npeatbadun beorpagckm permon, ca ctonom og 50% nam 5,3% m3Hag npoceka
Cpbuije, 80K je y PernoHry JyxkHe n MctouHe Cpbuje 3abenexeHa HajHMKa cTona — 44% uamn 7% ucnog penybamykor npoceka.

Y 2018. rognHun, PernoH BojsoanHe napTuumnmnpao je ca 27% y YKynHOj 3anocneHocty un 21% y yKynHOj He3anoCaeHoCTH
(npema AHKeTM 0 pagHoj cHa3u), 40K beorpaacku pernoH ydectsyje y YKynHoj 3anocneHoctn Penybanke Cpbuje ca 6am3sy 25%
Ny YKYMNHOj He3anocneHoctn ca 21%. Y Pernony Lymaguje un 3anaaHe Cpbuje paan 28% 3anocnernunx Cpbuje, ann je 3ato y
OBOM pernoHy 3abenexkeHa n ckopo TpehmnHa ykynHo HesanocneHux. PernoH JyxkHe n MctouHe Cpbuje y yKyNHOj 3anoc/ieHocTy
Cpbuje yuecTsyje ca 20%, a y YKyNHOj He3anocaeHocTu ca 6aumsy 26%.

MpadukoH 13.1. Anucnponopuuje Ha HUBOY pervoHa y Cpbuju, 2018. (%)
(HmBO PC = 100%)

1000
73
109
600
200 o 130

ryCTMHa Hace/beHOCTH ﬂpOCGL‘I He 3apaje CTona He3anocneHocTu M3Bo3 no CcTa HOBHWKY

B beorpazcku pervoH - PernoH BojsoguHe M PervoH Lymaaunje n 3anagHe Cpbuje M PernoH JyskHe n McTouHe Cpbuje
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e /I3BO3HA aKTUBHOCT

3a pasfMKy o4 Apyrvx nokasatesba, y 2018. beorpaackv permoH Hema npumart y yKynHom n3sosy Cpbuje (yyewhe 27%), npe
cBera 360r JOMMHAHTHOCTM ycayra y 6eorpafckoj ekoHoMuju (o4 Kojux ce BehuHa ycayra nnacupa Ha gomahem, a He Ha
mehyHapoaHOM TPXKMWTY). PernoH BojsoamHe npearbaun ca yyelwhem y n3Bo3sy o 34,8%, 3atum cneae Pervon Lymaamje u
3anagHe Cpbuje (22,6%) wn PervoH JykHe u MctouHe Cpbuje (15,9%). V3B03 NMO CTAaHOBHWKY OAC/MMKaBa pPernoHasHe
acMMeTpuyHoCcTM — PernoH BojsoamnHe ca M3B0O30M Mo cTaHoBHMKY o 3 022 EUR 3a 30% je Buwun o4 penybanykor npoceka u
CKOPO [IBOCTPYKO NpeBasmaasm BpeaHOCT M3B03a N0 CTaHOBHUKY PervoHa JyxkHe n MctouHe Cpbuje (1 698 EUR), Koju je 3a 27%
HUXKM 04, penybanyKor npoceka.

e [lemorpadcka cTpyKTypa®’

Mpema nocnenrnm pacnonoKMBMM NodaLma, ryCTMHa Hace/beHOCTW y beorpaickom pervoHy je 6,5 nyTa BULWA o4, NpOCeYHe
ryCTUHe HacesbeHocTn y Penybaunum Cpbuju, ook je y PernoHy JykHe u MctouyHe Cpbuje 3abenexeHa HajHUMKa rycTUHa
Haces/beHOCTM — 27% ucnogd penybanykor npoceka. Mako CBM permoHu penatmBHO YjeAHAYeHO MapTUUMNMpPajy Yy YKYMNHO]
nonynaumjn Cpbuje, yHyTappernoHanHe pasfiuKe Cy 3HATHO M3paxkeHWje. Tako, Ha npumep, y LWeCT rpagosa Pernona
BojBoAMHE je KOHLEHTpUCAaHO Yak 47% cTaHoBHMWTBA. MehyTum, nonynaumMoHa HepaBHOMEPHOCT je Haju3paxkeHuja y apyra
nBa pervoHa: PervoH Wymaaunje n 3anaaHe Cpbuje nma ocam rpanosa y Kojuma xuemn 45% yKynHor cTaHOBHMWTBA PervoHa,
00K y 13 Hepa3BujeHUx onwwTmHa *Kuneum ceera 13%. OBaj o4HOC je jow nsparkeHnju y PernoHy JyxkHe n UctouHe Cpbuje, y Kojem
y AEeBEeT rpaZloBa Kuemn 56% nonynaumje, 40K y Yak 30 Hepa3BMjeHUX OMNWTUHA KMBM TeK 31% cTaHoBHMWTBA. Mopes Tora, 36or
eKOHOMCKMX MUrpalmja, 6poj cTaHOBHMKa beorpaackor permoHa KOHCTaHTHO pacTe (3a 1,7% uamehy 2011. u 2017. roanHe),
[OK Bpoj CTaHOBHMKA Y OCTana TpM pernmoHa onaga. To UCTOBPEMEHO 3HauM Aa he pasanke y ryCTMHU Hace/beHOCTU LOAATHO
pacTu, jep HacesbeHoCT y Jy»kHOoj 1 McTouHoj Cpbujm noctaje cee pasyheHuja, oK y beorpaackom pervoHy noctaje cee rywha.

e CaobpahajHa nHbpacTpyKTypa

Y Penybnmum Cpbuju noctoje BesIMKe permoHasHe U yHyTapperMoHanHe pasaunke y norneay MHGPacTpyKTypHe onpem/beHoCTH
(caobpahajHe, TenekomyHuKauuMoHe W BoAoOMpuBpeAHe, oAHOCHO npatehe cynpacTpykType). Kpo3 KBaAuTeT nyTesa,
Te/IeKOMYHMKaLMja U CaBpPeMEHMX YCI0Ba CTaHOBakba, Pas/iMKe ce, npe cBera, MaHMdecTyjy Kpo3 HepasBMjeHo jy»KHO noapydje
n passujeHmnju cesep Cpbuje. HesapososbaBajyhe cTarbe MyTHE MPEXKEe HAPOUMTO je U3PANKEHO KOZ OMLITUHCKUX (NOKaNHMX)
nyTeBa, HEOMXOAHMX 33 CBAKOAHEBHO QYHKLMOHMCAE, PA3BOj M aKTMBMPatbe OMNWTMHA M Hacesba. Ha OBO Ham jacHoO yKasyje
noJatak Aa je y 41 onwtuHun® yyewhe oKaaHUX NyTeBa ca CaBPEMEHMM KONOBO30OM WMCMO/ NPOCEKa, 40K 12 onwTuHa 6enexu
yyewhe wmcnoa 20% M TO cy ynpaBO Hepas3BMjeHa M AeBacTMpaHa noApydja Koja ce cyodyaBajy ca Hajsehum pasBojHUM
npobnemuma. Takohe, crona obHas/barba ayTomobusia (6poj NpPsBuM NyT PErncTpoBaHMx ayTomobuna y ogHoCy Ha yKynaH 6poj
PErMcTpoBaHMX ayToMmobuaa), Kao nokasate/b COLMOEKOHOMCKUX HejelHaKoCTU Ha pernoHanHom Husoy, y 2018. Bapupa of
6,5 y PervoHy JyxHe un WctouHe Cpbuje go 7,6 y beorpasackom pervoHy. bpoj npsBu nyT perncrpoBaHuMx aytomobuna vy
nopeherby ca 6pojem cTaHOBHMKA y 2018. oaparkaBa C/iMYaH OAHOC TaKO LWITO beorpaacku pervoH npearbadm y ogHOCY Ha
npocek Cpbuje 3a 22% HacynpoT PernoHy JyxHe n MctouHe Cpbuje, ca ceera 78% HallMOHa/IHOT NpoCekKa.

PerMoHanHa acMMETPUYHOCT je carnefaHa Kpo3 OHOC eKCTPEMHMX (HajBULLIMX M HAjHUKMX) BPEAHOCTM K/bYUHMX MHAMKATOPA.
Ha npumep, Hajseha rycTuHa Haces/beHOCTU je 3abesieskeHa y beorpaay v AeBeT nyTa Npesasniasu rycTuHy Haces/beHOCTU Y
Pernony JyxHe n Mctoune Cpbuje, rae je HajHuka (Tabena 13.1).

Tabena 13.1. EKCTpemHe BpeAHOCTU MHAMKATOPa perMoHasHe acumeTpuyHocTn, 2018.

l'YCTMHa Hace/beHoCTH MpoceyHe Crtona 13803 Hemorpagcko
VInankatopu km2, 2017. HeTo 3apaje He3anocneHocTn MO CTAaHOBHUKY Mpaxreeroe
’ 2011-2017
EKcTpemHe 9:1 1,4:1 15:1 1,8:1 (-5,7) : (+1,7)
Bp?LLHOCTM beorpaacku pervoH:  beorpaAcky pervoH:  PervoH JyskHe u Pernon BojsoguHe : PervioH JyskHe n
(H?JBM“"‘—; : PervioH JyskHe n Pervon Wymaamje n McToyHe Cpbuje : PervioH JyskHe n McToyHe Cpbuje :
HajHMKa

NcTouHe Cpbuje

3anagHe Cpbuje

7 Ha ocHoBy npoLgereHor 6poja cTaHOBHMKa 3a 2017. roanHy

8 Mopgaum ce ogHoce Ha 2017. roamHy.
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Tabena 13.2. UHagmKaTopu passujeHocTn pernoHa Cpbuje (HCTJ 2)
(HnBO PC = 100%)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

MpoceuHe 3apage, y PCA 126,5 125,5 125,7 124,7 122,0 121,6 122,3 123,1
CTona 3anocneHocTu 105,4 103,1 101,7 104,3 106,0 106,0 103,3 106,1
CTona He3anocneHocTH 90,4 102,5 105,4 97,3 89,9 84,9 90,3 77,5
13803 no cTaHoBHUKY, y EUR 108,0 111,4 110,2 109,0 109,7 111,2 1111 1111
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmMx NyTHUYKMX
aytomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA 123,1 146,3 131,7 133,3 134,4 147,6 133,2 134,4
MpoceuHe 3apase, y PCA 94,6 96,9 96,1 98,2 94,7 94,8 94,9 94,9
CTona 3anocneHocTu 98,4 98,8 99,0 98,5 99,1 99,0 99,6 99,8
Crona He3anoc/neHoCcTH 93,2 86,4 90,7 89,8 87,2 84,0 69,9 86,8
13803 no cTaHoBHUKY, y EUR 126,4 122,5 123,6 123,7 125,8 127,7 132,4 136,4
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmMx NyTHUYKMX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa 109,7 95,9 95,3 98,5 96,8 91,9 94,1 98,4
MpoceuHe 3apase, y PCA 84,2 83,0 83,7 83,3 86,6 86,9 86,6 86,0
CTona 3anocneHocTu 103,4 102,1 103,1 102,8 101,3 101,0 103,7 100,4
CTona He3anocneHocTH 100,7 100,0 98,4 102,7 105,4 105,9 110,6 114,7
M3B03 no cTaHoBHUKY, y EUR 93,9 90,8 85,3 86,4 84,8 86,6 79,1 76,5
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmx NyTHUYKMX
ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKa 89,7 87,9 106,4 94,6 94,1 88,5 93,7 93,4
MpoceuHe 3apase, y PCA 86,9 86,7 87,0 85,3 89,0 89,5 88,8 88,2
Crona 3anocneHocTn 92,1 95,6 95,2 93,1 92,0 93,2 92,3 92,8
CTona He3amnoc/aeHoCTH 117,8 112,7 109,3 111,6 123,6 131,1 134,5 123,3
13803 no cTaHoBHUKY, y EUR 66,1 71,1 78,2 77,9 76,6 70,2 74,2 73,4
Bpoj npBW NyT perncTpoBaHmx MyTHUYKNX

74,4 68,1 61,1 70,5 72,0 70,7 77,5 72,1

ayTomobuna Ha 1 000 cTaHOBHMKA

Knacndmkaumja pervoHa v jegyHuua okanHe camoynpase (onwTuHa) — npema Ypeabu. Ypeabom je ytepheHa jeanHcTeeHa
JINCTa Pa3BUjeHOCTU pernoHa (Koju cy, Npema CTeneHy pPas3BMjeHOCTW, PA3BPCTaHW y pasBujeHe WM HeAOBO/bHO pa3BujeHe
PEernoHe) W onuwTrHa, PasBPCTaHWUX Yy YeTUPKU rpyne K AeBacTUpaHa noapydja. Y NpBOj rpynu cy ONWTMHE Yuju je cTeneH
Pa3BMjeHOCTU WM3HaZ penybanYKOor npoceka, Yy APYroj OonwTUHEe ca CTeneHom pa3BujeHocTM y pacnoHy o 80% ao 100%
penybanykor npoceka, Tpehoj Nnpmnanajy HelOBO/bHO pPa3BMjeHe OMNUTUHE YMjU je CTeneH PasBMjeHOCTM y pacnoHy og, 60% no
80% penybanyKor Nnpoceka, 0K Cy y YeTBPTOj rPynu M3pasnTo HeAOBO/bHO pa3BMjeHe OMNWTUHE YMjU je CTENEH Pa3BMjeHOCTU
ncnoza 60% penybanyKkor npoceka.

[esacTupaHa noApydja cy onwTvHe U3 YeTBpTe rpyne Ymju je cTeneH passujeHocTV mcnogd 50% penybamukor npoceka (Ha
OCHOBY MojJaTaka opraHa HaA/IeKHOr 3@ MOC/MOBE CTaTUCTMKE W dUHaHCKja). Pa3BpcTaBarbe pernoHa BpLIM Ce Ha OCHOBY
BpeAHOCTM B/1M-a NO CTAHOBHWKY Y PErMOHY Y OAHOCY Ha penybanyKM Npocek, 3a pedepeHTHM nepuos. PassujeHn pernoHm cy
PervoHun Koju octeapyjy speaHocT BAM-a nsHag BpeaHocTn penybanykor npoceka, u To: 1) beorpaackm pernoH; 2) PervoH
BojsoanHe. HenoBO/bHO pasBMjeHM PErvoHM Cy PEervoHM y Kojuma je BpegHocT BAM-a wucnog BpeaHoCTM penybanykor
npoceka, n T10: 1) Pernon Llymaamnje n 3anagHe Cpbuje; 2) PernoH JyxkHe 1 UctouHe Cpbuje. Takohe, cTaTyc HeA0BO/bHO
pa3BujeHor pernoHa nma PernoH Kocoso 1 MeToxuja.

Lemorpadcko npaxmere je nojam Koju ocnmKaBa NPUPOAHM M MEXaHWYKM O4/IMB CTAHOBHMLWTBA Y oapeheHom reorpadckom
WM AAAMUHUCTPATUBHOM NOAPYY]y.
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CBeTCKa EKOHOMCKA M QUHAHCKMjCKA KPU3a CHAMKHO Cy yTuLane Ha eKoOHOMMje ApsKaBa YnaHuua EBponcke yHuje. MehyTum,
pa3mepe W Tpajakbe eKOHOMCKE KOHTpaKLMje 3HayajHO Cy ce pasfiMKkoBane mehy AprKaBama YnaHuuama. Y TakBMM YCA0BMMA,
jasuna ce noTpeba 3a CHaKHMUM EKOHOMCKMM yrpaB/batbem 1 HO/bOM KOOPAMHALMOM NOAUTUKA Mehy AprKaBama YiaHnLamMa
EY.CTumy Be3u, EBponcku caBeT je o4/1y4Mo Aa ycnocTtasu EBponckm cemectap 2010. roamHe kao nocebaH MHCTPYMEHT Ha30pa
M 3ajeHUYKe KoopAMHaLumje ByLIETCKUX, EKOHOMCKMX W CTPYKTYPHUX MOAMTUKA APXKaBa YNaHMLA Ca LM/bEBUMA M NPaBUAMMA
[0roBOpeHMM Ha HuBoy EY. CTpykTypa EBponckor cemecTpa no4msa Ha Tpu cTyba, a jeaaH o Tmx ctybosa je u Mpoueaypa y
C/yYajy MaKpOeKOHOMCKMX HepaBHOTEXaA (eHr. Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP). Qpyra asa cTyba 4nHe cTpaTernja
Espona 2020 v MNaKT 3a cTabWUAHOCT W pacT (eHr. Stability and Growth Pact —SGP). MPBU LIMKAYC EBPOMNCKOTN CEMECTPA NOKPEHYT
je 2011.

Mpoueaypa y cayvajy MakpoOEKOHOMCKMX HepaBHOTEXa MpeAcTaB/ba FMaBHM MexaHM3aM 33 HaZ30p M KOPEKUMjy LUTeTHUX
MaKpOEKOHOMCKMX HEpaBHOTEXKaA Y ApXKaBama YN1aHMLAaMa U teH KpajibK UW/b jecTe jadyatbe UXO0BE OTNOPHOCTM M OTMOPHOCTH
Le/IoKyMnHe ekoHomMje EY Ha canyHe wokose y byayhHOCTH.

Y OKBWMPY NpeBeHTUBHOr Aena M/P mexaHusama je4HOM roAMWbe Npouekyjy ce NOTEeHUMjaNHU PU3NLKM MAKPOEKOHOMCKMNX
HepaBHOTEXKa Y ApKaBama Y1aHWLAMa NyTeM MexaHW3Ma yno3opasarba. VIHCTpyMEHTapmjyM Koju ce KOPUCTUM Y Ty CBPXY YMHE
MHAMKaTOPW 3a npahere MaKPOEKOHOMCKMX HepaBHOTeXa — M/P UHAMKATOPK, NpeacTaB/beHn y dopmu Tabene nocturHyha
(eHr. MIP Scoreboard). Pey je 0 14 OCHOBHUX MHAMKATOPa CTakba M TOKOBA KOju Tpeba Aa yKasKy Ha NnojaBy MakKpOEKOHOMCKMX
HepaBHOTEXKa KOje HacTajy Ha KpaTak POK M HepaBHOTEXKa Koje HacTajy 360r CTPYKTYPHMX M AYrOpoOYHUX TpeHa0Ba. 3a CBaKM
nokKasaTte/b AedUHMUCaHa je pedepeHTHa BPeAHOCT, y OAHOCY Ha KOjy Ce Oolekbyjy OCTBapetrba ApKaBa YlaHuLa.

MNonasHa ocHoBa lMpoueaype y caydajy MakpoOeKoOHOMCKe HepaBHOTEXKe jecTe M3BellTaj 0 MexaHU3My yno3opaBatba (eHr. Alert
Mechanism Report) EBponcke Komucuje. M3BellTaj ce 3aCHMBA Ha €KOHOMCKO] MHTeprnpeTaumju nomeHytux 14 OCHOBHMX
WMHAMKaTOpa M NpeAcTaB/ba OCHOBY 3@ €BEHTYa/IHWU [eTa/bHU Nperiel MakpOeKOHOMCKOr CTarba APXKaBa YNaHMLa ca BUCOKMM
PU3NMKOM O, NOTEHUMjaNHUX WTETHUX HepaBHOTeXa. Ha ocHOBY pe3yntata feTasbHOr npernega, Komucuja oanyyyje o
€BeHTYa/IHOM MOKpeTakby NOCTYMKA Y C/yYajy NPEKOMEPHUX HEPABHOTEXA.

MHamMKaTopn 3a npaherbe MaKpOeKOHOMCKMX HepaBHOTexa obyxsaTajy: (a) WMHAMKaTope YyHyTpallkhe HepaBHOTEXe —
3a/ly’KeHOCT, MHAMKATOPW KpeTakba Ha GUHAHCUjCKOM TRMKULLTY U TPKULLTY HEKPETHMHA (LieHe HEKpeTHMHa), 3anocaeHocT, 1 (6)
MHOMKATOPE eKCTepHe HEePaBHOTEXE W KOHKYPEHTHOCTM — Tekyhu pauvyH nnaTHor GunaHca, peasHo KpeTarbe edeKTMBHOT
OeBU3HOr Kypca (eHr. Real Efective Exchage Rate — REER), yAe0 Ha U3BO3HMM TRHKUWTUMA M HOMUHANHU je AMHUYHUN TPOLLIKOBU

paga’s.

OCHOBHM MHAMKaTOPM 3a Npahere MaKPOEKOHOMCKUX HEPABHOTEXKA —
npernepg, pesyntarta 3a Cpbujy

Y pasbem TeKCTy NpuKasaHu cy pesyntati Koje 6u Cpbuja ocTBapuaa XMNOTETUYKMM yyecTBoBarbem y M/P umknycy 3a 2020.
roamnHy. C TUM y BE3M, AETa/bHO Ce Olemyjy ocTBapera Cpbuje npema nojeAMHMM NOKasaTes/bMma 3aKk/bydHo ca 2018. roamHom
M 004ATHO aHANM3MPajy CTPYKTYPHM Y3POUHMLM Mpekopaverba pedepeHTHUX BPeAHOCTM Ko nokasaTesba M/P-a Koju cy
nocebHo npobnemaTtnyHu 3a Cpbujy.

Of, yKyMHO YeTpHaecT NoKasaTtesba, Y MPBOM LMKAYyCY aHanm3e obyxsaheHo je ocam nokasaTesba, C 063MPOM Ha TO Aa Cy 3a HbMX
noJaun AMPEKTHO AOCTYMHM y OBOM TPeHyTKy. Pey je o cneaehum uHamMKkaTopmuma: cango Tekyher padyHa naaTHor 6unaHca,
MehyHapoaHa MHBECTMUMOHA Mo3WuMja, YOEeo Yy CBETCKOM M3BO3y pobe M ycnayra, b6pyTo Ayr onwTe ApKase, CTona
He3amnoCcAeHOCTH, CToMa aKTUBHOCTM, CTOMa AyropovyHe He3anoC/eHOCTW M CTOMNa He3anocNeHOCTH mnaaux. deduHuumje u
objalberba 33 CBAKM 04 OBMX MHAMKATOPA AATW CYy Y HACTaBKy TEKCTa, rA4e je CBaKW MHAMKATOP NojeAMHaYHO NMocMmaTpaH M
aHanMsmpaH.

19 HoMWMHaNHW jeAMHWYHM TpOLWaK paja je nokasaTe/b TPOLIKOBHE KOHKYPEHTHOCTM eKOHOMMje M yKasyje Ha eBeHTyasnHy HeycknaheHocT uamehy pacTa
HOMMWHAZHMX NAaTa M pacTa NPOAYKTMBHOCTM pajHe cHare. M3padvyHasa ce CTaB/batbeM Yy OAHOC HaKHaZe Mo 3anocieHom ca peanHum BAM-om no
3aMnocNeHOM, OLHOCHO CTaB/batbeM Y OLHOC HOMUHAHWX TPOLUKOBA MO jeJHOM 3anoc/eHOM ca npoaykTusHowhy paja.

Y KOHTeKCTy M/P-a, NoKasaTe/b KpeTatba jefIMHUYHMX TPOLWKOBA pada AedvHUCaH je Kao TPOroAuiitba MPOMeHa HOMWHAIHOT jeAMHUYHOT TPOLWKa paja.
YT8pheHu pedepeHTHM pacnoH 3a ApsKase YnaHuLe U3BaH eBpo3oHe je +12%, 40K je 3a Apkase eBpo3oHe +9%, y3 0bpasnoxerse Aa ce Ap:KaBama M3BaH
€BPO30HE MOXKe ToNepucaTi BpiKM PacT jeAMHUYHOT TPOLLKa pada 360r cneunduyHoOCTM NpoLLeca peasHe KOHBepreHumje.
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Op nocmaTpaHor bpoja nokasatesba (ocam), Cpbuja TpeHyTHO NpemMallyje pedepeHTHe BpeAHOCTM Y HEMOBO/bHOM CMEpPY 3a TPU
noKkasaTesba. Pey je o cnegehmm nokasaTesbMma: cango Tekyher padyHa, mehyHapoaHa MHBECTMUMOHA mo3uumja M cTona

He3anoC/1eHOCTH.

CymapHu npukas pesynTtaTta npumeHe M/Poksupa 3a Cpbujy aat je y Tabenn 14.1.

Tabena 14.1. NMocturHyha Cpbuje npema 0OCHOBHUM MHAUKATOPMMA MaKPOEKOHOMCKMX HepaBHOTeKa, 2013-2018.

Nedunnuvja Pedepentra | 5 5 2014 2015 2016 2017 | 2018t
BpeaHOCT
Tporoauwoun o
Canpo Tekyher payyHa NMOKPETHM NpocekK, % 4% BAN/ -9,0 -7,4 -4,9 -4,0 -3,9 -4,4
6% BAN
BAmM-a
0,
Mehynapoaxa 4 Texyha roauna, % -35% B/ 84,6 92,2 95,5 950  -91,2 87,8
MHBECTULUMOHA No3unumja BbArM-a
()
YAeo y CBETCKOM M3BO3Y MeToroamwma % 6% 9,8 123 231 33,9 484 28,4
pobe 1 ycnyra npomeHa
0,
BpyTO Ayr onwTe Apxase Eanyza roauHa, % 60% BN 57,5 67,5 71,2 68,8 58,7 54,3
Tporoanimun
CTona He3anoc/ieHocTH noKkpeTHu npocek, % 10% 23,0 21,7 17,7 17,4 15,5 13,8
bAmM-a
Crona aKTMBHOCTM Tporoauwma 020 n. 27 39 35 40 34 43
CTaHoBHMWTBA 15-64 roa. npomeHay n. n.
[yropo4yHa ctona Tooroanwba
HEe3anoCcNeHoCTN aKTMBHE POTOA 0,5n.n. 3,6 -4,1 -7,4 -7,0 -4,7 -3,8
) npomeHay n. n.
nonynauuje 15-74 rog,
CTtona He3anoc/neHocTH Tporoanwra 02n.n. 32 33 7.9 145 156 135
MIaanx npomeHay m. m.
1 MpoueHa.

C 063vpom Ha pedepeHTHM nepuod nocmaTtpakea y nybamkaumju , TpeHaoBM", aHaAn3a y HacTaBKy TekcTa bBuhe npownpeHa
KBapTa/HUM KpeTatbima y 2018. roamHn?®. Mehytnm, Tpeba nmaTu y BUAYy roamilrbm Lukayc cnposohersa M/P npoueaype v ¢
TUM Y BE3UM YntbeHuLy Aa EBponcka KoMMcKja NpeseHTyje 1 Tymadm pesyntaTte y TUM OKBMpUMa. Takohe, paan obesbehmBarba
ynopegnsoctn mehy ApKaBama unaHuuama EY, EBponcka Komucuja nponucyje Aa ce Npuavkom obpadyHa nojeamHmx
MHAMKaTOpa KopucTe TayHo oapeheHe 6a3e nogaTaka peneBaHTHMX MehyHapoaHux MHCTUTYUMja. Pey je, 3anpaso, o MIP
MHAMKaTOPMMa KOju ce 0bpayyHaBajy Kao KOIMYHMK [BE BEIMUMHE, NPU YeMy Ce NoAALM 33 BENMUMHY Y MMEHMOLY Npey3numajy
M3 NomeHyTMx H6asa nogataka. To je cayyaj, Ha NpUMep, ca MHAMKATOPOM YyAena y CBETCKOM M3BO3y pobe M ycayra 3a uujn
obpayyH ce KopucTe nogdauy u3 6ase nogataka MehyHapoaHor moHeTapHor poHaa?l. Byayhu aa je pey o roamibem noaaTky,
nocnestbyu pacnosoXmnBKM NogaTak ogHocK ce Ha 2017. roamHy. C TUM y Be3K, 3a NoTpebe Tymayerba KpeTarba OBOT MHAMKATOPA
3a 2018. roamHy, buhe KopuwheHa npoueHa ayTopa O KpeTakby CBETCKOr M3BO3a pobe M yc/iyra NpUMMEeHOM mozena
eKkcTpanonaumje dyHKUMje perpecuje cepmje oarosapajyhux roamwmbmx nojgataka, y3 MHTepBan noysgaHoctn oa 95%. Lto ce
Thye n3Bo3a pobe u ycnyra u3 Cpbuje y Q4 2018, oarosapajyhm nogaTak ce npeysmma M3 naaTHor bunaHca HapoaHe 6aHke
Cpbuje.

20 3y3eTak cy nocneArba YeTMPU MHAMKATOPa TPXKMLWTA Paja, Koju cy objallteHn y nocebHom aeny nocseheHom TPXUWTY pasHe cHare, Te he y KOHTeKCTy
M/P-a BUTU NOCMaTPaHW M TYMaYeHW Ha roAMULWHKEM HUBOY.

2 https://data.imf.org/?sk=7A51304B-6426-40C0-83DD-CA473CA1FD52&s1d=1542633711584

67



14.1. Canpo Tekyher payyHa nnatHor 6unaHca (pedpepeHTHM pacnoH og -4% no +6%
HOMMHaANHOr 6pyTo Aomaher nponsBoga y TPOroANLLHEM MOKPETHOM NPOCEKY)

Canpo Tekyher payyHa nnatHor GunaHca NpeacTaB/ba jefaH 04, HajBaXHWjMX WM Hajuewhe KopuwheHUX noKasaTesba
eKCTepHe MaKpOeKoHOMCKe No3suLmje 3em/be. NocTojatbe HepaBHOTEXKa Ha TeEKyhem padyHy MoXKe YKa3mBaTh Ha nosehaHy
N30KEHOCT EKOHOMMjE EKCTEPHUM LOKOBMMA, a/iv U Ha MPUCYCTBO APYrMX MaKPOEKOHOMCKMUX HepaBHoTexa. [Mpn Tome,
EBponcka KomucKja He BpeaHyje HepaBHOTEXe Ha Tekyhem padyHy cumeTpuyHo. Beha BaskHOCT ce npuaaje aeduumtnma
KOjM Cy YECTO MOBE3aHM ca HU30M [PYTMX MAaKPOEKOHOMCKMX HEpaBHOTEXA M PU3MKa. PU3NLIM KOju Mpoun3nase 13 cyouumTa
Ha Tekyhem padvyHy HWUCY 3aHEMAP/bUBM, a/IM CY MMaK 3HAaTHO BaaxM O, PU3MKa NoBe3aHUX ca AedULUTUMA.

Mpuankom oaabupa nokasaTtesba 3a cango Tekyher padyHa, yMecTo rogmilitber ogHoca canga Tekyher padyHa u BAM-a,
KOPWUCTX Ce TPOroAMlM MOKPETHU MPOCEK TOr OAHOCA, C UM/beM fa ce ybnaxke epektn moryhmx Haramx rofamilksnx
Konebarba y canay Tekyher payyHa. FpaHuue pedepeHTHOr pacnoHa yTepheHe cy Ha -4% bMM-a n +6% bAM-a.

MNMpema oBom nokasaTesby, Cpbuja 3am0Bo/baBa Kputepujyme jeamHo y 2016. n 2017. roamHn, Kaga je TporoAmilbi Npocek
oaHoca canga Tekyher padyHa v B-a usHocno -4,0% v -3,9%, pecnekTUBHO (A0Ha rpaHMua pedepeHTHOr pacroHa je -4,0%).
Y cBMM ocTanum roguMHama, Cpbuja He 3a40BO/baBa KpUTEpUjymM 3a OBaj NokasaTesb. MehyTum, y LenoKynHom nepuoay
NoCMaTparba, YyOU/bMBO je NpubamKasakbe A0H0] rpaHuLmM pedepeHTHOr pacnoHa (rpadukoH 14.1).

Tpeba oyekmBatTh Aa Cpbuja n y HapefHUM rogmHama Hehe UCNYHWUTU KpUTEPMjymM 3a OBaj NMOKasaTe/b ¢ 063MPOM Ha HauMH
FErOBOr M3padvyHaBarba?? 1 Ha YnrbeHuLy Aa je y 2017. roamHu 3abenexkeH pact ydewha aeduumta Tekyher payyHa y BAM-y, ca
2,9% y 2016. Ha 5,2%. Mpema NpoueHu, UCTU NpoLeHaT je ocTBapeH 1y 2018. roantu (5,2%). NocmaTpaHo MO KBapTaauma, y
npsom kBapTany 2018. rognHe 3abenexeHo je yyewhe nedunumnta Tekyher padyHa y HommHanHom BAAMN-y oa 7,5%, HaKoH vera 'y
apyrom n Tpehem kBapTany oso yyewhe naga Ha 5,3% m 5,2%, pecnekTnsHO. Y 4eTBpTOM KBapTany 2018. roanHe, ocTeBapeH je
nebunumnT Tekyher padyHa y nsHocy o 588,8 mun. EUR, ogHocHo 5,2% HomuHanHor B[M-a, WTo je jeaHako ocTBapeHom yyelwhy
nedunumTa Tekyher padyHa y HomuHanHom BAMN-y y uctom nepmoay npotuise roamHe, Kao 1y oaHocy Ha Q3 2018. roanHe.

lpadumKkoH 14.1. Cango Tekyher payyHa, TpPOroguiibyM NokpeTHU npoceum, 2009-2018. (% BAM-a)
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[optba rpaHvua pedepeHTHOr pacnoHa, +6% bAMN-a

Hanomena: 2018. roanMHa npema NpoueHn ayTopa.
M3Bop: Penybinukm 3aBog 3a cTaTUCTUKY, HapoaHa 6aHka Cpbuje.

22 bynyhu aa ce uHAMKaTOp canaa Tekyher padyHa UcKasyje Kao TPOroAMLL HM MOKPETHU NPOCEK, YKOMKO AeduunT Tekyher padyHa y 2018. roamHu byae U3HoCHo
npouereHmnx 5,2% HomuHanHor BAM-a, oHaa he ce cTaB/barbem y oaHoc aeduumTa of 2,9% HomuHanHor BAM-a n3 2016. n npoueHaTa n3 2017. n 2018.
rofivHe gobutn TporoanwkbK npocek yyewha geduumta Tekyher padyHa y HommHanHom BAM-y nsHag, rpaHuue oa 4%, Ta4yHnje nsHocvhe 4,4%. OBO 3Haum
na 6uy 2019. roamHn yaeo aeduumta Tekyher padyHa y HomuHanHom BAM-y Tpebano aa byae Ha HMBoy oA 1,7% v HUxKe Kako 6u Cpbuja y HapeaHOM
nepuoay 13allna U3 HepaBHOTEXKE NPeMa OBOM MoKasaTesby.
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OBakaB HMBO Tekyher geduumnta nocneamua je noseharba CNO/bLHOTPrOBUHCKOT AeduUmMTa ycied 3HavajHujer pacta pobHor
neduumTa (M nopen UCTOBPEMEHOT pacTa cybulmMTa Ha padyHy ycayra). Nosehake BpeaHoCTM pobHor aeduumta y Q4 2018.
pe3ynTaT je bprKer pacTa yBo3a o4 13B03a. 13803 pobe je 3a 8,3% nsHag BpeaHocTn M3 Q4 2017, 40K je, UICTOBPEeMEeHO, pacT
yBo3a 13,4%. Y nopehery ca NpeTxoAHMM KBapTasoOM M M3BO3 W yBO3 yOp3aBajy pacT, C TUM WTO je ybp3are pacTa yBO3a
nsparkeHuje (tTabena 14.2).

OcTBapeHn cypuUnT y TProBUHU ycnyrama nsHocu 329,4 mun. EUR y Q4 2018, wto npeactassba 2,5% BAM-a. Mako nocToju TpeHs,
pacTa yyewha cyduumTa y TprosuHu ycnyrama y 6AM-y y ogHocy Ha paHwuje roamHe, CNosbHOTPrOBUHCKM AedUUMT je BUWK Y
OZIHOCY Ha HMBOE U3 NPETXOAHMX KBapTana ycien U3parKeHor nopacra pobHor aebuuma.

C 063mpom Ha nocTojehe TpeHA0BE, KAao M Ha pacT Aomahe Tpaxkbe ycaes pacta eKoHomKje, oleHa je aa he Tekyhn aednumnty
2019. roanHu 6UTU M3HAA NPoLEeHeHor HMBOa 13 2018. roanHe 1 aa he M3HocUTK oko 6% BAM-a.

Tabena 14.2. NMnatHu 6unaHc Cpbuje, 2015-2018.

2018 — Kymynatnsm

2015 2016 2017

Ql Q2 Q3 Q4
Canpo Tekyher padyHa, mun. EUR -1233,8 -1074,9 -2 050,8 -724,2 -1078,3 -1634,0 -2222,8
Canpo Tekyher padyHa, % B/M-a -3,5 -2,9 -5,2 -7,5 -5,3 -5,2 -5,2
Cno/bHOTProBMHCKM cango (poba u ycnyra), mua. EUR -2915,4 -2211,9 -3031,4 -911,9 -1822,1 -2773,1 -4 153,7
Cno/bHOTProBMHCKM canao, % bAM-a -8,2 -6,0 -7,7 -9,4 -9,0 -8,9 -9,7
13803 pobe 1 ycayra, mun. EUR 15727,6 | 173849 | 193120 4850,0 | 10185,6 | 15694,4 | 212384
M3B03 pobe 1 ycnyra, MHAEKCKH, npeTxoaHa roa,. = 100 108,8 110,5 1111 110,6 109,3 109,8 110,0
YB03 pobe u ycnyra, mun. EUR 18643,0 | 19596,8 | 223434 5761,9 | 12007,7 | 18467,4 | 253922
YB03 pobe u ycnyra nHaeKeu, npetxoaHa roa. = 100 103,0 105,1 114,0 113,2 111,9 113,3 113,6
MOKpPMBEHOCT yBO3a M3BO30M, % 84,4 88,7 86,4 84,2 84,8 85,0 83,6

M3Bop: Penybinukm 3aBog 3a cTaTUCTUKY, HapoaHa 6aHka Cpbuje.
HanomeHa: lMpoLeHa ayTopa 3a BeNWMYMHE MCKa3aHe Kao npoueHaTt bAfM-a. HomuHanHu n3Hoc BAfM-a y 2018. npoLerseH je Ha OCHOBY Mofena npojekunja
Penybaunukor 3aBosa 3a CTaTUCTUKY (Npecek: 24. pebpyap 2019).

Oedunumnt Tekyher pavyHa y 2018. roamnHuM je lOHEeKAe KOMMNEH30BaH NOPACTOM NPUIMBA 04, CEKYHAAPHOT 0X0TKa, U TO Npe cBera
Mo OCHOBY 03HaKa, Y3 pacT cypuumTa Ha payyHy ycayra. Mpuame kanutana y 2018. npBEHCTBEHO je OCTBAapPEH MO OCHOBY NPUANBA
CTPaHWX AMPEKTHUX MHBeCTMUMja o 3,5 mapa,. EUR, uume je yyewhe oBux MHBectuumja y bAM-y nosehaHo ca 6,5% y 2017. Ha
npouereHmx 8% bAM-ay 2018.

Ha payyHy nopTdonmo nHeBecTnLMja 3abeneeHo je BUCOKO PasiyKuBarbe, Mpu Yemy je HajuspaxkeHnju oanmne 3abenexeH no
ocHoBy oTnnate EypoboHa 2012 obeesHuua, y M3Hocy oa 1 mapa. USD, Kao 1 npeBpemeHe oTnsiate Ayra J/IOHAOHCKOM Kayby
nosepunaua. OBUM je 3abeneskeH HeTO OANMB Ha padyHy NnopTdonmo nHeectnumja og 913,0 mmun. EUR y 2018. roamuu. Hacynpot
TOME, HETO NPUANB MO OCHOBY OCTaNMX MHBECTMUM]ja n3HocKo je 552,4 mmun. EUR, wTo je 3a 287,6 muma. EUR Buwe y oaHocy Ha
2017. roanHy.

MpadumkoH 14.2. Cango Tekyher padyHa no ogabpaHum KomnoHeHTama, 2009-2018. (% BA4MN)
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M3Bop: Penybanukm 3aBoA 3a CTaTUCTUKY, HapoaHa H6aHka Cpbuje.
Hanomena: 2018. roanMHa npema npoueHn ayTopa.
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14.2. MehyHapoaHa MHBECTULMOHA No3numnja (pedepeHTHa BpeaHocT oA -35%
HomMHanHor BAiMN-a y Tekyhem nepuoay)

MehyHapogHa MHBECTMUMOHA MNo3uUMja NpeacTas/ba PasniuKy namehy cTpaHe GUHAHCKMjCKe aKTMBE WM MacMBe 3eMJ/be.
Opyrum pednma, pasnmka namehy drMHaHCKjCKMX cpeacTaBa KojMma jefiHa eKOHOMM]ja pacnoaaxe 1 cpeacTaBa Koja ayryje
0ApaKaBa CTakbe teHUx MehyHapoaHUX ynarakba. Ma Tako, y 3aBUMCHOCTM oA npef3Haka MehyHapoaHe MHBECTULMOHE
no3unumje, 3emMsba MoXxe BUTU HETO KPeAUTOP UM HETO AYXKHUK Y OAHOCY Ha OCTaTak CBeTa.

3ajeAHO ca NoKasaTe/beM canga Tekyher padyHa naaTtHor BunaHca, KOPUCTU Ce Y aHaNW3u CTarba U AMHAMUKE eKCTepHe
nosuLmje 3embe (eHr. stock-flow analysis) N Ciyxu 3a NPOLLEHY M3/IOKEHOCTU PU3UKY 3eM/bE Y EKOHOMCKMM OAHOCKMA Ca
WHOCTPaHCTBOM.

Kao nmokasaTtesb KOPUCTUTU Ce 0AHOC CTakba MehyHapoaHWX ynarakba v blM-a y Tekyhem pa3nobsby. PedepeHTHa BpeAHOCT
n3Hocu -35% B/1M-a, WTO 3Ha4M Aa AprKaBe Ynje HeTO MHOCTpaHe obBese npemauwlyjy 35% bl[-a He 334080 /baBajy OBAj
nokasaTe/b.

Ca npoceyHum yyewhem HeTO MHOCTpaHMX obaBesa, y nepuoay oa 2013. no 2018. roanHe, o4 oko 91% y HomuHanHom BAM-y,
Cpbuja 3HaTHO nNpemallyje yTBphHeHy pedepeHTHy BpeAHOCT 3a Nokas3aTesb CTakba MehyHapoaHux ynararea. Y 2015. roamHu,
mehyHapoaHa MHBecTMUMOHa nosuumja Cpbuje umHuna je 95,5% roamwrser BAM-a, HaKoH Yera cneam nepuoa naga Aa ou Ha
Kpajy 2017. oo y4ewhe n3Hocmno 91,2%. OBakaB TpeHA je HacTas/beH 1 Tokom 2018. roamHe. Haume, Tokom Tpeher KBapTana
2018. roanHe, HeTo MHOCTpaHe obasese nosehaHe cy 3a 289,6 mua. n nsHoce 36,9 mnpa. EUR, AoK je wuxoso y4yelwhe y
HoMMHanHom BM-y cmarbeHo Ha 87,8% Ha Kpajy Q3 2018.

paduKoH 14.3. CTpyKkTypa mehyHapoaHe MHBECTULMOHE no3numje no GyHKUMOHANHMM KaTeropmjama,
2013 - Q3 2018. (% bAN-a)
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PedepeHTHa BpeaHocT MU nHamkatopa, HMWM/BAT, -35%

M3Bop: Penybanykn 3aBos 3a cTaTUCTUKY, HapogHa 6aHka Cpbuje.

3HayvajaH Aeo cTpaHe HeTo GUHAHCKCKEe NacuMBe YMHE MHOCTPAHM KpeamuTu 1 apyrn obanum ayrosa npema MHOCTpaHcTey. Ha
Kpajy 2017. roamHe oHu nsHoce 24,9 mnpa. EUR, ogHocHo 43,8% yKynHe HeTo dpuHaHCKUjcke nacuee, Aa 6u Ha Kpajy Q3 2018.
HMXOB M3HOC 61O BUMLIKM 33 1,7 mapa. EUR (pact yuewha 3a 0,1 n. n.) y ogHocy Ha Kpaj 2017.
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14. NupukaTopm 3a npaherbe MaKPOEKOHOMCKUX HEPaBHOTEXKA

y EBponcKkoj yHunju — pesyntatu 3a Cpbujy

padumKoH 14.4. CTpaHa HeTo PpMHaAHCKjcKa nacmBa No GYHKLMOHANHUM KaTeropmjama, 2013 — Q3 2018. (% bAMN-a)
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M3Bop: Penybanyku 3aBos 3a CTaTUCTUKY, HapoaHa 6aHka Cpbuje.

1 OcTtane nHBecTULMje

| [

2017

2018 - kBapTaau

B PUHAHCKCKN AepuBaTw

l

Y HacTaBKy je faTa Tabena ca AeTa/bHUM NpuKa3om mehyHapoaHe nHeectuumoHe nosunumje Cpbuje, 3a nepmog oa 2015. ao Q3
2018. rogmHe. Y nocnearoj KosoHu Tabene, AaTa je M NpoLeHa HEeTO MHOCTPaHux obaBesa Ha Kpajy 2018. roauHe Ha yKynHOM
HuBoy. Mpema 0BOj NpoLeHK, TOKOM YeTBpTOT KBapTana 2018. roamHe, HeTO MHOCTpaHe obaBese nosehaHe cy 3a 588,8 mu.

EUR, Ha 37,5 mapa. EUR, a0K je kmxoBo yyewhe y HomuHanHom BAMN-y cmarbeHo Ha 87,3% Ha Kpajy Q4 2018.

Tabena 14.3. HeTo nHBecTnumoHa nosuumja Cpbuje, ctarbe Ha Kpajy roamHe, 2015-2018.

2018 — cTarbe Ha Kpajy nepuoaa

2015 2016 2017
Q1 Q2 Q3 Q4!
[OnpeKkTHe nHsectuumje -24 060 -25941 -28 323 -28 983 -29714 -30151
BAacHu4ku Kanuraa -17 912 -19073 -20422 -21076 -21544 -21821
LYKHNYKN MHCTDYMEHTH -6 149 -6 869 -7 902 -7 907 -8170 -8 330
MopTdonuno nHeecTuLmje -7 353 -6 631 -5 266 -5402 -5439 -5411
®PUHaHCK]CKN fepmBaTH 3 9 -1 15 13 25
Octane nHsectunumje -13 081 -12 516 -12 094 -12 030 -12 578 -12 539
AnoKalmja cneumjanHmnx npasa 565 566 529 575 537 36
ByYerba
[esusHe pesepse 10378 10 205 9962 10235 11 104 11172
YKynHo -34 113 -34 875 -35723 -36 165 -36 614 -36903 | -37492Y
H
eTO MEDYHAPOAHA MHBECTUUNMONA | )15 34g75 3573 | 36165 | 36614 36903 | -37 4921
nosuumja (HMU1N), y mua. EUR
BAMN, Tekyhe uere, y mmun. EUR 35716 36723 39183 40730 41443 42 057 42 933
HMWI/BAM, % (pedepentha -95,5 -95,0 -91,2 -88,8 -88,4 87,8 87,3

BpeaHoCT je -35% bAMN-a)

N

MpoueHa ayTopa Ha OCHOBY eMMUPUjCKM U3BeAeHe Bese usmehy BennunHe mehyHapogHe HBecTuUMoHe nosuuumje (Net International Investment Position —

NIIP) v kymynaTusHor 36upa BennumHe canga Tekyher pauyHa (Current Account — CA) kpo3 speme. Mpema Williamson (ed., 1983) IMF Conditionality, Institute
for International Economics, Cambridge (Mass.)/London, part lll-country studies, oBakBa Be3a NocebHO Baxu 3a 3emM/be y Pa3Bojy 1 HacTajakby. Y GopmanHom
13pasy, Besa ce Moxe npukasatv Ha cnegehm HaumH: NIIPy = 2CA, ogHocHo NIIP: = NIIP.1 + CA¢, npu yemy t=1,...,n.

M3Bop: Penybanyki 3aBos 3a CTaTUCTUKY, HapogHa 6aHka Cpbuje.

Il kBapTan |V kBapTan
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MpPUANKOM eKOHOMCKOT Tymaderba mehyHapoaHe MHBecTuUmoHe nosuumje Cpbuje, Tpeba y3eTn y 063np MCKYCTBO 3emMasba
LeHTpasHe U UCTOYHe EBpoOMe Koje cy TOKOM NPEeTXOAHMX HEKOIMKO AeleHnja, Takohe, buae HeTo yBO3HMUM KanuTana. Pey je o
3eM/baMa Y Pa3Bojy KOje Cy KpO3 BMCOKe MHBECTULIMjE HACcTOjasle Aa NOCTENEHO CYCTUNKY pa3BujeHe 3em/be (T3B. EKOHOMMje Y
CyCTU3atby), NpM YeMy Cy Y MPBUM roAMHaMa npoLeca KoHeepreHuuje?® pacnonarane mannm CONCTBEHWUM CPeACTBMMa 3a
nHBecTMUMje. Mako M Oas/be MMajy BUCOKE CTpaHe AMPEKTHe WHBEeCTMLUMje, OBe 3eM/be CBe BMLUE UM CaMe WHBECTMpajy Y
MHOCTpaHCTBO. HacynpoT oBuMM 3em/bama, Cpbuja M gasbe cTBapa HeAOBO/bHO CBOjMX cpeacTaBa (gomahy wrenwy) 3a
MHBECTULM]e, Na Ce CaMMM TUM Pa3BOj 3eM/be jOLLI YBEK BENIMKMM [e/10M OC/larba Ha CTpaHa cpeacTsa (rpadukoH 14.5). Tpeba
O4YeKMBATU [la Ce TaKaB TPEHS, HAaCTaBMK, LWITO je CaCBMM MPUXBAT/bMBO, a/n y3 YCA0B [1a 3eM/ba, KPO3 PacT MHBECTULM|A, OAPKM
PacT Ha 3Ha4YajHOM HMBOY.

Mpema npoueHn Penybanykor 3aBoa 3a cTatucTuky, y 2018. rogmHm yaeo 6pyTo dGUKCHMX MHBecTuumja y BAM-y M3HocKo je oko
18,7%%, 0ok je y 2017. wuxoso yyewhe nsHocuno 17,7%. Kako 6u ce obesbeamna 3anososbasajyha anHammka 6AM-a y ayem
POKY M NoAM3akbe roAuiltbe CTOMNe pacTa Ha oKo 5% y cpearbem poky (o4 3 Ao 5 rognHa), ydewhe nHsectuumja y bA4M-y tpeba
0a [oCTUrHe 25%, npu Yemy b1 cTpaHe AMPEKTHe MHBECTMLM]e TPebano Aa YMHe oKo 1/3 yKynHMX MHBECTULIM]a.

lpadmKoH 14.5. Jomaha wrtegra, 6pyTo MHBECTULMjE N MHBECTULMOHM ja3, 2009-2018. (% BAM-a)
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M3Bop: Penybanykn 3aBos 3a cTaTUCTUKY, HapogHa 6aHka Cpbuje, obpavyH ayTopa.
HanomeHa: 2018. roamHa npema NpoLeHn ayTopa.

2 MNog, KOHBEPEreHLMjoM Ce NoApasymesa npoLec npubavkasarba BpeAHOCTU EKOHOMCKUX BeymHa Mehy 3em/bama, 1 TO Tako fa cnabuje passujeHe 3emsbe
6PKMM Pa3BUTKOM CYCTUTHY pa3BujeHnje. HOMMHanHa KOHBepreHLmja Noapasymesa UcnyrbaBarbe MacTPULWKUX KpUTEPUjyMa KOHBEPreHunje, npema
Kojuma ogHoc byletckor geduumta v BAMN-a He cme npenasnTn 3%, 40K yyewhe BpyTo Ayra onwTe ApsKase mopa 6utn ncnos 60% bAM-a. MocTusare
peanHe KOHBepreHumje NocebHo je BaXKHO 3a HOBE 3eMJbe YNaHMLE HAKOH UCMyHaBakba MacTpULKKNX KpuUTepujyma. PeanHa KoHBpereHumja Tpeba,
npumapHo, fia 06e36ean noseharbe KUBOTHOT CTaHAapAa (MepeH cmarberbem pasnvka y BAMN-y per capita namehy 3emasba). Mopes Tora, Lnsb je u
npubaunkasBarbe NPOLYKTMBHOCTU U KOHBEPreHLmMje H1BOa LieHa Mehy 3em/bama YnaHuLama Kako bu ce ocTBapuna jaya EKOHOMCKa MHTerpauumja usmehy
CMpOMaLLHKX 1 boraTux 3emasba y EY.

% MpoueHa ayTopa.
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14.3. Yaeo y cBEeTCKOM M3BO3Y pobe n ycnyra (pedpepeHTHa BpeaHOoCT o4 -6%
KoZ neToroguite NpoueHTyanHe NpoMeHe)

Kao nokasate/b 3a npahere AMHAMUKe yaena y CBETCKOM M3BO3y y3MMa Ce MeToroauliba NMpomMeHa yAena nojefuHe
ApXKaBe y YKYNHOM CBeTCKOM M3B03y. Kopuwherem aasber pedepeHTHOr pa3fobsba HacToje ce 0b6yxBaTUTK AyroTpajHuje
NPOMEHe Yy PeNaTUBHOj KOHKYPEHTHOCTU eKoHOMUje. PedepeHTHa BpegHOCT M3HOCK -6%, LWTO 3HAYM Aa AprKaBa Yuju je
rybuTak yaena y CBETCKOM M3BO3Y Yy MPOTEKAMX NET roanHa 6uno sehun o 6% Hehe 3a4,0B0/bUTU OBaj NOKA3aTesb.
loKkasaTesb yaena y CBETCKOM M3BO3Yy pobe M ycayra MMa 3a LUp/b OTKPMBatbe CTPYKTYPHUX rybuTaka y KOHKYPEHTHOCTHU.
Hanme, npomeHa yaena y CBETCKOM M3BO3y He Mopa BUTKH pe3ynTaT MpoMeHe LieHOBHE UM TPOLLKOBHE KOHKYPEHTHOCTH,
Beh 0/ipa3 CTPYKTYPHUX M KBAIMTAaTUBHUX MPOMEHA Y CTPYKTYPU M3BO3a, reorpadcke cneumjanmsaumje M3Bo3a Uam Kpetatba
penaTMBHe NPOAYKTUBHOCTM, KOja je y AYyrOM POKY K/by4HW GaKTop 13BO3a.

Y uenokynHom nocmaTtpaHom nepuoay og 2010. go 2018. roaMHe, AMHaMMKa NeTOroamLikbe NpoMeHe yaena nssosa Cpbuje y
CBETCKOM M3BO3Y pobe 1 ycayra KpeTana ce M3Hag nNocTaB/beHEe AO0HE rPpaHuLe 3a 0Baj NokasaTtes/b. C TUM y Be3n, Cpbuja je y
KOHTMHYWTETY UCNYyHaBaNa KpUTEPUWjyM 3a OBaj NOKa3aTesb 3a LLeo Nepmoa nocMatpaksa.

HakoH pacta yvewha n3so3sa Cpbuje y ceeTckom n3so3sy o 17,2% y 2011. rogmHn Aonasm A0 Herosor ycnopasarea y 2012.
roamnHn Ha 0,5%, v To ycnes HUCKe MHOCTPaHe TPaXHe M HEemoOBO/bHUX EKOHOMCKMX KpeTakba y 3em/baMa EY. Y HapeaHom
neToroavwrem nepuoay (2013-2017) 3abenerxeH je ABOUMOPEHM PACT M3BO3HOT TPKULLHOT yaena Cpbuje Koju ce U3 roamHe y
roanHy nosehasao, ga 61 y 2018. A0wWN0 A0 HEroBOT ycnopasara, M To ca 33,8% y 2017. roamHu, Kada je b1o HajBuLK, Ha
npouereHnx 25,1% y 2018. roanHn (rpadmkoH 14.6). OBakaBs pacT y roamMHama HakoH 2013. noBe3aH je ca HUCKMM TPOLLIKOBMMA
Npou3BOAbE M CaMMM TUM Ca jayatbeM LIEHOBHE KOHKYPEeHTHOCTM 3emsbe. Hapasbe, yyewhe 6poja M3BO3HUX dupmn y
MHOCTPAHOM BNACHMULWTBY Y YKYNHOM 6pojy n3BO3HMKa y Cpbuju je 3HaYajHO WTO NpeacTaB/ba MHAMPEKTHW KaHan npuavea
CTPaHUX OAMPEKTHUX MHBECTMUM]A Koju yTye Ha BAMN 1 nobosbwasa nepdopmaHce M3Bo3a 3emsbe. MpU ToMe, CHaXXHW pacT
n3Bo3a Cpbuje y 0BOM nepuoay Notnye yrnaBHOM 0g, U3B03a xpaHe, oaehe n 060jeHnx meTana.

padmKoH 14.6. Yaeo y cBeTCKom u3B03y pobe 1 ycayra, 2011-2018. (neTtoroguuitba npomeHa y %)
60
50
40
30

B -I.lll

-10

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
s [leTOroAuW Ha NPOMEHa yAena y CBeTCKOM 1303y pobe u ycnyra (HBC; MM®), % PedepeHTHa BpegHocT, -6%

M3Bop: HapoaHa 6aHKa Cpbuje, MehyHapoaHu moHeTapHu doHa, obpadyH ayTopa.
HanomeHa: 2018. roanHa npema NpoLeHn ayTopa.

Cno/bHOTProBMHCKa pobHa pasmeHa buna je Hajseha ca 3em/bama ca Kojuma Cpbuja Mma noTnucaHe cnopasyme o c10H60aHOj
TProBMHW. 3emsbe YnaHuue EBponcke yHuje ymHe oko 63% yKynHe pasmeHe, y 2018. rogmHu. Kao pesyntaT notnmcuBakba
Cnopasyma o ctabuamsaumjn u npuapykmeary EY 2013. roamHe, cmarbeH je aedmumt Cpbuje ca 3embama EY. Ca 3em/bama
LLIE®TA, Cpbuja benexu cydnumt y pasamenmn og 1,8 mapa. EUR. MehyTum, Ba)KHO je HanoMeHyTW Aa NocTojM BMCOKA M3BO3HA
KOHLUeHTpaluja Cpbuje y ogpeheHnm eKOHOMCKMM cekTopuma (npepafmBavuka MHAyCTpWja, Nosbonpuepena) u EY, kKao rnasHom
TPrOBMHCKOM MapTHEPY, LUTO MOMXE W3N0MUTU HeHY eKOHOMMWjy LWOKOBMMA ChNeuudUYHUM 3a Te CeKTOope W HeraTMBHUM
yTuuajuma HeamsepsndurKoBaHe reorpadcke opujeHTaLmje Ha M3BO3 M CamMmMm TUM pacT BATM-a, Kao U Ha HOMUHANHY W peanHy
KOHBEpreHumjy [oxoTKa. Nopes Tora, MOXe ce youuTu Aa M3Bo3 y cBe Behoj mepw 3aBucK 0f yBO3a, M TO Kao nocneamua
umrbeHmue aa cy sogehm nssosHuum y Cpbujn, yjeaHo, v 3HavajHu yBosHuum, nonyt ,HWUC-a“ a.a., ,FCA Cpbuja“ a.0.0., ,HBIS
GROUP Serbia Iron & Steel” d.o.0. n ap. OBO yKasyje Ha HEONXOAHOCT MPOMEHE MPOU3BOAHE CTPYKTYPE EKOHOMMUjE Y CMEpY
CMatbeHba tbeHe YBO3HE 3aBUCHOCTH, YMMe B ce CTBOPU/IN YCIOBU 3@ HUMKM CMO/bHOTPIOBUMHCKM AedULMT 3EMJbE.
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14.4. Oyr onwTer HMBOA AprKase (pedepeHTHa BpegHOCT o4 60% HOMUHANHOT
BAM-a y Tekyhem nepuoay)

Oyr onwTter HMBOA ApKaBe AedbuHMCaAH je y okBupy [lpoueaype o npekomepHom aeduumnty (eHr. Excessive Deficit
Procedure — EDP) Ka0 HOMWHANHO UCKa3aHW YKyNHW BpyTo Ayr Ha Kpajy roamHe. Pey je 0 KOHCONMAOBAHOM M3HOCY Ayra
n3mehy 1 yHyTap Cektopa oniiTe apase. [lyr onwTe ApsKaBe je yK/bydeH y M/P nokasates/be Kako OM ce CTekao yBua y
YKYMHY 33/lyX€HOCT CBMX CEKTOPa EKOHOMM]e, 3ajeJHO Ca MOKa3aTe/bem Ayra MPMBaATHOT CeKTopa. 2

HenaBHa €eKOHOMCKA KpW3a je MOKasana [a je YKynHa 3a4yKeHOCT [pKaBa YnaHuua EY Beoma BaxkaH daktop
MaKPOEKOHOMCKe paBHOTEXe 3eM/be U [ia MOCTOje CHaXKHe Be3e n3mehy NpmMBaTHOr CEKTOPa U Ayra onuiTe Apxase. TOKOM
dUHaHCK]CKe KpKu3e, BNase cy npeysese BesiMke noTeHuujaaHe obasese npobiematnyHmnx 6aHaka Koje, Yak 1 ako Hemajy
TPEHYTHW YTULLA] HA HMBO jaBHOT Ayra, yTUYy Ha nepuenumjy KpeauTHOT pU3mKa 3emsbe. HacynpoT Tome, HaHKe cy BeNKK
NMOBEPMOLIM CYBEPEHMMA, LITO UX YNHW PatbMBUM Ha HMXx0Be ducKanHe npobneme. LLTaBuile, BUCOK HUBO APMKABHOT Ayra
nosehaBa parbMBOCT ApKaBe YnaHULE U Cnabu HeH MaHEBAPCKM NPOCTOP 3a Cyo4YaBake ca KPU3HMM cuTyaljama. C Tum
y BE3M, CBPXa YK/byuMBatba MOKa3aTe/ba 3ayKEHOCTM OMNWTe Ap)KaBe HWje Buaa Ta [Ja ce ouekyje CTakbe y jaBHUM
duHaHcKjama, byayhu aa je To noapydje NnokpmeeHo MakTom o ctabunHocT 1 pacty, Beh aa ce obesbean wmpa cavka
3ayKEHOCTM ApKaBa YnaHuLa. PedbepeHTHa BpeAHOCT 3a OBaj MOKa3aTesb jefiHaKa je pedepeHTHOj BpeAHOCTM jaBHOT Ayra
KO, KpUTEPUMjYMa HOMUHANHE KoHBepreHuuje, aakne 60% bAIM-a.

Y nocmatpaHom nepuoay, Cpbuja Huje ncnyraBana KPUTEPUjYM 32 MHAMKATOP Ayra ONWTer HMBOA APMKaABE jeAMHO Yy Nepuoay
o4 2014. no 2016. roamHe, Kafa je yyewhe ayra onwTe ApKase y HOMUHaAHOM B/M-y 6uno nsHag pebepeHTHe BpegHOCTM 04,
60%. Hajsehe yuewhe ayra 3abenexeHo je y 2017. roanHu 1 nsHocuno je 71,2%.

Mosehatby ayra Hajsuwe je ponpuHeno ¢uHaHcuparbe ducKanHor aeduumrta, notom ogobpasarbe rapaHuumja jaBHUM U
OpXKaBHUM npeay3sehnma, ann U HeraTMBHA KypCHa Pas/fivKa, Kao y NOKpUBakbe rybutaka ApKasHMX BaHaka. Y nepuosay HakoH
2016. roamHe 3abenexeHo je cmarberse ydyewha ayra onwTte apxase. Ma Tako, y ogHocy Ha Kpaj 2016, ayr onwTe ApKase je
cMarbeH 3a 1,64 mapa. EUR y 2017, npBeHCTBEHO yc/iel MOBOJ/bHOI KpeTarba AEBM3HUMX KypceBa W OTNaate aocnesne
eBpoobBesHMUe. [lyr je cMatbeH W ycnes oTnaaTe KpeauTa npema noc/oBHUM HaHKamMa 1 McnaaTe akTMBMPAHUX rapaHumja. Y
penaTUBHOM 13pasy, ped je o cmamery o4 10,1 n. n. y oaHocy Ha 2016, o4HOCHO Ayr onLwTe Apase je, Ha Kpajy 2017, nsHocuno
58,7% BAM-a.

TpeHa cmarberba yyelrha ayra HacTas/beH je ny 2018. roamHun. Ha kpajy 2018. roamHe, 3abenexeH je ayr onwTer HUBoa AprKase
of 23,3 mapa. EUR, wto ymHm 54,3% HomuHanHor BM-a (cmarere oa 4,4 n. n. y ogHocy Ha 2017).2° Cmarsersy ayra onwre
OprKaBe, y Hajsehoj mepu je gonpuHena ucnnaTa gocnene eBpoobsesHuue y deuembpy 2018. rogmHe, Koja je u3gata Ha
mehyHapogHom TpxuwTty 2013. roamHe y naHocy oa 1 mapa. USD.

paduKoH 14.7. KpeTame ayra onwTe gprkase, 2013 — Q4 2018.
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M3Bop: YNpaBa 3a jaBHW Ayr.

% [lyr npusaTHor cektopa Huje obyxsaheH oBom aHasusom, byayhu Aa nogauy HEONXOAHM 3a 06payvyH OBOF MOKa3aTe/ba HUCY PACMOIONKMBK Y CKAady ca
un/baHom EY meTogonorujom, Te Huje moryhe Bpwmnti nopeherse ca pedepeHTHUM BpeAHOCTMMA, Kao HU ca 3em/bama EY.
[lyr npusaTHoOr cekTopa AeduHUCaH je Kao oAHOC obaBe3a cekTopa AoMahnHCTaBa M HePUHAHCMCKOT CEKTOpa MO NPey3eTUM KpeauTMa v eMUTOBaHUM
xapTujama og, spegHocTn 1 BAiM-a. PauyHa ce nomohy HEKOHCONMAOBAHMX NOAATaKa Y OKBMPY CTAaTUCTUKE roAMWHUNX GUHAHCHICKMX padyHa. PedepeHTHa
BPELHOCT 3a 0Baj NoKasaTesb n3Hock 160% B/AM-a. MpuKyn/barbe 1 06jas/brBakbe 0BUX NoAaTaka je y HaanesHoct HBC.

26y upsby M3padyHaBarba NoKasaTesba OfHOCA Ayra onwTe apsKase 1 BM-a, KopuwheHu cy 06jaB/beHM nodauy Ynpase 3a jasHu Ayr MuHUCTapcTea
duHaHeHja.
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Ca fa/buUM CTBapakeM YC/10Ba 33 OAPKMBM EKOHOMCKM pacT moryhe je o4eKknBaTu 3HaTHKWje Nobosbluarbe canaa OnuwTe ApKase
M MOCTYMNHO onaaakse ofHoca Ayra onwTe Apxase W BM-a. Ma Tako, YKOIMKO Y HapeAHUM rogmnHama byae ocTBapeH naaHMpaHu
neduumt byueta oa 0,5% (cpearOopoYHO Ln/baHW HUBO AedurumnTta)?’, To 61 3HAYNIO Aasbe CMatbetbe [yra OnliTe ApKase, WTo
61 y3 HacTaBaK NpUAMBaA CTPAHMX AMPEKTHUX MHBeCTULM]a (Byayhu Aa AonpuHOCe cMakbeky AeduumTta Tekyher padyHa naaTHor
H6unaHca y cpefitbem poKy), Tpebano Aa AonpuHece CTabunHUjem AeBU3HOM TRKUWTY M A3 Ce NO3UTUBHO OAPa3n Ha Npemujy
PU3NKA 3eM/bE U HoeH KPEeAUTHU PEJTUHT.

C apyre cTpaHe, HeUCNyHaBarbe KpUTepMjyma 3a 04HOC Ayra onwite Ap»kase 1 bM-a npeacTas/ba 3HaTaH pusnk 3a Cpbujy, jep
je ucta pedepeHTHa BPeAHOCT 3a Ayr Ap»KaBe nponmcaHa 1 y OKBUPY KpUTEpUjyMma HOMMHA/IHE KOHBEPreHUnje Koje ap»KaBe
Tpeba Aa 3a40B0/be Npe yBohera espa. C TMM y Be3K, NpemallnBarbem pedepeHTHe BpeaHOCTU Ko OBOT nokasatesba Cpbuja
yrpoXKaBa nepcnekTusy Aay 6amxoj byayhHOCTM UCNYHK, HA NPBOM MECTY, KpUTepmjyme 3a EY UnaHCTBO Y EKOHOMCKO] YHW|K, a
NOTOM M MOHETAPHO] YHU)U.

14.5. Ctona He3anocneHocTn (pedepeHTHa BpegHocT o4 10% y Tporoanbem
NMOKPETHOM MpOCeKy, %)

Crona He3anoc/AeHOCTM NpeAcTas/ba NPOLEHAT HE3aNOC/eHNX ANLA Y YKYMHOM BpOjy aKTUBHOT CTaHOBHULLITBA CTAPOCTM
15 v B1WeE roamHa. YK/bydeHa je mehy nokasaTtesbe jep BUCOKa He3anocNeHoCT MoxKe ynyhreaTv Ha HEMOBObHY aNoKaLWjy
pecypca y eKOHOMMjM U Hed0BO/bHY CMOCOBHOCT Npunarohasarba eKOHOMMjE. YMECTO roAMW KX BPEAHOCTH, KO, OBOT
nokasaTesba y3MMajy Ce TPOroAMiitbM TMOKPETHM MPOCELM CTOMe He3anoC/AeHOCTM Kako OWM Cce aKueHaT CTaBMo Ha
CpearbopoYHy CNocobHOCT Npunarofhasarba TPKULWTA pada. PedepeHTHa BpeAHOCT 3a OBaj NoKasaTesb u3Hock 10%.

Mpema CTonM He3anoCAeHOCTH, Y LENOKYNMHOM nocmaTpaHom nepuody o 2010. go 2018, Cpbuja benexkn BpeaHOCTN Koje cy
3HaYajHO M3Ha pedepeHTHe BpeaHOCTM 3a 0Baj NokasaTesb (10%). Y 2013. oBo oacTynakse je 6uno HajsuLie n nsHocmno je 13
n. n. HakoH Tora, 40Na3uM 0 HEeroBor KOHTUHYMPAHOT CMatbetba Aa 6u, y 2018. roamHn, npema oBom nokasatesby, Cpbuja buna
3a 3,8 n. N. U3Haf rpaHnyHe BpeaHoCTn y ckaony M/P-a (rpadukoH 14.8).

IpaduKoH 14.8. CTona HE3aNOCNEHOCTH, TPOroAULHM NOKPETHMU npocek, 2010-2018.
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HanomeHa: 2018. roanHa Kao NpoceK YeTpu KBapTana.

MNpema AHKeTV 0 paZiHOj CHa3u, cTona HesanocaeHocTn y 2018. (nobujeHa Kao NPOCeK YeTMpu KBapTana) nsHocuna je 12,7%, a
6poj HesanocneHmx anua oko 412 000. Y ogHocy Ha 2017, 6poj He3anocneHux je cMakbeH 3a oko 23 000. 3axBasbyjyhu cmatbetby
bpoja He3anocneHux 1 noseharby 6poja 3anocaeHnx, AOW0 je A0 Nafa cTone HesanocaeHocTy 3a 0,8 n. n. y oaHocy Ha 2017.
rOAMHY.

M nopepn nobosbliatba NoKasaTes/ba Ha TRKMULLITY pada, OHM Cy U Jasbe HenoBo/bHMjM Hero y EY. Ctona HesanocneHocTtn y Cpbuju
je BMLLA, AOK je CTONa 3aM0OC/IEHOCTM HUMXKa Hero y EY. PasnunKka noctoju 1y CTPYKTYpM 3aM0oCAeHMX ivua Nno cektopuma: y Cpbuiju,
y ogHocy Ha EY, aaneko je Behu yaeo 3anocneHunx y no/bOnNpuBpeaM, a Marbh y YCAYKHUM AenaTHoCTMMa. Tpeba oyeknBaTth Aa
Cpbuja 1 y HapegHUM rofmvHama Hehe UCNYHUTU KpUTepMjymM 3a 0OBaj NOKasaTesb C 063MPOM Ha HAYMH HErOBOT M3PaYyHaBakba
N AMHAMUKY KOHBEPTreHLmje CTone He3anoceHoCTM Ka rPaHWYHOj BpeAHOCTH y okBupy M/P-a.

27 Mpema PuckanHoj ctapternjm 3a 2019. roamHy, ca npojekumjama 3a 2020. 1 2021. roguHy, cTp. 28:
http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/strategije/2019/FISKALNA%20STRATEGIJA%20ZA%202019.pdf.
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14.6. Ctona aKTUBHOCTU CTaHOBHMWTBA 15-64 rognHe
(pedepeHTHa BpeaHocT og -0,2 n. n. Kog TPOroAnLHe NPOMeHe y . n.)

OuHamuKa cTone akTMBHOCTM omoryhasa npaherbe npenacka pafHe cHare U3 cTaTyca akTUBHUX ANL@ Yy HEaKTMBHOCT?® — wTo
YK/bydyje nnua Koju oanase y neHsujy, ,0becxpabpeHy” paZiHy cHary, Koja oflycTaje Of, Hanaskerba nocaa, u ,HOBY paaHy
CHary"“, Koja yn1asu Ha TpxkuLwTe paga. CTona akTMBHOCTU je Takohe peneBaHTHa NpuW aHaM3W yTULAja Ha MOTeHUMjaHM ayTnyT,
ogHocHo BAM, byayhn fa HMCKa aKTMBHOCT MMMAIMLIMPA PeAyKOBaHy NMOHyAy paja, a TMMe U HeuckopuwheH Npou3BoaHM
KanaumTeT y eKOHOMM|M 3eM/be. PedepeHTHa BpeAHOCT 3a 0Baj NoKasaTtesb M3HocK -0,2 M. M. KoA TPOroAMLLIHEe MPOMEHE.

Y nepuoay og 2011. po 2018. roguHe, Cpbuja je npemawmsana pedepeHTHy BPeAHOCT 3a MoKas3aTes/b CTOMNe aKTUMBHOCTMU
CTaHOBHMWTBA 15-64 roanHe y oksupy M/P-a jeanHoy 2011. 1 2012. rogmHu, Kaga je TporoAuilHba NPOMEHa Y CTOMM aKTUBHOCTH
nsHocmna -3,3 n. n. n -0,6 n. n., pecnekTMBHo. HakoH Tora, Cpbuja n3n1asn U3 HepaBHOTEKE 33 0Baj NoKasaTesb. Y 2018. roamHu,
TpOroamwba NPOMEHa Yy CTOMW aKTUBHOCTWM CTaHOBHWWTBA 15-64 roamHe [OCTUXKE HajBUWY BPEAHOCT Yy LENOKYMHOM
nocmaTpaHom nepuoay u n3Hocu 4,3%.

HenoBosbHa aemorpadcka Kpetarba y Cpbuju nocnearbux ABafeceTak roamHa o4pas3naa Cy ce U Ha Nomeparbe aKTUBHOT Y
HEeaKTMBHO CTAaHOBHULLTBO, NoroToBy y nepuoay oa 2008. o 2011, kKaga Aonasn 40 CMatbera 6poja akTMBHOT CTAHOBHULLITBA, Y
npoceky, 3a 2,8% ycnen NpoceyHor cmakberba 6poja 3anocneHnx o 6,5% y uctom nepuony. HenososbaH TPEHA, je MPEKUHYT Y
2011. roanHun, Kaga 3ano4ntbe pactyhu TpeHa cTone akTMBHOCTU. HaKoH Tor nepuoja, CTona akTMBHOCTK ce KpeTana o4 59,4%
y 2011. po 67,8% y 2018. roonHm.

CTona akTMBHOCTWU AWM CTOMA NapTULMNaLMje pajHe CHare NOKasyje CTeneH akTMBHOCTM paHe CHare Ha TPXKULWTY paaa. To 3Haum
na jey Cpbujny 2018. rogmHu 6uno goctynHo 67,8% crapujux og 15 roamnHa Koju 61 MOraun aa ce yk/byye y NpomsBoamy pobe
n ycnyra. Ha HuBoy npoceka EY, osa ctona je y 2017. nsHocuna 73,3% (nocnearm pacnonoxue nogaTak 3a EY), ook je y Cpbujm
OHa M3Hocuna 66,7%2°. C 063Mpom Ha TO Aa yKasyje Ha GNyuaHOCT TPXKMLWTa Pada U PacnoNoKUBOCT pecypca pagHe cHare, oBaj
NoKa3aTe/b je N3y3eTHO BaKaH M Ca acneKkTa CTPaHOor MHBECTUTOPA.

lpadmKoH 14.9. CTona akTMBHOCTM CTaHOBHUWTBA 15-64 roa., 2010-2018.
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28 Mpema AHKETU O PafHOj CHa3MW, HEaKTMBHO CTAHOBHWLLUTBO YMHe CBa /Anua cTapa 15 M BUWE roaMHa Koja HUCY CBPCTaHa y 3amMoC/ieHO WU He3anocneHo
CTAHOBHWLLTBO.
2 Mopeherbe ca 3em/bama EY je n3BplieHo Ha ocHOBY nogataka 3a 2017, 6yayhu aa je Ha HMBOy EY 0BO nocnesby pacnofioR1BM roAMIHbM noaaTak.
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14.7. Ctona ayropo4vyHe He3anoCAeHOCTM aKkTUBHe nonynaymje ctapoctn 15-74 roguHe
(pedepeHTHa BpeaHocT og 0,5 N. N. Kog Tporoguwke NPoMeHe y n. n.)

CTona AyropoyHe He3amoC/eHOCTH (CTatbe He3anocNeHOCTM Ay)Ke o4, roAMHe AaHa) NpeacTaB/ba NPoLeHTyanHo ydewhe
[AYrOPOYHO HE3anoCAEHMX Y aKTUBHOM CTaHOBHUWTBY. Mpaherbe AyropoyHe He3anocAeHOCTM MOMAXKe Yy NPOLLEHN KpeTarba
3anocaeHocTH, byayhu Aa AyKe CTatbe He3anoCNeHOCTM 3HaYajHO CMakbyje u3rnede 3a NOHOBHO 3anocnerbe. CMakbere
M3rnefa MOHOBHOI 3anol/baBatba MOBE33aHO je M Ca MNCUMXONOWKMM MOMEHTMMa 06ecxpabpeHoCTM U CBOjeBpCHe
CTUTMATM3MPAHOCTN U Haj3al ryb/berbemM CTeYeHWX BelTuHa. Takohe, coumjanHa LeHa AyroTpajHe He3anocneHoCTU je
BMCOKa, a nnaha ce y CMpOMallTBY, PacTy cColMjasiHe MCK/by4eHOCTM, MOopacTy TPOLIKOBA 34PaBCTBEHOr OCUryparba M
CTBapakby YC/I0Ba 3a NOjaBy HEraTMBHMX 06MKa APYLUTBEHOT NMOHaLlaka (Hacu/be, KOUMUHAN U CA.). PedepeHTHa BpeaHOCT
3a OBaj MOKaszaTesb M3HOCK 0,5 M. M. KO TPOroAMLLHE NPOMEHE.

Cpbuja je, npema oBOM MnokasaTesby, buna y HepaBHoTexu oa 2011. o 2013, ga 6uy 2014. roamHe v3 e n3awna. Taga je osaj
nokasartesb n3Hocmo -4,1%. Y 2018. roanHn gonas3m 4o ycnopaBarba CMakberba CTOMe AyropoyHe HesanocaeHocTu. [la Tako,
TporoAmila NPOMeHa CTone AyropovyHe He3anocAeHoCTM Naaa Ha -3,8% y 2018.

Mako je og 2014. rogmHe npucyTaH TPEHA, CMarbera CTone AyropoYyHe He3anoCNeHOCTH, YAEeO AyropoYHO HEe3amOoCNeHUX Y
YKYMNHOj He3anocneHoctn y Cpbuijn je jolws yBeK BUCOK. Y 2017. roAMHM OH je M3HOCKO OKo 61%, 0K je Ha HMBOY EY 28 oBo yueuwhe
36,0% (nocneikbu pacnonoXmMBM roanLtbK NojaTtak 3a EY). Y 2018. roantu, oso yyelwhe y Cpbuju naga Ha 59,4%. Bucoke ctone
[YropoYyHe Hes3anoc/NeHOCTM YKasyjy Ha HeloBO/bHO A0Opo dyHKLUMOHMCAe TPXKULWTA pada Koje ce ornefa y MnocTojaky
N3BECHMX NpPenpeKa Koje oHemoryhasajy OHMMa KOoju NPBU NyT TpaxKe Nocao Aa 3anoyHy pagHu 04HOC UAN OHWMMA Koju cy Bunm
3amnocieHun fia ce NOHOBO 3anocne. MNopes Tora, AyroTpajHy He3anocNeHOCT Tpeba NOCMaTPATH Kao jedaH o4, K/byYHUX 13BOpa
nopacrta CTPYKTypHe He3anocneHocTU (nopes BMCOKe HE3aMOCAEHOCTU MAAAMX M BUCOKOT yyewhe nMLa Koja paHO HanywTajy
LLKO/IOBaHbE).

14.8. Ctona He3anocneHOCTM aKTUBHE nonyiaunje ctapoctn 15-24 rogmHe (pedepeHTHa
BpeaHocT og 0,2 n. N. Ko4 TporoguilHe NPpoMeHe y . n.)

CTona He3anoc/seHoCT MAaANX, OGHOCHO EKOHOMCKM aKTUBHON CTAHOBHULWTBA CTapocTh o4, 15 a0 24 roanHe, npeacTaB/ba
MHOMKATOP 3a PaHO YyMo30paBarbe Ha MOropliarbe CTakba Ha TPXKMWTY paga. HbMme ce 3anpaBo CUTHANM3MPA CHUMKEHM
noTeHUMjanHW ayTnyT 360r nponafarba CTeYeHWX BeWTWHa W u3rybsbeHe 3apase y 6yayhHOCTM, ca BULIECTPYKUM
couMjaiHUM nocaeamuama M pacToM ColmjanHe UCK/byYeHOCTU. PedepeHTHa BpeaHOCT Koja je y M3BeluTajy 0 mexaHu3my
paHor ynosopaBgatba (eHr. Alert Mechanism Report — AMR) oapeheHa 3a 0Baj NokasaTesb jecTe pacT CTomne He3anoCAeHOCTH
MAaaMX y nocneare Tpu roamHe 3a Hajsuwe 0,2 0. n.

Kao 1 y npetxoaHom cnydajy, Cpbuja je, npema oBOM nokasaTtesby, buna y HepasHoTexkun oa 2011. go 2013. Haume, y 2011.
roannn, Cpbuja je npemawmnsana pedepeHTHy BpeAHOCT 3a OBaj MokasaTesb 3a 15,5 n. n., WTo je yjeaHo Hajsehe oactynarse y
LEeNoKYNHOM nocmaTtpaHom nepuoay. Y 2014. roamHum, Cpbuja M3nasm 13 HepaBHOTEKE 33 OBaj NOKasaTesb Kaaa je 3abenexeH
naf crtone He3anocneHocTM maaaux on 3,3% y Tporogvwroj npomeHun. Y 2018. roamHu, TporogvwreM nag crone
He3amnocaeHoCTM MIaamx M3HocuKo je 13,5%.

HakoH 3abenerkeHe HajBulie cTone He3anocneHoCcTM mnaamx og 51,1% y 2012. rognHu, cneam Nepuos KOHTUHYMpPaHor
CMarberba oBe cTone, Aa 6u y 2018. roanHu oHa nana Ha oko 30%. Op,2014. no 2017. roamMHe NPUMETHO je [a ce cMakbyje 6poj
MJTAZMX KOjW1 Cy He3amnocaeHu, Aok 6poj 3anocneHnx pacte o 2017, ga 6u y 2018. gowno Ao naga 6poja 3anocAeHnx y OBOj
CTapoCHOj nonynauunju. Mako je y nocneare TpM roamHe nosioxaj Maagux Ha TPRUWTY pada nobosbliuaH, OH je U Aasbe NoWnjn y
OZHOCY Ha ocTane cTapocHe rpyne. CTtona He3anoc1eHoCTY MAAAMX je U Aasbe 3Ha4YajHO BULLA O, YKYMHEe CTONe He3anoc/AeHOoCTH
(rpadmkoH 14.10).
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14. NupukaTtopu 3a npahere MaKPOEKOHOMCKUX HEepaBHOTEXa

y EBponckoj yHuju — pesyntatm 3a Cpbujy

lpadumKkoH 14.10. Ctona He3anocneHocTM maaamx, 2010-2018.
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Y nopehetby ca EY, nokasaTesbM NofoXKaja Maaamnx Ha TPKRULWTY paaa 'y Cpbuju cy nowwnjum. MNa Tako, yKoAMKO ce ynopeae noaatm
3a 2017. roamHy, Ha HuBoy EY 28, ctona HesanocneHocTn mnaaux y 2017. nsHocuna je 16,8% (nocnefrbyn pacronoKMBM
roAuviitby nofaTak 3a EY), wto je 3a oko 15 n. n. HMxKe Hero y Cpbuju. Mopea Tora, yaeo mnaaux y Cpbujn Koju ydecTsyje Ha
TPXUWTY paaa je Mmarbu Hero y EY. Y npeTxoaHe Tpu roamHe AOWO0 je A0 CMakberba ja3a Koju nocToju namehy nokasaTesba Ha
0Ba [iBa TPXKMLWITA paja — pa3nnka namehy ctona HesanocneHoctTn y Cpbuju un EY je 3HadajHo makba Hero y 2014. roamHu, 0K je
pa3/NvKa y CTonama 3anocNeHOCTU M HEAKTUBHOCTM CMakbeHa Y Mak0j Mepu.
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