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Penyban4KkmM 3aBof, 3a CTAaTUCTUKY, KAao rNaBHM Npom3sohady M AMceMMHaToOp CTAaTUCTMYKUX NodaTaka, objaBrbyje BennKku 6poj
caonuwTerba, UHAMKaTOpa, BunteHa uta. MHoWTBO NybaMKaumMja YecTo cTBapa KOHdy3njy mehy KopucHMUMMA Koju, C Apyre
cTpaHe, ynoTpebsbaBajy CTaTUCTUYKe NoAAaTKe Kako bu npoueHuan ceoje nepdopmMaHce 1 yCKAaaMAN UX ca APYTMM EKOHOMCKUM
cybjeKTMMa U KpeTakbMma.

Byayhu na, oCcvm YCKOCTPYUHMX, BESIMKM BPOj KOPUCHMKAE HUjE HM CTAaTUCTUYKM, HU EKOHOMCKM elyKOBaH, Pa3HOIMKOCT NoAaTaKa
KO, FoMX MOXKe 1M3a38aTu 36yHEHOCT, HepasyMeBarbe 1 NorpeLlHy NpoLeHy NpropmuTeTa, WTO YecTo pPesyaTnpa OTNOPOM Npema
NHPOpPMaLMjama.

C 0631Mpom Ha TO Aa je CTaTUCTUYKM CUCTEM BEOMa KOMIMJIEKCAH U reHepaM30BaH, AM3ajHMpaH Tako Aa 3a40B80/bM creumdunyHe
cybcekTopcke notpebe 3a nHbopmaLmjama, y MOLEPHOM APYLITBY je HepasymeBakbe CTaTUCTUUKMX NMoAaTaka YecTa nojasa.
NHbopmucatbe 0bjaB/bMBarbEM ,CyBOMAPHMX” CTAaTUCTUYKMX MOoJAaTaka KOPUCHULMMA YecTo Huje A0BO/bHO MOLWTO Aaje camo
napumjanHy CMKY O MaKpOEKOHOMM|WU. KOHKPETHO, NoKasasio ce Aa TPaaMLUMOHANHN HaunHW NpUKa3MBakba NodaTaka (Taberne,
caonwTerba UTA,.) He omoryhasajy 6p30 pasymeBarbe COLMOEKOHOMCKE CTBAPHOCTM M He ycreBajy Aa NPeHecy Kiby4dHy NOpyKy,
HapounTo Kada je 6poj NodaTaka BEMKM.

Mmajyhu y Buay cBe HaBeaeHo u npatehu cBeTCKe TeHAEHUMje Y NPUKa3nBarby CTaTUCTUYKMX MOAATAKA, KAao M MHTEPECOBaHA
CTPpy4He jaBHOCTW, peam3ajHupaHn TpeHa0BM, TPAAMUMOHANHO, I0HOCE 3a0KPYKEeHe KBapTaHe M NOAYroAuLLIHe NoAATKe, aiu
KPO3 HOBM KOHLIEMT NPUKa3MBakba HajBaXKHMjUX EKOHOMCKMX CUrHaNa nytem MOAEPHUX 1 HampeaHnjux rpaduyknx pellera 3a
npeseHToBake N ANCEMUHALM]Y.

Op, oBor 6poja, cepuje cy NpuKasaHe KpPoO3 [ABAHAECT HajBaXKHWUjUX CTAaTUCTUYKMX obnactu — bpyTto momahu npounssoa,
NHAaycTpujcka npomnssogrba, pahesBnHapcTBo, CnosbHa TProBWHa, YHyTpalwra TproBuHa, LeHe, TpxuwTe paga, 3apage,
Typu3sam, AHKeTa O MNoOTpolWK AomahmHcTaBa, MHAEKC eKOHOMCKe KanMme K PervoHanHe eKOHOMCKe acMMETPUYHOCTM.
Mocnearbnm (TPMHAECTMM) CErMEHTOM MpUKa3lyjeMo ceT KOMMO3UTHUX BoAehux MHAMKATOpa Koju Mmajy moryhHocT aa ca
BMCOKMM HMBOOM MOY3AaHOCTM NpeaBuae KOotbYKTYpHa KpeTakba v byay y yHKLMM KpaTKoOpOoYHe NporHose.

Ca »Ke/bOM [1@ MOACTAaKHEMO MCTPAXKMBAYKM paf MAaaWX U HaMepOM [a aKTye/lHe CTaTUCTUUKe Teme MPUOBAMMKMMO LIMPO]
jaBHOCTU, MHULMPAMO AWCKYCUjY M MOACTAKHEMO MHTEPECOBAkE CTPYYHE jaBHOCTM — MO3MBAaMO M/IAJle CTPYYHbaKe Koju ce base
MaKpOeKOHOMMjOM, MaTEMATMKOM WM CTaTUCTMKOM [@ Ham lla/by CBoje pajose. Pagosu (Mau tbuxoBu aenosu) buhe
06jaB/bMBaHM y CKAaAy Ca aKTyeNHUM TPEHA0BMMA.

Penyb6anykmM 3aBo, 3a CTAaTUCTURY 04, 1999. roanHe He pacnosiaxke nojeAMHUM noaaumma 3a Al Kocoso n MeToxuja, Tako Aa oHu
HUCY cadprkaHKn y 0byxBaTy nodataka 3a Penybanky Cpbujy — yKynHo.
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C umbem obesbehusarba 60/be AMjarHOCTUKE, CeNeKLMje 1 eBanyaliMje MakpOeKOHOMCKMX MOKasaTe/ba Kojuma ce Hajbosbe
MOXe onucatu KpeTaktbe aomahe npuspene, GOPMUPaH je MAKPOEKOHOMETPWJCKM CUCTEM KOMMO3UTHUX Boaehux
MHOMKaTOpa npuBpeaHe akTMBHOCTM Cpbuje. Y nuTakby Cy MHAMKATOPU KOjU MMajy MOryhHOCT Aa ca BMCOKMM HUBOOM
noy34aHOCTU NpeaBuae KOrbYKTYpHa KpeTatba M 6yay y OYHKUMjM KBAapPTANHUX U TOAULWHKMX MPOrHO3a Yy KPaTKOM POKy. Y
HacTaBky he 6MTM npeseHToBaHa dammanja Bogehux MHAMKATOPa MO CeKTopuMa W oarosapajyhe nporHose. PasBujeH
CUCTEM KOMMO3UTHUX BoAehuX MHAMKATOpa NpuMBpeaHe aKTMBHOCTM Cpbuje Npomr3sBog, je OpPUTMHANHOT AaHANUTUYKO-
MCTPaXKMBaYKor pasda Penybanykor 3aBoaa 3a CTaTUCTUKY.

lpaheBUHCKN MHAMKATOP npuBpeaHe akTuBHOocTK Cpbuje — FPUNAC

KomnosutHu mnHaukatop MPUMAC npearbayum umkaycy 6pyto goaate BpeAHOCTM rpaheBMHApCTBA Yy MPOCEKY 3a OKO [ABa
KBapTafa, a HeroB OCHOBHW 3aaTaK je AeTeKUMja KOkYKTYpHUX KpeTarba BJlB-a rpahesuHapcTBa y HapeAHOM nepuoay.
Bynyhu aa je BUCOKO KopenncaH ca KpeTakbem YKynHor 6poja o06peHmx rpaheBUMHCKMX 103B01a, YKYNHOr 6poja Yacosa paja
Ha rpagManwTMMa M Opojem pagHuKa Ha rpaauaniuTuma, uHamkatop PUMAC obyxBaTa cBe peneBaHTHe yTuuaje Ha
rpaheBMHCKY aKTUBHOCT.

C ob63vpom Ha To Ja je OOWAO A0 3HaAYajHMX KOpeKlUuja peannsoBaHux BpeaHocTn bB-a rpaheBmHapcTBa (HapouuTo vy
KBapTaauma npe 2018. roamHe), ycnen pesusnje metoaosnormje obpayyHa HaUMOHA/NHUX padvyHa, M3BPLIEHA je U peBusuja
nporHo3e 3a ueny 2018. roamHy b[1B-a rpahesnHapcTsa.

Ha ocHOBY KpeTatba OBOr MHAMKATOPA, ouereHo je Aa he y Q4 2018. n Q1 2019. anHammka B[1B-a rpaheBunHapcTea 6UTH
onafajyha - y Q4 ce ouekyje nag b/1B-a rpahesunHapcTBa og, oko -8,0%. YKynaH roamwmm pact bJB-a oBor cektopa M3Hocuhe
oKo 12,0%, a reros AONPUHOC YKYNHO] roAnLW0j ctonu pacta bAAM-a y 2018. roanHu nsHocuhe oko 0,5 NpoLEeHTHKUX noeHa. Y
Q1 2019. oyekyje ce HeraTmBaH gonpuHoc rpahesuHapcTea bATM-y (oko -0,5 n.n).

lpadmKkoH 1. Unknycu FTPUMAC-a n 6B-a rpahesumHapctea (Q1 2007 — Q1 2019), cTaHAapAM30BaHK Noaaum
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NHAayCcTpUjcKu nHAMKaTOp NpuspeaHe aktuBHocTn Cpbuje — MHOUMAC

Boaehu nHamkatop nHaycTpumjcke npomssogre — MHOANMAC nma 3a cBOj KOHauHW Lnsb NporHo3sy bAB-a ykynHe nHaycTpuje 3a
Leny roamHy n omoryhyje KBaHTUTaTUBHY M KOHYKTYPHY aHTULMNALM]Y KpeTakba YKYMHOT MHAYCTPUjCKOT CeKTopa Yy MPOCeKy 3a
OKO [Ba HapeZHa KBapTana.

Ha ocHoBy kpetarwa MHOWMAC nHankatopa, y Q4 2018. n Q1 2019. y npoceKy o4eKyje ce Aasba KOHTPaKUMja MHAYCTPUjCKe
npoussoare. M3segeHa je nporHosa pacta BAB-a mHayctpuje o 2,5% y Q4 2018, 2,5% 3a ueny 2018. roaMHy U HeH
OOMPUHOC YKYNHOj cTonu pacta bAlM-a 3a 2018. oa oko 0,6 n.n.

3a Q1 2019. roanHe NPOrHO3MpaH je HeraTMBaH AONPUHOC YKYNHe MHAyCcTpuje ctonu pacta bAM-a, y nsHocy og oko -0,2 n.n.

MpadukoH 2. Unknycn MHOUMAC-a n pusmukor obrma yKynHe MHAYCTpUje, cTaHaapamsosaHm nogaum (Q2 2013 — Q1 2019)
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TproBMHCKM MHAWKATOP NpuBpeaHe akTuBHOCTU Cpbuje — TUMAC

Byayhu aa cy nogaun o Kpetary BAM-a pesuampanu, npojekumje 6B-a TproBMHe Ha BEIMKO U Mano 1 B[B-a yKynHux ycayra
objaB/beHe y NPeTXo4HUM KBapTaaMma HUCY ynopeamse ca MpojeKkLijama HaKoH aKypupaHWx nojaTaka. Ha OCHOBY HOBWX
nofaaTaka, ypaheHe cy 1 HoBe nporHose 3a Q4 2018. n Q1 2019. roamHe.

Ouyekyje ce aa he pact B[]B-a TproBuHe Ha BesIMKO M Mano y Q4 2018. usHocntn 6,0%. 3a ueny 2018. rogmHy To 61 3HaYMNO
pacT b/lB-a TproBuHe Ha BEANKO M Mano o4 oko 6,0%. JonpmuHoC TProBuHe Ha BEAMKO M Mano pacTy roamwme ctone bAM-a y
2018. nsHocuhe oko 1,0 n.n.

Mmajyhu y BUAy HajaB/beHN GUCKANHW LOK Y KOHTEKCTY ersoreHor HOMMHa/IHOT pacTa 3apaja y npsom keapTany 2019, moaen
Boaeher TUMAC mnHAMKaTOpa AONYHEH je YK/byuMBatbeM OBakBe MHbopmaumje y aHTMUMNaunjy KpeTarba du3MUKor obuma
TProBMHE Ha BE/IMKO M Mano y npsom keapTtany 2019. rognHe. Kanmbpaumjom cuctema y NporHosm napameTapa ca 3aZaTmm
orpaHMYyernMMa, y OBOM CAy4ajy pacTa HOMUHA/NHMX 3apaga, NpOrHo3upaH je gonpuHoc B/1B-a TprosmHe Ha BEAMKO CTOMU
bAM-a npsor keapTana 2019. oa oko 1,0 n.n. Ha oBaj HauuH, pUCKaNHU MMNYC pacTa 3apaga Tpebao 61 Aa NOAPXKM NyTarby
penaTMBHO BULLET HMBOA pacTa b/lB-a TproBnHe Ha BENMKO M Mano HacTas/beHor 13 2018. roguHe.

Ha ocHoBy gobujeHe nporHose B/1B-a TprosuHe Ha BE/AMKO M Maso, U3BEAEH je M MoAen Kpetarba BJB-a yKymHUX ycayra.
Mpema n3BeaeHoj Npojekumnjn moaena yKynHux ycayra, odekyje ce pact og oko 4,0% y Q4 2018. n 3,8% 3a ueny 2018. rognHy.
HonpwuHoc ctonu pacta bAM-a y 2018. nsHocuhe oko 1,9 n.n. MNMporHo3sumpaH aonpuHoc bAB-a yKynHmx ycayra ctonu pacta bAM-
a 'y npBom KkBapTany 2019. roanHe, nsHocmo 6u Takohe oko 2,0 n.n.

[akne, Ha ocHoBY Mogena Boaehux MHAMKaTOpa, o4YekuBarba cy Aa he M y HapeaHa ABa KeapTana (Q4 2018. n Q1 2019.
roavHe), B1B TprosuHe 1 B/1B yKymHMX yCayra HacTaBuUTK ca pacTyhum TpeH40BMMa M3 NPETXOAHOT Nepuoaa.



lpaduKoH 3. Umknycu B/1B-a TproBmHe Ha BEANKO M Masio U B[1B-a yKynHMX ycayra, cTaH4apAM30BaHM nogaum
(Q3 2008 — Q1 2019)
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Tabena 1. loguwme nporHose B/1B-a 3a 2018. roanHy - NPOrHO3MpaHu 4oNPUHOCKU M3abpaHMX CeKTopa roguLH0j
ctonu pacta b/lM-a u nopehere akTyenHe n NpBobUTHE NPOrHO3e, MPOLLEHTHU noeHmn?
MNMossonpuepesa,
2018 wymapcteo M | WMHayctpuja | MpaheBMHapcTBO Ycnyre
pubapcteo
MporHo3a Ha OCHOBY NoAaTaka 3a NpBa TpW KBapTasa (akTyenHa) 0,9 0,6 0,5 1,9
[lporHo3a Ha OCHOBY NoJaTaka 3a NpBa ABa KBapTasa 0,9 0,7 0,7 1,2
MporHo3a Ha OCHOBY NoAaTaka 3a NpBW KBapTan (NpBobUTHA) 0,8 0,8 0,4 1,2
AnconyTHa pas3nnKa akTyesnHe y 04HOCY Ha NPBOBUTHY NPOrHO3y 0,1 -0,2 0,1 0,7

! 38eA€HO Ha OCHOBY OMMCaHMX CUCTEMA KOMMO3WUTHUX Bogehux uHavkaTopa P3C-a. MpsobuTHO objas/beHe nNporHose aasahe ce y TpeHAOBMMA HaKOH NpBoOr
KBapTana cBake roguHe n 6uhe eceHumjanHa ocHOBa 3a Npaherbe NpojeKkLmja TOKOM Leae roamHe, Tj. NporHo3a Koje he ce 06jaB/bMBaTV HAaKOH peanunsauuje
CTatba OCTa/AMX KBapTana, a Koje he ce nopeanti ca NpBOBUTHOM Y LM/bY Meperba BEPOAOCTOjJHOCTU NPBOBUTHMX NPOrHo3a. MporHosa 3a nosbonpusepesy
n3BeieHa je Npeko mojesa nosbonpuspenHe nponssoarse AFPUMAC 06yxBaTOM paHMje ONUCAHMX CLeHapKja NPOoLEeHEHMX M PEaNU30BaHNX MHMYTa Moaena.
Pesusnjom metosonornja obpayyHa HaLMOHANHUX payyHa U3BPLLIEHE Cy 3HayajHe KopeKuuje ny BpegHocTuma bB-a yKynHWx ycnyra, Koje cy 3axTeBane u
3HavajHy pesu3njy nporHose BB-a ykynHux ycayra 3a 2018. To je Mmano 3a nocneguuy BEAUKY Pas3iMKy y NPOrHO3MpaHUM BpegHOCTMMa HakoH Tpeher

KBapTasna v NpBobUTHe NporHose BB-a yKynHux ycayra.

KoHuenT Boaehnx KOMNO3WUTHWUX WHAMKATOpa NPeAcTaB/ba aHAMTUYKO CPEeACTBO Yy npeasuhatby KOYKTYPHUX KpeTarba
npuepeaHe akTMBHOCTU. OByxBaTa AeTeKumjy OBPTHUX UMKAMYHMX Tayaka, MMHUMYMa WU MaKCMMyma, fa 6u pesyntupao
aHTMUMNaumjom dase npuepeaHOr uMKnyca gomahe npuspede y byayhem nepuogy. CBakM 0 PasBUjeHMX KOMMO3UTHUX
nMHAMKaTopa P3C-a No ceKTOpMMa CacToju ce o4, BenVKOr Hpoja NOHAEPUCAHWX MHAMKATOpPa CBAKOr cekTopa 3acebHo. Y
neTeKkumjn Bapmjabam Koje cy yliae y npukasaHe KOMMo3uTHE MHAMKATOpe aHaAn3MpaHe Cy CBE MAKPOEKOHOMCKe 06a1acTu U
aHKeTe 0 0YeKMBatbMMa NpuBpeaHnx cybjekata y npuspean Cpbuje, Koja ce cnpoBoam No meToaonornju EBpoctata. PassujeHu
cMCcTEM KOMMNO3UTHUMX BoAehux nHAMKaTopa P3C-a npearbadn UMKAYCMMa NPUBPeAHE aKTMBHOCTM, Y MPOCEKY, 33 OKO WeCT
MeceLm U, y KOMBUHaLMM Ca EKOHOMETPUJCKMM MOoZenrma, omoryhasa KBaHTUTAaTMBHY eBaslyalunjy AMHAMUKe rognwtbe cTone

pacta npmBpeaHe akTUBHOCTU Y KDATKOM POKY, Ha KBAPTa/IHOM U TOAMNLLIHBEM HUBOY.



1. bpyto somahu npounssop,

1.1. Kpetame bAMN-a

Y npsa Tpu kBapTana 2018. rognHe octBapeH je pact bM-a o4 4,5% y o4HOCY Ha UCTU Mepuoa NPeTXoaHe FoAMHe.
M03UTUBHM ebeKTU UHBECTULIMOHOT LMKAYCA M3 MPETXOAHOr Nepuoaa orfesaajy ce y CHaXKHOj EKOHOMCKO] aKTUBHOCTM Y
rpahesuHapcTey. Mopen Tora, pacT y BeNUHM YCNYKHUX CEKTOPA, KAa0 U M3Y3eTHO BMCOKM MPWMHOCK Y MO/bOMNPUBPEaN,
HajBMLIE Cy AONPUHENN OBAKO BMCOKOj cTtonm pacTta bAl-a.

CTpyKTypa ocTBapeHor pacta blM-a, nocmatpaHo no arperatuma ynotpebe, y nocnefra TpW KBapTana NnocMaTpaHor nepuosa
NOBOJbHMja je Hero y NnpeTxo4Hom nepuody. HakoH cnopor pacta og, camo 3,4% y npsoj nonosmHu 2017. roanHe, MHBeCTULNjE
cy Harno ybp3sane pacT y Apyroj nosoBuHM roamHe. OBO ybp3arbe HacTaB/bEHO je Uy CBa TPM KBapTana 2018, Kada nHBecTUUmje
AOCTUKY pacT of, 16,5%, 12,3%, oaHocHo 7,0% pecnektusHo (Tabena 1.1).

Tabena 1.1. BAMN — arperaTtv ynotpebe, mehyroguiitbe ctone peanHor pacta, 2016 — Q3 2018. (%)
(KBapTan y 04HOCY Ha UCTU KBapTan NPEeTXoAHe roamnHe)

2017 2018
2016

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

AN 3,3 1,6 1,8 2,2 2,5 4,8 49 3,8
MNpuBaTHa NOTpOLWHa 1,3 1,7 1,0 2,1 2,9 3,1 3,3 3,3
[pkaBHa noTpowrsa 1,2 2,3 3,6 3,5 3,7 2,1 4,8 4,0
BpyTo MHBeECTULMje y OCHOBHA CPeACcTBa 5,4 3,1 3,8 7,5 13,6 16,5 12,3 7,0
MN3BO3 11,9 7,8 9,3 9,9 5,7 9,3 6,7 9,1
YB03 6,7 8,4 8,2 13,4 14,4 13,1 9,4 11,2

3a pa3/IMKy 0 MHBECTULM]A Koje MMajy NO3UTUBHE TpeHaoBe Kpajem 2017, HeTo M3B03 Ha Kpajy 2017. roamHe 6enexn oceTHuje
ycnopasatbe pacTa, 36or pacrta yBosa (Tabena 1.1). HewTto 6o/ba cuTyaumja je y ca Tpu KeBapTana 2018, kKaga HeraTuBaH
OOMNPUHOC HETO M3B03a Naja v M3Hocm -2,7 n.n.y Ql,-1,9n.n.y Q2 n-1,7 n.n.y Q3 2018. roanHe.

lpadumKkoH 1.1. AonpuHocu mehyrogmuwroj ctonu pacta bAM-a — arperati ynotpebe
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1. Bpyto somahu npoussop,

MocmaTtpaHo ca NPOU3BOLHE CTPaHe, Hajsehn No3nTMBaH AoNpUHOC KBapTasHoM pacTy BM-ay Q3 (1,4 n.n.) noTekao je oa Behe
AKTMBHOCTW Y YCAYXKHUM CeKTopuma (ocMm TProBuHe), Koju cy, 36MpHO nmocmaTpaHo, nmopacan 3a 3,5%. Takohe, cekTop
nosbonpuepese, ca pactom og, 15,9%, nonpmHeo je ctonu pacta 6AM-a ca 1,1 n.n. (Tabena 1.2).

Tabena 1.2. BAMN — nponsBogHa cTpaHa, mehyroauite cTone peanHor pacta, 2016 — Q3 2018. (%)

2017 2018
2016

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

AN 3,3 1,6 1,8 2,2 2,5 4,8 49 3,8
Mossonpuepesa 8,3 -7,7 -10,6 -13,7 -11,4 10,6 14,8 15,9
NHAaycTpuja n cHabaesarbe BOAOM 3,5 0,1 2,9 5,6 2,8 5,5 2,4 -1,2
lpahesnHapcTBO 7,9 -0,5 -0,4 4,2 16,0 27,1 22,5 7,0
TprosuHa 4,4 572 3,7 6,4 5,4 5,1 6,6 5,7
Ycnyre ocum TproBuHe 2,7 3,2 3,1 2,6 2,4 2,7 3,4 3,5
HeTo nopeswn 1,0 1,2 0,6 1,9 3,0 3,4 3,6 3,5

Mo3unTmeaH gonpwuHoc pacty bAM-ay Q3 2018. HacTaBuAuK cy Aa Npyajy rpaheBrMHapCTBO M TProBMHA.

Csa Tpu KBapTana 2018. roanHe benexe cHaxkaH pacT rpaheBMHaPCTBA, LWUTO NPeACTaB/ba HACTaBaK NOBO/bHUX KpeTakba U3 Apyre
nonosuHe 2017, Yemy je y BEIMKOj Mepy AONPUHEO M HACTaBaK MHTEH3UBHE peasnin3almje MHGPaCTPYKTYPHUX npojeKaTa. Havme,
Ha mehyroauiem HMBOY, rpaheBMHaApPCTBO je ybp3ano pacTt Ha 27,1% y npsom KBapTany, 22,5% y apyrom keaptany u 7,0% y
Tpehem kBapTany 2018. roamHe, 1 NO3UTUBHO AonpuHeno pacty bAM-a ca 0,3 n.n.y Q3 2018.

lpadumKoH 1.2. lonpmuHocn mehyrogmikboj ctonu pacta bAM-a — nporsBoaHa cTpaHa

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
2015 2016 2017 2018

I Mosponpuepeaa N /IHOycTpuja n cHabaeBakbe BOAOM i [paheBMHApCTBO
HeTo nopesu N TprosuHa N Ycnyre OCUM TProBuHe
=== B/, cTona peanHor pacra
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2.1. YKynHa nHAyCcTpujcKka npomsBoaHa

YKynHa MHAYCTpUjcKa npounssoara y Cpbuju y npsa Tpm KBapTana 2018. 6una je seha 3a 2,3% y ogHocy Ha uctu nepmnog, 2017.
roanHe. KymynaTmeHM pacT y nepuody jaHyap—centembap 3abenexeH je y Asa cektopa — Mpepahmsayka nHayctpuja (2,7%) v
CHabpeBatbe en. eHeprnjom, racom, Napom u Kammatmsaumja (3,6%), 4OK je y Pynapctsy eBUAEHTMPAH KyMynaTUBHU Naj o4,

4,5%.

IpadumKkoH 2.1. KymynaTMBHO KpeTakbe YKYMNHe UHAYCTPUje U HeHUX cekTopa (%)
(npBa TpuW KBapTana y 04HOCY Ha UCTU Nepuoa NPETXOAHE roAnHe)

6 = 100 B Crona pacra 100
36 = Yyewhey yKynHoj
4 ! WMHAYCTPWjCKOj NPOM3BOAHMN 30
2,3
2
60
0
40
-2
20
-4
-4,5 == 7,7
-6 0
YKynHO MpepahvBauka CHabaeBatbe Pynapctso
MHAYCTPMja e/. eHeprujom
lpaduKoH 2.2. CTone pacTa MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAHE, MO HaMeHU (%)
(npBa TpuW KBapTana y 04HOCY Ha UCTU Nepuoa NPETXOAHE roAnHe)
6 = 100,0 B CtonapacTa 100
5 = Yuewhey yKynHoj MHAYCTPUJCKOj
npoun3soau 80
4
2,7
3 2,3 60
2 2,7
1 40
29,0
0
20
- -0,6
1 = 9,6
2 = 23 1o
YKynHoO HeTpajHu EHepruja NHTepmeanjapHu KanuTtantum TpajHu
npousBoaM 3a npoussoau, npounssoau npowssoau
LIMPOKY OCUM eHepruje 33 LWWMPOKY
noTpoLHY noTpOLHY

MpepahuBayka nHAYCTPKja je, ca pacTom oA 2,7%, HajBuLLe AONPUHENa YKYMHOM NOpacTy MHAYCTPUjCKe NPOn3BoAHse — 2 M.n.

CekTop CHabpeBatbe eNeKTPUYHOM EHEPIMjOM, FacoMm, MAapPoOM M KAMMaTM3alUmMja AONPUHEOD je NMopacTy yKynHe UHAYCTpuje ca

0,6 n.n, a Pyaapcteo ca -0,4 n.n.

Y 4yeTBPTOM KBapTajny o4vekyje ce Hnaro ycnopaBarbe pacTta, Tj. HEWTO HWXM npupactu, 36or yera he, npema nporHosama,
npoceyaH pacT yKynHe MHAYCTPMjCKe npounssoarbe y Lenoj 2018. rognHu 6uth oko 2%, a pacT npepahrBayke MHAyCTpUje OKO

3%.
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2. UHayCcTpUjCcKa npou3sBoaba

Tabena 2.1. UHAyCTpUjcKa Npon3BoaHba, KBapTanHu pacT (%)
(KBapTan y ogHOCY Ha UCTW KBapTaa NPeTXoAHe roamHe)

2016 2017 2018

Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3  Q1+Q2+Q3+Q4Y

NHaycTpujcka

npoussofka —ykynHo | 108,0 103,6 1049 1046 101,1 103,1 1070 104,2 1059 102,5 98,7 2,0
MpepahwnBayka

MHAycTpUja 106,1 106,5 1050 106,5 106,0 1050 1087 1057 /1050 102,3 101,1 3,0
CHabpeBatbe en.

eHeprujom 112,2 92,8 106,6 99,2 85,8 93,8 100,5 97,3 11109 1057 931

PynapcTeo 113,6 99,2 102,9 98,4 94,2 1054 105,1 104,3 1030 979 87,0

YMporHosa

2.2. Npepahmeauka nuayctpuja (L)

(yyewhe oa 75,7% y yKynHoM MHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHHE)

lpadurKoH 2.3. KomnoHeHTe BpemeHcKke cepuje MpepahunBayke MHAYCTpUje, UHOEKCK
(y — OpUTrMHaNHa cepMja, Sa— cepMja Ca UCK/bYHEHOM CE30HCKOM KOMMNOHEHTOM, t —TpeHAa UMKNYC KOMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)

120
110
100
90 4 J

80

70

60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa —t

N nopen yoburyajeHnx ce3oHCKMx GAyKTyalmja KapakTepUCTUYHMX 3a 0Baj ceKkTop, oa Tpeher kBapTana 2014. roanHe, KpeTakbe
cepuje MpepahrBayke MHAYCTPUje NoKasyje cTabunaH pactyhu TpeHa. OBaj TpeHA he ce HaCcTaBUTK, ann, HajBepoBaTHK]e, y3 CBe
Matbe cTone npupacta (rpadukoH 2.3).
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Y npBa Tpu KBapTana 2018. roanHe, nocmaTpaHo no obnactuma, npepahueavuka nHaycTpuja je buna seha y 18 og 24 obnactu
(npu kymynatTusHom nopehersy). Mag je 3abenexeH y neT 06/1acTn, 04 KOjUX TPW HemMajy 3HavajHo ydelhe y bopmuparby YKynHor
MHAOEKCca MHAYCTPUjCKe Nponssoatse (To cy MNpon3Boatba padyHapa, ca ydyewhem o 0,8%, Mponssoaka AyBaHa, ca ydewhem o,
1,9% v MpownsBoarba TEKCTMAA, ca yyewhem og 0,7%). MehyTum, ABe 06/1aCTM Koje Mmajy BUCOK noHAep (3ajeaHo yyecTsyjy ca
7,2%) y YKYNHOj MHAYCTPUU U KOje UMajy KyMyAaTUBHM Nafg,y NPBUX AEBET mecelm cy: [pon3BoaHa OCHOBHMX GapMaLLeyTCKMUX
npousBoaa v npenapata (nag oa 4,2%) v Mpounssoatsa enekTpuyHe onpeme (Nag og, 5,7%).

LecTa obnacT y Kojoj HUje 3abenekeH HM pacT, aaun HU nag, sBeh NpounsBoArba UAEHTMYHA NPOLIOTOAMIWKO] (MHAeKE = 100,0)
je MpexpambeHa nHaycTpuja.

lpadumkoH 2.4. MpepahurBayka UHZYCTPKUja No 0baacTMma, KymynaTMBHe cTone pacTa (%)
(Q1+Q2+Q3 2018. y oaHOCY Ha UCTW Nepuoa NPETXOAHE roanHe,
obnacTu cy nopehaHe npema onagajyhem yyewhy y yKynHoj MHAYCTPMjCKOj NPOM3BOAbM)

B KymynatueHu pact  ydewhe (%)

Mpou3BoAtba NpexpambeHnx npomnsBoaa 16,0
MpousBoAaba KoKca M AepusaTa HadTe 6,8
MpousBoaa Npom3BOAa 04 ryme v naacTuke 6,2
Mpon3BoAHa MeTaNHUX NPOM3BOAA, OCMM MaLlMHA 5,2
Mpon3Boatba OCHOBHUX GapmaleyT. Npor3BoAa 1 npenapaTa 4,2
Mponssoatba XeMUKaInja 1 XeMUjCKMX Npon3Boaa 4,1
MpousBoatka nuha 4,0
Mpon3BoaHa OCHOBHMX MeTasa 3,5
[ponssoatba eneKkTpuyHe onpeme 3,0
MpousBoaHa Npov3BOAa 04, HEMETAHUX MUHepana 2,9
Mpon3BoaHba MallMHA M ONPeMe Ha APYrom MecTy HEMOMEHyTe 2,8
MponsBoAtba Nanmpa 1 NpomssoAa o4, nanupa 2,7
Mpoun3BoaHa MOTOPHMX BO3WAA U MPUKOAMLA 2,3
Mpon3BoAHa O4eBHUX NpeameTa 2,0
MponsBoaHa AyBaHCKMX NPOU3BOAA 1,9
Mpon3soatba HaMewWwTaja 1,5
Llitamnake n ymHOXaBakbe ayamno 1 BUAEO 3anuca 1,3
Mpepana ApseTa v NPOM3BOAM OA, PBETA, OCUM HamelTaja 1,2
OcTane npepahusayke AenaTtHoCTU 1,0
Mpon3BoAHa payvyHapa, ENEKTPOHCKMX U OMTUYKMUX MPOM3B. 0,8 -9,5
Mpounssoatba TekcTuna 0,7
Mpoun3Boaa KOXKe 1 NpeameTa o4 Koxe 0,6
[MonpaBKa M MOHTaXa Mall1Ha K onpeme 0,5

MpounssoAatba ocTanmx caobpahajHux cpeacrasa 0,3
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2.3. CHabaeBarbe eNEKTPUYHOM EHEPIUjOM, FACOM, MAPOM U KAMMaTtusauuja (1)

lpadumkoH 2.5. KymynaTueHe M mehyroamiite cTone pactay eHepreTckom cektopy (%)
(kymynaTusHe — jaHyap—cenTembap 2018, y ogHocy Ha nctu nepuog 2017. roamHe;

25
20
15
10

-10

-15

(yyewhe og 16,7% y ykynHom UHOEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

mehyrognwse — centembap 2018, y ogHocy Ha centembap 2017. roamHe)

JyH Jyn Asr. Cen. OkT. Hos. [eu, JaH. ®eb. MapT Anp. Maj
2017

. KyMmynaTUBHM pacT

2.4. Pypapctso (B)

2018

—O— Mehyroamnwrm pact

lpaduKoH 2.6. KymynaTmMBHe cTomne pacTa y CeKTopy pyaapctsa (%)

Ce30HCKM edeKkTn Mory yHeTU AWUCTOp3uje y KpeTarbe cepuje, Mackmpajyhm Ha Taj HauMH HeHy ,npaBy” Npupoay W BaKHe
KapaKTepUCTMKe HeonxoAHe 3a AeTa/bHy aHanu3sy nojase. Mpuavkom ogabupa nHAMKaTopa Koju he ce KOPUCTUTM Yy aHaNM3amMa
(opurnHanHu, aecesoHMpaHu UAK TpeHa), Tpeba 0bpaTUTK NaKkby Ha NPUMPoAY NMOCMaTpaHe cepuje U CBPXY aHanM3e Koja ce
BpwwW. TpM 0ABOjeHe KomroHeHTe (AobujeHe Ae3arperaumjom cepuje), 3ajeaHO ca OPUTMHAIHOM CEPUjOM, OMUCYjy PasandnTe
acnekTe jefHe NojaBe M KOPUCTE Ce 3a Pa3MYMTe aHANUTUYKE CBPXe — Y 3aBMCHOCTU O, MHTepeca UCTpaXkMBaYa. Jece3oHnpaHe
BPeIHOCTM KOpUCTe ce 3a nopeherse y3acTomnHMX Nepruoaa U npoLerbiBatbe NoTeHUMjaaHe BpeaHOCTH Heke cepuje Kaaa edektn
KaseHgapa v ce3oHe He b1 NOCTOjanu, Kao LITO je CyYaj KoA MHAYCTPMjCKEe MPOU3BOAE.
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(Q1+Q2+Q3 2018. y ogHOCY Ha UCTW Nepuoa NPETXoAHE roanHe)

-7,0

Ekcnonartayuja
yriba

Pynapctso

Jyn Jyn Asr. Cen.

(yuewhe og 7,7% y yKynHOM UHAEKCY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE)

2,9

-3,7

Ekcnnoataumja
pyAa metana

|
0,4

Ekcnnoataunje
cupoBe HadpTe U
npupoaHorraca

PynapcTso
—ocTano

EHepreTcku cekTop je y nepuoay
jaHyap—centembap 2018.
OCTBApMO KyMyNaTWBHM NOPACT 0f,
3,6%.

Mocne pactay npsom (10,9%) n
apyrom keaptany (5,7%), y Tpehem
kBapTany 2018. 3abenexeH je nag,
04,6,9% (jyn —0,4%, asryct — 11%
n centembap — 8,9%).

Mag y Tpehem KkBapTany je, y
Hajsehoj mepu, pesyntat
CMatbeHe NPoun3BOAHE Y
TepmoenekTpaHama 1 y Mah0j
Mepw y XnapoenekTpaHama.

Mpounssoarba cekTopa Pyaapctso
benexun y nepmoay jaHyap—
centembap 2018. KymynaTUBHM
nag oa 4,5%.

Y Tpehem kBapTany 2018.
HaCTaB/beH je TpeHa, HeraTMBHOr
pacta Pyaapctsa, 3anovety Q2,
Kafza je 3abenexkeH nag og 2,1%.
KoHKpeTHO, y cBa Tpu meceua
Tpeher KBapTana eBUAEHTUPAH je
mehyrognwen naga: y jyny 8,3%, y
asrycty 20,2% n y centembpy 10%.



3.1. I'paheBMHCKA aKTUBHOCT

HakoH Kkpaher 3acToja rpaheBMHCKe akTMBHOCTW Yy NPBOj NonoBuHK 2017. roanHe, UHAEKCU BPeAHOCTM M3BeAeHMX PafoBa Ha
Teputopujn Penybanke Cpbuje y apyroj nonosuHm 2017. roamHe ny npsa Tpu kBapTana 2018. roamHe benesxke pact. CTarHuparse
rpaheBMHCKe aKTMBHOCTM Yy NpBoj nonosuHM 2017. 6uno je y Hajsehoj mepun nocreamua naga BpPeaHOCTM pagoBa Koju cy
nssoheHun Ha rpahesrMHama caobpahajHe nHdpacTpyKType (NyTeBMMA U KenesHuLama).

Y npsux aeset meceum 2018. roamHe, rpaheBMHCKa aKTUBHOCT Ha TepuTopuju Penybanke Cpbuje nopacna je 3a 18,4%, y
CTa/IHUM LIeHaMa, y OZIHOCY Ha UCTW Nepuos NPeTxoaHe roamHe.

Y Q1 octBapeH je pact 04,29,5%, y Q2 pact oa 25,2% ay Q3 pact oz 7,0% y 04HOCY Ha UCTX NepUoA NPETXOAHE rOANHE.

3.1.1. KpeTarbe y NpBMX AeBeT meceum

Y npsa Tpu kBapTana 2018. roamHe, rpaheBUHCKa akKTUBHOCT Ha TepuTopuju Penybanke Cpbuje nopacna je 3a 18,4%, y cTanHum
LeHama, y OAHOCY Ha UCTX Nepuos NPeTXO4HE roanHe.

MocmaTtpaHo npema BpcTH rpaheBunHa, BpeaHOCT M3BeAeHMX PadoBa Ha 3rpagama nosehaHa je 3a 12,8%, 40K je nosehakbe Ha
ocTanum rpahesnHama nsHocuno 21,3%.

IpadukoH 3.1. KomnoHeHTe BpemMeHCKe cepuje MHAEeKca BpeaHOCTU n3BeAeHUX rpah)eBUHCKMX PafloBa Ha TepUTOPUjU
Penybauke Cpbuje, cTanHe UeHe, MHAEKCH

(y — opuriHanHa cepwja, sa — cepuja ca UCK/by4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHZ, LIMK/YC KOMIMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)

140
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100 /\
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0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa —t

PernoHanHu nHouKaTopu nokasyjy Aa je y beorpagckom pernoHy BpeHOCT n3BeAeHMX paloBa y CTa/IHOM MOPacTy — U y LeNoj
2017, vy npBa Tpu KBapTana 2018. rognHe.

PernoHun BojsoanHe 1 JyxHe 1 NctouHe Cpbuje y npBa Asa KBapTtana 2017. roamHe 6enexke nag rpaheBMHCKE aKTUBHOCTM Y
OZHOCY Ha UCTM Nepuoa NpeTxoaHe roanHe, anun oa Tpeher kBaptana 2017. BpegHOCT M3BeAEeHUX pafiloBa pacTe. Takohe, y oBUm
pernMoHnma ce, y cea Tpu Keaptasa 2018. roanHe, 3anaxa BennKko nosehatse rpaheBmMHCKe akTUBHOCTU.

Y PernoHny Llymaanje n 3anagHe Cpbuje oa npsor kBapTtana 2017. roanHe rpaheBMHCKa akTUBHOCT MMa onadajyhun KapakTtep,
Koju je oumrnemaH 1y npsa Tpu kBapTana 2018. Mag BpeAHOCTM Y OBOM PErMOHY HajBULLE je U3paXKeH Ha M3rpadrn objekaTta
caobpahajHe MHPpaCTpPyKType (NyTeBMMa M KenesHulama) u U3rpaari HectTambeHnx 3rpaaa.

15



3.1.2. KpeTame y Tpehem kBapTany 2018.

Tabena 3.1. BpegHocT usBeaeHux rpah)eBUHCKUX pagoBa, KBapTaiHM UHAeKcH (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NeproaoM NpeTxoaHe roamHe)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q1+Q2+Q3+Q4Y
Tekyhe ueHe 101,3 102,2 108,9 121,1 129,8 126,6 112,0 112,4
CTanHe ueHe 95,1 96,0 106,1 118,7 129,5 125,2 107,0 109,0

YMporHosa

Y Q3 2018. rpaheBnHCKa aKTMBHOCT je nopacna 3a 12,0% y Tekyhmum ueHama, [0K y CTaAHUM LieHama Taj pacT (y ogHocy Ha Q3
npeTxoaHe rogunHe) nsHocu 7,0%. NMocmaTtpaHo npema BpcTv rpaheBuHa, BpeAHOCT U3BeAEHUX PafoBa Ha 3rpagama nosehaHa
je 3a 5,8%, a Ha ocTanum rpahesuHama (caobpahajHule, LeBOBOAM, CIOKEHE MHAYCTPUjCKe rpaheBuHe 1 cn1.) 3a 7,5% y CTanHnM
LueHama.

lpadumKkoH 3.2. BpegHocT nsBegeHux rpaheBUHCKMX pafoBa Y CTaIHUM LLeHama, KBapTanHu pact (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTU KBapTaa NPETXOAHE roAnHe)

50

40

29,5 .
30 25,2
18,7 u

20 —
10 6'17 7,0
0
Q3 2017 Q4 Q12018 Q2 Q3
N 3rpage Emmm Octasie rpahesuHe YKynHo

MNMosehatbe rpaheBMHCKe aKTMBHOCTW Y Tpehem KBapTasly HajBuLLe je n3paxeHo y PernoHy BojsoauHe, rae je akTBHOCT nosehaHa 3a
32,4% y ctanHUM UeHama. Ha nosehakbe BpeaHOCTM HajBuLLE CY YTULAAN U3BEAEHM PaZloBM Ha MOAEPHM3aUmjn npyre beorpag —
Crapa Ma308a, Kao 1 M3rpafba CTaMbeHux 3rpaja.

Y PerunoHy JyxHe 1 MctouHe Cpbuje akTMBHOCT je nosehaHa 3a 13,5%, Ha WTa je y Hajsehoj mepu yT1uana usrpaira caobpahajHuua,
3aTUM M3rpaiHba BOAOBOAA M AaNEKOBOLA, KAao U M3rpasatba HecTambeHux 3rpaa.

Y Beorpaackom pervoHy rpaheBMHCKa akTMBHOCT je nosehaHa 3a 3,7% y CTaiHMM LeHama. 3HadajHo noseharbe BpeaHOCTU Y
Beorpaackom pernoHy 3abenexkeHo je Ha rpahesrMHama caobpahajHe MHOPACTPYKTYype M Ha HeECTamMbBeHNM 3rpaZama.

Kao 1y npBa Aga, rpaheBnHCKa akTMBHOCT je 1 y Tpehem KBapTasly onana camo y PervoHny LLiymaapmje v 3anaaHe Cpbuje —3a 17,7% y

CTa/HUM LieHama. Ha naj BpeiHOCTH, 1y OBOM KBapTany, yTULIAO je Naj, akTMBHOCTM Ha rpaheBnHama caobpahajHe nHdpacTpyKkType.

lpadumkoH 3.3. BpegHocT nsBeneHux rpaheBUHCKMUX pasoBa NO PErMOHMMA Y CTa/IHUM LleHama, KBapTaiHu pacT (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTU KBapTaa NPETXOAHE roAnHe)

80
60
“0 S l 25,2
20 6,1 | o I '
0 I = [ | [ ] 7,0
-20
-40
Q3 2017 Q4 Q12018 Q2 Q3
I Beorpafcku Pernon s PernoH Wymaguje I PervioH Jy>kHe Penybnuka
pernoH BojsoanHe 1 3anagHe Cpbuje 1 UctoyHe Cpbuje Cpbuja
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Y Tpehem KBapTany 2018. roanHe nsaato je ykynHo 5550 ao3sona. Hajsehu 6poj Tux ago3sona (4 369), oaHocu ce Ha n3sohetbe
pafoBa Ha 3rpajama, AOK ce ocTaTak OAHOCM Ha pajioBe BesaHe 3a caobpahajHy MHOPACTPYKTypy, LEBOBOAE, CAOXKeHe
nHAycTpUjcke rpahesunHe uta, Oa ykynHor 6poja n3gaTmx Ao3sonay Q3 2018. 42,7% ce oAHOCK Ha HOBOrpaatby, AOK Cy ocTane
[03BOJIe U3aaTe 3a afanTauunjy, CaHalmjy, PEKOHCTPYKLUM]Y 1 paloBe OApiKaBakba.

lpaduKoH 3.4. Bpoj n3paTmnx rpaheBUHCKMX 4,03BOAA 3a 3rpaje 1 ocTane rpahesunHe y Q3 2018.

Ocrane rpahesuHe

6 000

B 3rpage
5000 1182 1405 1181
4 000
3000
2 000 4038 4068
1000
Q3 2017 Q4 Q12018 Q2 Q3

MocmaTpaHo No pernoHnma, y Tpehem keaptany 2018. roanHe HajsuLie A03B0Oa M34aTo je y PervoHy BojsoauHe (2 166), cneam
PernoH Lymaaunje n 3anaaHe Cpbuje (1 744), 3aTum PernoH JyxkHe u MictouHe Cpbuje (1 042), AOK je Hajmatbm 6poj M3aaTuX
no3Bona 3abenexeH y beorpaackom pernony (598).

lpadumKkoH 3.5. Yaeo n3gatmx £03B0Ma NO PerMoHMMA Y npBa Tpu KBapTtana 2018. (%)

Q1+Q2+Q3

2018 11,6 37,8
B beorpaacku Pernon ® PervoH Wymaguje n M PervoH JyxkHe u
pervoH BojsoaunHe 3anagHe Cpbuje McTouHe Cpbuje

0 PeyHuUK TepmuHa

BpeaHocT nsBeneHux rpaheBMHCKMX paaoBa — HajBaXKHU|M MHAMKATOP KpeTarba rpaheBuHCKe akTMBHOCTM y Cpbujun. Mpeactas/ba
BPeAHOCT M3BeAeHWX pafoBa Ha rpaheBMHM KOjy je M3BelWTajHa jedMHMUa M3Bena ca padHuUMMa Koje je HemnocpeaHo
aHraskosasa 3a u3Bohere pagosa.

BpeaHoCT M3BedeHUX pafoBa yK/bydyje: BpeaHOCT pada, BpeaHoCT yrpaheHor maTepujana M roToBmx NpoM3BoAa 3a yrpaary,
yTpolweHe eHepreHTe 1 OCTane TPOLWKOBE KOjUu Cy BE3aHM 3a M3Bohetrbe pasoBa Ha rpahesnHuU. BpeaHocT M3BeAeHUX pafoBa He
YK/bydyje: BpeAHOCT pajoBa noam3sohaya, Tpolkose HabaBKe 3eM/bMLLITA, NPOjeKToBakba, Haasopa v M/4B-a.

MNpema Knacudukaumjm rpahesmHa, koja ce npumerbyje o, 2004. roamHe, a Koja je y NoTNyHOCTM ycaraalleHa ca KnacuduKkaumjom
EspoctaTa (Classification of Types of Constructions), cee rpahesuHe ce mory KnacudukoBaTu Ha ABa NoApydYja: 3rpaae 1 octane
rpahesunHe.

BpeaHocT Ha 3rpasama obyxBaTa BpeAHOCT M3BEAEHNX Paf0Ba KaKo Ha CTaMBeHMM, TaKo 1 Ha HecTambeHUM 3rpajama.

Octane rpahesuHe nopes caobpahajHe MHbPACTPYKTYpe (MNYTEBM, KeNe3HUYKe npyre, MOCTOBU U C1.) obyxBaTajy n M3BeaeHe
PafioBe Ha LLeBOBOAMMA, CIOKEHNM UHAYCTPUCKMM rpaheBMHama 1 0CTaIMM HenomeHyTUm rpafieBrHama (Hnp. rpahesuHe 3a
cnopr).
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4. Cno/bHa TProsuHa

4.1. YKynHa BpegHoCT M3B03a pobel

YKynHa BpeaHOCT M3B03a pobe y Cpbujn y nepmoay jaHyap—centembap 2018. roamHe Beha je 3a 7,7% y 04HOCY Ha UCTW Nepuoa,
2017. roanHe. NocmaTpaHO MO KOMMOHEHTama BpemeHcKe cepuje, 6a1aro pactyhu TpeHa, NpucyTaH roaMHama yHasag, Mma
TeHAEHUM]Y [a Ce HAaCTaBM N Yy HapeaHOM KBapTasny.

lpadurKoH 4.1. KOMNOHEHTE BPEMEHCKE CEpUje N3B03a, NHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA, LIMKNYC KOMMNOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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Tabena 4.1. U3B0o3 pobe no cektopuma KA (2010), KBapTanHU MHAEKCK (%)
(nopeherbe ca UCTMM NepPUOAOM NPETXOAHE roAnHE)

2016 2017 2018

@1 @ @ @ a1 Q@ 3 4 0l Q2 Q3 Q1+Q2+Q3+Q4!
M3Bo3 pobe —ykynHo | 111,5 108,8 110,2 115,9 113,6 113,7 1129 108,2 108,9 106,5 107,8 108,5
MpepahnBayka
MHAYCTpWja 112,2 110,6 1103 113,3 113,6  112,7 114,33 113,7 1 112,4 109,2 107,8
MNMomwonpuspeaa,
LWYMapcTBo K
pnbapcTso 93,7 98,8 113,9 153,6 | 123,4 125,9 90,5 43,4 70,0 77,9 117,5
Pynapctso 121,4 121,9 115,7 126,4 137,1 137,7 137,1 133,5/120,9 89,0 90,3
YMporHosa

lpadurKoH 4.2. KymynaTusHe cTone pacTa M3Bo3a No eKOHOMCKOj HameHu EBporcke yHuje

50 100,0 = B KyMYNaTUBHN UHAEKC 100
40 38,1 = yyewhe y yKynHom v3sosy 90
80
30
70
20
116 10,2 €0
7,7 8

10 . 4,9 3,7 50
0 [ ] 396 - | — 40

10 21 = 21,4 =

20
220 -12,8 10
—_ 52 = 6,7 ==
30 3,0 0
YKynHo EHepruja NHTepmeanjapHu Kanutantum TpajHu npownss. HeTpajHu HeknacmourkosaHo
npou3eoau npou3eoau 3a WMPOKY NPOu3B.3a LUMPOKY  NO HameHwu EY
noTpoLWHy noTpoLW Y

! Mo tekyhem kypcy, EUR
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4. Cno/bHa TProsuHa

lpadumkoH 4.3. KymynaTmMBHe cTomne pacTa M3Bo3a no cektopuma K/, (2010) 1 yyewhe cektopa y 13Bo3y (%)
(Q1+Q2+Q3 2018. y ofHOCY Ha UCTW MEePUOL MPETXOAHE roAWHE)

15 == 100,0 100
]
- 924 Crtona pacTa 9
10 - = Yyewhey yKynHOM 13BO3y
’ 9,8 20
5 l .
2,2
0 | 60
-0,4 50
K 40
-9,2
-10 30
-13,6 20
-15
10
= 54 -16,9
220 = 0,8 =05 = 0,5 == 0,4 0
YKRynHo Mpepahusayka  Mosvonpwuepena CHabaesarbe PynapcTeo CHabaesatrbe NHpopmumcatbe
MHAYCTpHja BOAOM eN. eHeprujom 1 KOMyHWKauunje

Ha yKymnHe pesyataTe U3B03a Cy HajBULLIE yTULLANM pacT 04,9,8% y cekTopy npepahusadke HAyCTpMjeZ, Koju unmHm 92,4% yKynHor
138033, M Nag o4 14,3% y cekTopy NosbonpuBpeaHe NPOM3BOAHE, OBA U YCAYXKHUX AeN1AaTHOCTU, KOjU YnHM 5,3% yKynHOT n3B03a
y nepuoay jaHyap—centembap 2018. roamHe.

4.2. YKynHa BpeHoCT yBo3a pobe?

YKynHa BpeAHOCT yBo3a pobe y Cpbujn y nepnoay jaHyap—centembap 2018. rogunHe Beha je 3a 12,8% y oAHOCY Ha UCTW Nepuos,
2017. roanHe.

lpadurKoH 4.4. KOMNOHEHTE BPEMEHCKE Cepuje yBO3a, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4€HOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA LIMKAYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)

140
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60

40

20

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa —t

2 Mpema knacudukaumjn aenatHoctn (2010)

3 Mo tekyhem Kypcy, EUR
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Tabena 4.2. YBo3 pobe no cektopuma K/, (2010), kKBapTanHu UHAeKcH (%)
(nopehetrbe ca UCTUM NeproaoM NpeTxoaHe roamHe)

2016 2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 03 Q1+02+Q3+04Y
YBO3 — YKyMHO 103,0 109,0 104,7 107,3 @ 1158 110,4 113,6 1155 | 112,5 1110 1149 113,5
MpepahwnBayka
MHAYCTpWja 103,1 106,8 104,3 107,12 | 110,12 108,5 111,2 1148 @ 1185 109,8 110,3
Mossonpuspesa,
LIYMApPCTBO U
punbapcTso 110,1 104,6 100,9 93,4 | 108,6 121,4 125,7 126,1 99,7 90,9 85,0
Pynapctso 77,3 97,7 82,9 90,1 | 154,6 123,0 133,5 127,8 100,9 118,3 1412
YMporHosa
lpadukoH 4.5. KymynatmeHe cTone pacta yBo3a N0 eKOHOMCKOj HameHW EBporncKe yHuje
W KYyMYNaTUBHM MHAEeKC
20 100,0 == ymy 100
= yyewhey yKynHom yBo3sy
18 18,9
16 80
14 12,8
1 11,3 60
10
8 63 40
6
4 20
15,1 14,7
2 11,0
1,9
0 0
YKynHO MHTepmeanjapHu KanutanHum HeknacmdurosaHo HeTpajHu npom3s.3a EHepruja TpajHK npoun3s.3a
npoussoan npoussoam no HameHW EY  WKpoKy NoTpoL by LWMPOKY NOTPOLL HY

lpadumkoH 4.6. KymynaTueHe cTone pacTa yBo3a no cektopmuma KA, (2010) u yuewhe cekTopa y ysosy (%)
(Q1 + Q2+Q3 2018. y oaHOCY Ha UCTW Nepuoa, NpeTxoaHe roanHe)

== 100,0

17,9 [ ]
20 128 12,7 5 CronapacTa
. 9, 29 = Yuewhey yKynHom yBosy
. [ ] _—
753 L ]
220 -7.6 11,6
-40
-60 -52,2
-80
- 11,8 - 95
-100 = 26 —_0,4 - 0.2 - 0.2
YKYnHO Mpepa- Heknacu- PynapcTso Mossonpu- CHabaeBatrbe CHabaeBsarbe NHopmm-
Husayka ¢buKosaHo Bpesa BOJOM en. eHeprujom care n
MHAYCTPpWja no K4 KOMYHU-
Kauuje

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Ha pesyntaTe yBo3a HajsuLle cy yTMLAAKM pacT o4, 12,7% y cekTopy npepahumBayke MHAYCTPUje, Koju YnHu 75,3% yKynHOT yBO3a,
17,9% y yBo3y pobe Koja joll yBEK HUWje KnacndmKoBaHa, WTo YnHM 11,8% yKkynHor yBo3a, n 19,2% y cektopy pyaapcTBa Koju
4ynMHK 9,5% yKyNHOr yBO3a y nepuoay jaHyap—centembap 2018. roamHe.
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4.3. HajBaXHWju CNO/bHOTPrOBUHCKMN NApTHEPKU

HajBa*KHWj1 CNO/bHOTPrOBMHCKM NapTHEPW Y Nepunoay jaHyap—centembap 2018. roamHe 6une cy 3emsbe ca Kojuma Cpbuja nma
noTnucaHe cnopasyme o cn1ob60aHOj TPrOBUHM. 3eMsbe YnaHuLe EBponcke yHUje YmHe 63,7% yKynHe pasmeHe, Aok je CEFTA Ha
apyrom mecTty. MNojeAnHaAYHO rneaaHo, raBHU CNO/bHOTPrOBUHCKM MAapTHEPW NPUKa3aHu cy y Tabenn 4.3.

Tabena 4.3. HajBaxHWjU CNO/bHOTPrOBUHCKU MapTHEPU

13803 mun. EUR
Wtanvja 1539,9
Hemauka 1473,7
bocHa 1 XeprerosuHa 971,2
PymyH#ja 702,7
Pycka ®enepaumja 658,6

4.4. Npepahusayka nHayctpuja (L)

YB03 mun. EUR
Hemauka 2166,1
NTannja 1520,8
KunHa 1321,8
Pycka ®egepaupja 1242,1
Mahapcka 782,1

(yyewhe oa 92,4% y yKynHom n3Bo3y u 75,3% y yKynHom yBosy)

lpaduKoH 4.7. U3B03 npepahuBayke nHAycTpuje no obnactmma, KymynaTuBHU pacT (%)
(Q1+Q2+Q3 2018. y oaHOCY Ha UCTW Nepuoa, NpeTxoaHe roanHe, npema onagajyhem yyewhy y yKynHom n3sosy)

B KymynaTmsHM pacT

13803 MOTOPHMX BO3MNA M NPUKOAMLA
13803 OCHOBHWX MeTana

13803 npexpambeHunx npoussosa

13803 Npon3BoAa O ryme 1 NAacTuke
13803 enekTpuyHe onpeme

13803 XeMuKanvja 1 XeMmjCKMX Npon3Boga
13803 HEMOMEHYTMX MallWHa 1 onpeme
13803 MeTanHWX NPOM3BOAa, OCMM MallnHA
13803 0AeBHVX NpegmeTa

13803 HamewwTaja

13803 KOXKE M NpesMeTa Of, Koxe

13803 Nnanvpa 1 nponssoaa o4 nanvpa

13803 KOKCa W AepusaTa HadTe

13803 ApBHWX NpepaheBunHa 1 NPoOM3BOAA OA, APBETA, OCUM...

13803 OCHOBHMX dapmaLieyT. NPoM3BOAa W NpenapaTta
13803 pauyHapa, eNeKTPOHCKMX M ONTUYKMX NPOU3BOAA
13803 AyBaHCKMX NPON3BOAA

M3BO3 TekcTuna

MN3B03 nuha

13803 Npov3BoAa 04, HeMeTaHUX MUHepana

13803 ocTanux caobpahajHunx cpeacrasa

13803 ocTanux npepahmBadykmnx 4enaTHoCTm

Yyeuwhe (%)

13,1
10,7

9,5 -0,5
8,8

7,7

6,2

5,4

53

3,7

2,9

2,6

2,5

2,4

1,6

1,5 -0,6
1,5

1,5

1,3

1,3

1,2

0,9

0,8
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13803 NpepahuBayke MHAYCTPUje je y NpBa TpW KBapTana 0CTBapmo pacT o 9,8% 1 6u1o je Behu y cBum ob1acTma oCMM M3BO3a
npexpambeHnx nporssoaa M M3B03a OCHOBHMX GapMaLeyTCKMX NPoM3BOAAa M NpenapaTa, KoJ, Kojux je AOWN0 A0 He3HaTHUX
nagoBa (0,5% n 0,6% penom).

13B03 MOTOPHMX BO3WA M NPUKOANLLA, Benexn KymynaTueHM pacT o4, 7,9%, y oAHOCYy Ha nepuog, jaHyap—centembap 2017. Oso
je obnact ca nojeanHayHo Hajsehom BpeaHowhy nssosa (1,6 mmuanjapam espa) u Hajpehum yyewhem y yKynHOM M3BO3Y, Of,
13,1%. Ocmm oBe obnactun, Beoma A0bpu pesynTaTu cy 3abenexkeHn y n3Bo3y oCHOBHUX MeTana (pact o, 20,5%), npomsBoaa of,
ryme v nnactuke (pact og 13,8%), enektpudHe onpeme (pacT oA 3,1%) 1 xeMuKanmja n XxeMmnjckux npoussoaa (pact o 13,9%).

MN3B03 npexpambeHunx npoussoga benexu cnabe pesyataTe roToBO CBaKora Mecela o4, NoyeTKka roguHe. PerncrposaH je
KymynatmeHu nag of 0,5%, kao 1 nag yvewha y ykynHom 1M3so3y Ha 9,5% (ca 10,4% KOAMKO je M3HOCKO Yy UcTom nepuoay 2017.
roavHe). BpeaHocT ocTBapeHor n3Bo3a je oko 1,1 munuvjapam espa. Jloww pesyntatu cy nocaeamua CMarbeHOr M3B03a y/ba U
MacTu, MAMHCKMX Npou3Boaa U wehepa (nagosu cy 12,4%, 7,6% 1 59% penom).

lpaduKoH 4.8. YBO3 npepahuBayke MHAycTpuje no obiactmma, KymynaTMHU pacT (%)
(Q1+Q2+Q3 2018. y ogHOCY Ha UCTK Nepuoa, NpeTxoaHe roanHe, npema onagajyhem ydewhy y ykynHom ysosy)

B KymynatmeHu pact  Ydewhe (%)
YBO3 XeMUKannja n XemmjCcKkmMx Nponssoaa 9,4
YBO3 HEMOMEHYTUX MallWHa 1 onpeme 8,1
YB0O3 MOTOPHMX BO3WAa M NPUKOAMLA 7,5 -3,6
YBO3 OCHOBHWX MeTana 6,8
YBO3 eflekTpu4He onpeme 6,4
YBO3 payyHapa, eNeKTPOHCKMX M ONTUYKMX MPOM3BOAA 45
YB03 npexpambeHunx npomssoaa 4,3
YBO3 NpOM3BOAA O IYMEe M NaCTUKe 3,9
YBO3 OCHOBHWX dapmaleyT. Npov3Boaa W npenapata 3,5
YBO3 KOKca 1 AepvBaTa HadTe 3,3
YBO3 Manupa 1 Npov3BoAa oA nanvpa 3,0
YB0O3 MeTa/IH1X NPon3BoaAa, OCMM MalluHa 3,0
YBO3 TeKCTMNa 2,2
YBO3 NpOM3BOAA O HEMETATHUX MUHepana 1,6
YBO3 04€eBHUX NpeameTa 1,6
YBO3 KOXe U1 NpeaMeTa 04, Koxe 1,4
YBO3 oCcTanux npepahmnBavkmx 4enaTHoCTH 1,2
YB03 ApBHMX NpepahesunHa U Npou3Boaa oA ApBeTa, ocum... 1,0
YBO3 ocTanux caobpahajHux cpeacrtasa 0,8 112,6
YB0O3 HamelTaja 0,7 -5,7

YBO3 AyBaHCKMX NPOU3BOAA 0,6

YB03 nuha 0,4

YBO3 npepahmBayke MHAYCTPUje y NPBUX AEBET MeCeLM OCTBApPMO je pacT oa 12,7%. Ha oBaj pe3ynTaT je HajBuMLe yTMLAo pacT
yBO3a XEMMKaNMja U XemMUjcKnx npomnssoaa (4,5%), HemomMeHyTUX malmuHa u onpeme (21,7%), ocHOBHMX MeTana (18%) u
enekTpuyHe onpeme (37,3%). C apyre cTpaHe, yBO3 MOTOPHMX BO3W/IA M MPUKOAMULA je OCTBapMO Mafg o4 3,6% U cMmarberse
yyewha y ykynHom yBo3y — ca 8,8% y UCTOM Nepmnoy NpeTxoaHe roamHe —Ha 7,5%.
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4.5. Nosbonpuspeaa, WymapcTso 1 pubapcteo (A)
(yyewhe oa 5,4% y yKynHom u3Bosy 1 2,6% y yKynHom yBo3y)

Mo/bonpuBpeiHa MPON3BOAHA je OCTBapmaa Beankn noabadajy 2017. roanHu, LWTO ce o4pa3unio 1 Ha pesynTaTte nssosay 2018.
13803 y OBOM CEKTOPY OCTBaApMO je nag BpeaHocTn o 13,6%, kao 1 nag yvewha ca 6,8% Ha 5,4% y ogHOCY Ha nepuog, jaHyap—
centembap 2017. roanHe. HajaHavajHuMja obnacT oBor cektopa, MNosbonpuspesHa Npon3BOAHba, IOB U YC/Y»KHE AeNaTHOCTH, Koja
yyecTsyje ca 97,5% y 13BO3y Lenor cektopa, benexun nag on 14%. Hajsehu nag n3sosa, y ogHOCY Ha NpBux AeseT meceuy 2017.
rofMHe, PErMcTPOBaH je KoJ M3B03a XKMTa (OCMM MUPUHYA), NeryMUMHO3a W y/bapuua (KymynatueHu nag o4 11,3%) n n3Bosa
jabyyacTor 1 KowTm4asor Boha (KymynatmeHM nag og 27,6%), asejy rpyna K Koje 3ajeAHO YnHe 76,2% YKYMHOT M3BO3a YNTABOT
ceKTopa.

C apyre cTpaHe, y yBO3y je ocTBapeH naf oa, 7,6%. PernctpoBaH je BeMKM pacT yBO3a XMUTa (OCUM NUPUHYA), 1EerYMUHO3a U
y/bapuua o 8% v arpyma o, 13%, anv 1 naj yBo3a AyBaHa o4, 33,5% 1 6u/baka 3a npunpematbe Hanutaka o 20,4%. Kako ose
rpyne KA umHe yak 44% yKynHOr yBO3a YMTaBOr CEKTOpa, Moxe ce pehun Aa je CTPyKTypa yBO3a Yy OBOM CEKTOPY 3HayajHO
NPOMEHEeHa Y OAHOCY Ha UCTU Nepuoa NpeTxoaHe roamHe.

4.6. Pynapctso (B)
(yyewhe op 0,5% y yKynHom nsso3sy 1 9,5% y yKynHom ysosy)

CekTop PypapctBo benexu nag nssosa og 0,4% y ofHOCy Ha nepuog, jaHyap—centembap 2017. BpeaHocTn TpeHaa cy vy
KOHTUHYMpaHOM Biarom onafdakby NocaeAbux AeBET MeceLy.

YBO3 0BOT ceKkTopa je ocTBapmo pacT o4, 19,2%, Koju je Hajsehnm Aenom NpPoy3poKoBaH pacTom o4, 29,7% y yBo3y cMpoBe HadTe
M NPUPOAHOT raca.

Poba Koja Huje knacnoukosaHa no K/ (2010) obyxeaTa poby Ha cknaauwTery, poby y cnoboaHoj 30HK, Kao 1 poby 3a Kojy Huje
nonykeHa LapuHcka Tapuda.
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5.1. Mpomet pobe y TProBMHU Ha Mano
(O6nacT 47 Knacudmkaumje genaTHoCcTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha Maso y nepuoay jaHyap—centembap 2018, y ogHocy Ha uctu nepuog 2017. roamHe, Behn je y
Tekyhum UeHama 3a 6,5%, a y cTanHum ueHama 3a 4,0%.

Tabena 5.1. MpomeT pobe y TProBMHM Ha Mao, KBAapPTaNHU UHAEKCH (%)
(nopehetbe ca UCTUM NeproaoM NpeTxoaHe roamHe)

2016 2017 2018
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q1+Q2+Q3+04Y
Tekyhe UeHe 109,7 105,6 106,8 108,6 = 108,8 109,8 107,6 106,6 | 104,7 1058 108,6 107,0
CranHe uere? 109,9 107,2 106,9 1069 1040 1048 104,1 103,0 | 103,3 103,4 1049 104,5

1 MporHosa
2 NHAaeKeK cy npepadvyHaT NPeKo MeceyHmx MHAeKca y CTalHUM LieHama

Y ogHocy Ha npocek 2017. roamHe, y npsux aeseT meceuy 2018. A0W0 je 40 O4EKMBAHUX CE30HCKMX GYKTyaLmja y TProBUHM
Ha Mano, Kako y TeKyhMM TaKo M y CTaNHUM LeHama (y MpBOM KBapTany 40/1a3M A0 CEe30HCKOr Naza, a y Apyrom u Tpehem ao
pacTa). Minak, ayropoyHu TpeHa je ctabunan n 6naro pactyhu, Uy Toky npea Tpu kBapTana 2018. 610 je n3Hag NPoLWAOroAnLLHEer
npoceka (y npoceky 5,8% y Tekyhunm, oaHOCHO 3,3% y CTaHUM LieHama).

lpadurKoH 5.1. KoMnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Mano y Tekyhum LeHama, MHAeKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepwija ca UCK/by4E€HOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LIMKAYC KOMMOHEHTAa,
npocek 2017 = 100)
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lpadumKoH 5.2. KOMNoHeHTe BpeMeHCKe cepuje npomeTa pobe y TProBUHM Ha Maso y CTaIHUM LieHama, UHAEKCH
(y — opuriHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4eHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM, t — TPEHA-LMKNYC KOMMOHEHTa,
npocek 2017 = 100)
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MocmaTtpaHo no pobHUM rpynama, y Tpehem ksapTany 2018, y ogHOCy Ha Apyru KBapTas, HUje OO0 A0 3HAYAJHUX MPOMeEHa Y
CTPYKTYpU NpomeTa pobe y TProBUHM Ha Maso. Haj3acTyn/beHuju cy bunm npexpambeHu npomssoam 1 ankoxosnHa nuha (33,3%),
a 3aTUM cnefie ropMBO 3@ MOTOPHA BO3MAa M moToumKke (21,8%) 1 octann HenpexpambeHun npomnssoam (12,1%).

lpadumKoH 5.3. CTpyKTypa NnpomeTa y TProBMHM Ha Masio No pobHum rpynama (%)

o1 -1

2018
o . n
Q3
80 90 100
H MpexpambeHn NpousBoaM v ankoxonHa nuha H FOpMBO 33 MOTOPHA BO3W/IA U MOTOUMKAE
B OcTanv HenpexpambeHn nponssoam Mpoussoam 3a gomahmHCTBO

m da PMaUEyYTCKN, KOSMETUYKM N TOANETHN Npon3BoaN u ﬂ‘yBaH

5.2. MpomeT pobe y TProBUHU Ha BEINKO
(O6nacT 46 Knacudumkaumje genaTHoCTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO y NpBa Tpu KBapTana 2018, y ogHOCY Ha UCTW Nepuoa, NpeTxoaHe roamHe, benexun pacty
Tekyhum ueHama oz 8,8%.

Tabena 5.2. MpomeT pobe y TProBMHW Ha BEIMKO, KBapTasHN UHAEKCK (%)
(nopehetbe ca UCTUM NeprMoAOM NpeTxoaHe roamHe)

2016 2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tekyhe ueHe 102,6 100,9 99,0 100,9 109,7 106,1 108,2 107,7 104,3 110,2 111,5

MocmaTtpaHo no POBHUM rpymnama, CIMYHO Kao y NPeTxoAHa ABa, Y NPOMeTy pobe y TProBMHM Ha BEAMKO K y Tpehem KBapTany
2018. 6Uan cy HajsacTyn/beHWju npexpambeHn npomnssoam, nuha v aysaH (23,3%), a 3aTUM cnefe oCTanu HenpexpambeHu
npomussoam (22,1%), v uBpcTa, TeYHa M racosmTa ropmea (21,4%).

IpadukoH 5.4. CTpyKTypa npomeTa y TProBuHM Ha BE/IMKO Mo pobHUM rpynama (%)

Q1
2018
Q2
Q3
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
m [pexpambern npomssoan, nvha v ayBaH m OcTanu HenpexpambeHu nNpoussoam
M YBpcTa, TeYHa M racoBuTa ropmea B dapmaueyTCcK1, KO3METUYKM 1 TOANETHWU NPOU3BOAN
M [o/bonpuBpeHe CUPOBUHE U XKMBE KUBOTUHE B MawwHe, ypehajun n npubop
Mpoussoau 3a fomahnHCTBO Xemujckn npoussoam
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5. YHyTpawa TprosuHa

5.3. MpomeT pobe y TProBMHM Ha BE/IMKO M MaJio U NonpaBKa MOTOPHMX BO3Ua
(O6nact 45 Knacndumkaumje aenatHocTH)

MpomeT pobe y TProBMHM Ha BEIMKO M Masio M MOMpaBKa MOTOPHMX BO3MAA Y NpBa Tpu KBapTana 2018, y ogHOCY Ha UCTU Nepuos,
npeTxoAHe roamHe, benexun pact y Tekyhum LeHama of, 8,8%.

Tabena 5.3. MpomeT pobe y TProBUHM HA BEIMKO M Mao M NOMpaBka MOTOPHUX BO3MAA, KBApTanHU UHAEKCH (%)
(nopehetrbe ca UCTMM NepUoaOM NPETXOAHE roAnHe)

2016 2017 2018
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 a1 ‘ Q2 ‘ Q3
Texyhe uere 1245 1294 1144 1157 @ 121,3 1132 1142 1095 | 104,1 1084 1134

MocmaTpaHo No pobHMM rpynama, y npomeTty pobe y TProBMHM Ha BEJIMKO M Mano M NMOMpasLy MOTOPHUX BO3WAa y Tpehem
kBapTany 2018. 6una cy HajsacTyn/beHnja moTopHa Bo3una (54,8%), a 3aTm cnede AenoBM M Npubop 3a MOTOPHA BO3U/a
(37,4%).

IpaduKoH 5.5. CTpyKTypa NnpomeTa y TProBUHM Ha BEIMKO M Maio U MOMNPaBLLy MOTOPHMX BO3UAA NO pobHUM rpynama (%)

Q1
2018
Q2
Q3
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
® MoTopHa Bo3wna = [lenosu v npubop 3a MOTOpHa BO3WNa
I MonpaBKa MOTOPHUX BO3WAA B MoToupKkAK, Aenosu, nprbop v nonpaska

0 HanomeHa

MHaeKkeu npomeTa pobe TProsmHe Ha Mano y CTalHMM LeHama aobujeHn cy aebnaumoHmparbem nHaeKca y Tekyhum ueHama
oarosapajyhum nHAEKCMMa NOTPOLIAYKMX LieHa, U3 KOjUX Cy MUCK/bydYeHW: Boda (M3 KOMyHaNHUX cUCTema), CTpyja M MOTOpHa
BO3M/1a, MOTOLMKAM U AE/I0BU.
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Y npeux geseT meceum 2018, y 04HOCY Ha UCTU NEePUOL NPETXOAHE rOfAMHE, OCTBAPEH je KYMY/aTUBHWN PaCcT NOTPOLIAYKMX LeHa
oa 1,9%. Y centembpy Tekyhe rognHe, notpollayke LeHe cy mehyrognwmbe nosehaHe 3a 2,1% (y ogHocy Ha centembap 2017).
OBaj pe3ynTaT je He3HAaTHO M3HAA A0HEe rpaHuLLEe TapreTupaHe nHdnaumje HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a 2018. roamHy, o 3,0%+1,5
n.m.

Mpema nporHosama P3C-a, ouyekyje ce aa he ce y HapegHOM nepuofy NOTpoWwayke LeHe nocteneHo nosehasaTw, ycnen,
ouyeKmBaHor Hpxker pacta gomahe Tpaxrbe, MOBO/bHUX KpeTakba Ha TPHKULWTY pada v Ko 3apada, u cnabsberba edpekTa Hase.
MporHo3MpaHu pacT LeHa y npBa Tpu KBapTana 2018. roamHe nsHocn 2,0% mehyroauniube (Tabena 6.1).

MpadumkoH 6.1. CTona MHbNaLMje mepeHa MHAEKCMMA NOTPOLIAYKMX LieHa, centembap 2017 — centembap 2018. (%)

4

3,2

3,0

3
2
1
0
-1

Cen. OKT. Hos. [eu, JaHn. deb. MapTt Anp. Maj JyH Jyn ABr. Cen.

2017 2018

I MeceyHa cTona nHdnaupje —O— loauwtba cTona nHbNaumje

Tabena 6.1. MoTpoLlayke LeHe, KBapTaaHa ctona nHdnaumje (%)
(kBapTan y o4HOCY Ha UCTU KBapTa NPeTXo4He roamHe)

2016 2017 2018
Qi Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q1+Q2+Q3+Q4Y

MoTpouwauke ueHe (UML) 1,5 0,5 1,0 1,5 3,1 3,7 3,0 2,9 1,6 1,8 2,4 2,0

YMporHosa

[MocmaTpaHO MO OCHOBHMM Fpynama NOTPOLUHE Y OKBUPY MHAEKCA NMOTPOLUAYKMX LLeHa, KyMynaTUBHM pacT o 2,4% y npea Tpu
KBapTana 2018. roamHe HajBuLle je BUO YCNOB/bEH AONPUHOCOM pacTa cieaehunx rpyna npomssoaa:

6.1. XpaHa v 6e3ankoxonHa nuha (gonpuHoc 0,6 n.n.)

Mmajyhu y Buay BMcoko ydewhe oBe rpyne y yKymHOj CTPYKTypu noTtpouse (31,7%), jacHo je aa je pact WUML-a HajBuie
onpeae/beH PacTOM HEHMX LieHa. Y OKBMPY oBe rpyne Hajsehu AOMPUHOC KyMynaTMBHOM WMHAEKCY MManu cy cneaehu
npoussoau: Bohe (0,1 n.n.), nosphe (0,4 n.n.), 6esankoxonHa nuha (0,1 n.n.) n xneb u kutapuue (0,1 n.n.).

Bohe 1 nosphe — Ha ocHoBY aHanM3e ce3oHCcKe KomnoHeHTe Boha 1 nospha, yTBpheHo je Aa yTuuaj oBe rpyne Ha pacT YKYMHUX
NOTPOLIAYKMX LieHa HAaKOH APYror KBapTasa nouYnkbe Aa ce cMmarbyje — y Tpehem KBapTany je 06MYHO Yak M HeraTMeaH, 40K Y
YeTBPTOM KBapTa/y 3HayajaH yTMUAj Ha pacT LeHa XpaHe, y NMpoceKy, MMa jol jeanHo ueHa nospha. OBaj KOHTPALUMKANYHK
MexaHM3aMm Ce30HCKUX daKTopa LeHa Boha 1 noBpha, cBake roamHe, moxe 6UTV Noa Maktbrm MK Behum yTULajem KanmaTcke
nosbonpuspeaHe cneumdUUHOCTH, asun jaCHO CNeau HaBedeHY NyTarby.
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Y tekyhoj, 2018. roanHu, LeHa Boha je oA jaHyapa A0 Maja Mmana Hajehn No3nTMBAH YTMLA] Ha YKYMHY LeHy XpaHe, Aa 6u o,
jyHa [0 OKTOBpa HeH Mo3UTMBAH YTULAj KOHCTAaHTHO onajao. MNopea ocTannx dakTopa, Ha pacT LeHa Boha 1 nospha 3Ha4ajHo
Cy yTvuane enemeHTapHe Henoroge (rpad v npekomepHe nagasuHe) — HAPOYMTO Y 3anadHUM Aenosa 3embe Uy Lymaanin
Tokom apyror u Tpeher kBapTtana 2018. rogMHe — Kao M pacT LeHe ropmBea, Koja ce oapasuna Ha Behe Tpowkose Bohapcko-
BMHOrpaZlapcke NpoU3BOAHE.

Op, jyHa 2018. Hajsehu yTuLaj Ha LeHy XxpaHe npey3numa LeHa nospha (40 jyHa je, y npoceKy, oH 610 HeratueaH) 1 Taj ytuuaj he
ce, Kao Hajsehu, 3aapxKaTv A0 Kpaja roamHe. Tako je roauiikea cTona pacta soha y npsa Tpu kBapTana 2018. y nopeherby ca
MCTUM NepMoaom NpeTxoaHe roamHe nsHocuna 4,1%, a nospha 8,1%, nonpuHocehu cBeyKynHom pacTy LeHe xpaHe ca 0,4 n.n.
of cTpaHe nospha, ogHocHo 0,1 n.n. of cTpaHe Boha.

Xneb n xutapuue — (monpuHoc 0,1 n.n.)

Y 2018. roanHu LeHa xneba 1 KUTapuLa, y YKYNHoj LeHW rpyne npomnssoaa xpaHe 1 6esankoxonHmx nuha, yyectsyje ca 15,1% un
Apyra je no BefM4YmnHmn, oamax m3a meca (21,5%) a ucnpes nospha (14,3%) soha (6,9%).

Kako je Beh HamomeHyTo y npeTxogHom 6Opojy TpeHaoBa, HakoH Tpeher kBapTana 2018, n nopen penatMBHO MOBOJbHE
arpOMEeTEOPO/IOWKE CUTYaUMje U OYEKMBAHMX BULLMX NPUHOCA NiweHnue y Cpbujn, Ha eBpomnckom TpXRUWTY 1 LipHOMOpCcKom
PErvoHy Cy, Y OBOTOAMIIHOj CE30HM, MPOCEYHO OCTBAPEHWN 3HATHO HMXM NMPUHOCK MLIEHWLLE W XWTA, U TO, Mpe CBera, Kao
nocneamua NPeKoMepHuX nagasuHa, a NOTOM M cylie. T eKCTPEMHM KAMMATCKM GaKTopw, y3 pacT LeHe cupoBe HadTe Ha
CBETCKOM TPMMLUTY, TN1ABHW CY TeHEPaTOPU pacra LeHe MeHNLe Ha MHOCTPaHUM 6ep3ama (OCUM LINEKYNAHTCKUX daKkTopa).
Mako je npuHoc nweHnue y Cpbuju y nossonpuspenHoj ceaoHmn 2018. 61M0 Ha peKkopaHOM HMBOY, Ca POAOM 04, 3,4 MUIMOHA
TOHa, KBa/NMTET 3pHa je, y Npoceky, 61o cnabuju (ycnes npekoMepHUX KMWHMX NafaBuHa), Te TPproBakbe MNeHULOM benexn
KOHCTaHTaH LLeHOBHM pacT 360r 3aBUCHOCTU LieHe NeHnLe Ha AoMahem TPKULLTY 04, KpeTakba LieHa NWeHMLLEe Ha MHOCTPaHMM
TPXKULWITMMA (WTO je NoroAosasno CPNcKkMm npomnssohaymma).

Ycneg Bulle OTKYMHe LeHe MileHuLEe, 0BaKBM TPEHA0BM Ha AoMaheM TPXULWTY Cy YCAOBWAM pacT LeHa npoussosa xneba u
XUTapuUa — y APYrom KBapTany pacT je NPOM3BOJ, TRKULWHUX OYEKMBAtba OBOrOAMLIKLEN PoAa, a y Tpehem A0 pacTa Aona3u
HaKOH peanusaumje xetse y3 nosehaHe TpoLWKoBe NpounsBoare. Y npea Tpu KBapTana 2018. roamMHe pacT UeHe Npoun3sBoaa
xneba n Rutapuua y oaHocy Ha uctu nepuog 2017. nsHocumo je 1,2%.

MocmaTpaHo No rpynama NpousBoAa, Y CTPYKTYpU LeHe xpaHe 1 6e3ankoxoHux nuha Hajsehn gonpuHoc pacty gane cy rpyne
npousBoaa HenpepaheHe xpaHe (0,4 n.n.), 40K je NnpepaheHa xpaHa MMana BULWECTPYKO Marbu yTuuaj (0,1 n.n).

6.2. AnkoxonHa nuha u ayBaH (gonpuHoc 0,4 n.n.)

Y OKBMpY OBe rpyne, Hajgehu AonpuvHOC A0Ma3M 04 pacTa UeHa aysaHa (0,3 n.n.). Y nuTakby je AMpeKTa nocaeamua ycarnaweHe
aKUM3He NoAUTUKE, NPEMA KOjoj Ce, carfiacHo akumM3HoM KaneHaapy 3a 2018-2020, cBaKor jaHyapa M jyHa cneumdunyHa akumsa
Ha umrapeTe nosehaga 3a 1,5 AMHap, y3 3apadyHaTy 1 NPONOPLMOHanHy akumay (o4 33%) Ha umrapete u npuaoaat MNAB. Ha Taj
HauMH OpKaBHa 3axBaTarba o4 1. jyna Ao 31. aeuembpa 2018. y LeHM jeaHe Nakauue umrapeTa M3Hoce 69,2 amMHapa. CxoaHo
TOMe, pacT UeHa AyBaHa y Tpehem KBapTany NpeBacxoAHo je nocneamua Behmx akumM3a Ha upMrapeTe Koje cy CTynuae Ha CHary og,
1. jyna 2018. Tako je oa o noveTka 2018. na Ao Kpaja Tpeher KBapTana, LeHa NakanuUe uuraperta y npoceky nockynena 3a 8,2%,
[OK je LONPUHOC rogMLWH0j CTOMK pacTa y O4HOCY Ha UCTU Nepuog (o4 npeor Ao Tpeher kBapTana) npowne rognHe (og 0,3 n.n)
APy Mo BEAMYMHM yTULAja Ha PACT YKYMHUX NMOTPOLLIAYKMX LieHa (nocae LueHe xpaHe).

BaXkHoO je HanomeHyTW Aa ce yyewhe AyBaHCKMX NPOM3BOAA, MAKO jOLL YBEK PENATUBHO BMCOKO Y YKYMHUM MNOTPOLIAYKMM LieHama
(o4 4,4%), nocneatbnx HEKOMIMKO roAMHa KOHCTATHO 61aro cMatbyje, LWTO je NocAeAmLa CMatbetba KOH3YMUpPakba, Tj. M3ABajatba
HOBL@ 0OA, CTPaHe noTpoLlaya.

6.3. CTaHOBamb€, BOAa, €/1. eHepruja, rac 1 gpyra ropusa (gonpuHoc 0,2 n.n.)

YKynaH KymynaTWBHM pacT LieHa OBe rpyne npoussoda 1y npea Tpu keapTana 2018, Hacnpam MCTor nepuroaa NpeTxoaHe roamHe,
He3HaTHO je BMLIM HEro HakoH MpBa ABa KBapTana, W NpeBacxoAHO je 61O nog yTvuajemM pacTa LeHa YBPCTUX ropusa u
eneKkTpuuHe eHepruje 3a gomahuHCcTBO. Ha Kpajy Tpeher KBapTasa, npoceyaH pacT LueHa YBPCTMX ropuea M3HOCKO je 5,3%, 40K
je pacT ueHa enekTpuyHe eHepruje 3a 4oMahMHCTBO OCTao HENPOMEHEH — Of, MOYeTKa rofnuHe usHocuo je 2,1%.
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6.4. TpaHcnopT (aonpuHoc 0,2 n.n.)

Y CTPYyKTYpW OBe rpyne Npom3BoAa PacT LLeHe ropmea M MasmBa 3a NyTHUYKE ayToMobuae MMao je AOMWHAHTaH yTuLaj. Ycnes,
BEIMKMX GAYKTYaLIMja Ha CBETCKOM TPXKULITY cMpoBe HadTe, 40AATHO MHTEH3NBUPAHKX y Tpehem KBapTany, buiaHc HakoH npBa
Tpw kBapTana 2018. (y nopeherby ca UCTUM Nepuoaom npoluse roanHe) 61o je nockynsbere cupose HadTe Tvna BPEHT 3a 39,3%,
[OK je napanenHo ca TUM A4onap npema espy ocaabuo 3a 6,9%.

Kao anpeKTHa nocneamua oBMx napuTeTa o4 noYeTka Ao Kpaja Tpeher keapTana 2018. rognHe, y Cpbuju je manonpoajHa LeHa
eBpoamsena y npoceky nosehaHa 3a 15,0 AMHapa no AnTpy, a 6€30/10BHOr MOTOPHOT eBponpemMujym 6eHsnHa o4 95 okTaHa 3a
12,4 pnHapa no AnTpy, pesyntnpajyhn pactom cBeyKynHMX LeHa ropmea n Mmasnea 3a 10,6%.

Mopen ueHe cMpoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXMLWTY M Kypca AoNapa — Kao rnaBHMX GakTopa, Ha LeHy ropmsa y Cpbuju y npea Tpu
KBapTana 2018. goaaTaH yTUUaj Cy MMane u Ap»KaBHa 3axBaTakba ycies noseharba akumsa (u cxoaHo Tome seher M/B-a 360r
Behe ocHoBMUE) jolw of npsor kBapTana 2018. Of noyeTka roaMHe Ap»KaBHa 3axBaTarba yBehaHa cy 3a 2,63 AMHapa no nTpu
6eH3nHa 1 amsena 3a 3,07 anHapa, U n3Hoce 3a bes3onosHM 6eH3nH 54,9, a An3ena 56,5 AMHapa y NpPoceYHoj MaaonpoaajHoj
LeHM.

YKynaH KyMynaTUBHM roamMW by pacT LeHa ropmrBa M MasmBea 3a NyTHUYKe ayToMobuae y npea Tpu kBapTana 2018, Hacnpam uctor
nepuoaa 2017, usHocwo je 4,8% (camo y Tpehem kapTtany 2018. ropnsa 1 MasnBa NOCKynena Cy CKOPO Aynao o4 KyMyaaTUBHOT
NOCKyMN/betba y NpBa [Ba KBapTana) peayntmpajyhu 4onpuHOCOM yKynHOj Mehyroamiib0oj CTOMM pacTa NOTPOLLIAYKMX LeHa of,
0,3 n.n.

IpaduKoH 6.2. KpeTare LieHe ropusa 1 MasuBa npema LeHn cupose HadTe BPEHT, oacTynara og npoceka nepuosa (%)
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LleHa ropuea n masueay Cpbujn

LleHa cnpose HadTe Tvna BPEHT

IpaduKoH 6.3. Kypc eBpa npema fonapy 1 LeHe cupose HadTe BPEHT, oactynarba of npoceka nepuoza (%)
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6. LleHe

6.5. Pekpeauumja v Kyatypa (aonpuHoc 0,2 n.n.)

Y 0BOj rpynv npoussosa Hajsehu nNo3nTMBaH AONPUHOC MMase Cy LieHe NakeT-apaHKMaHa, Koje cy Ha Kpajy Tpeher kBapTana
OCTBapuWae KyMy/aaTMBaH pPacT y O4HOCY Ha UCTW Nepuog, npowne roanHe 3a 15,2%, nonpuHocehn pacty YKYMHUX NOTPOLIAYKMX
ueHa 3a 0,1 n.n, n ycayre 3a KyATypy ca pactom og, 5,1% v gonpmHocom oz 0,1 n.n.

IpaduKoH 6.4. JONPUHOCK KyMYIaTUBHOj CTOMM pacTa NOTPOLLAYKMX LieHa Mo KOMMNoHeHTama (n.n.)

/— 1,9

0,3

B XpaHa 1 6esankoxonHa nuha
W AnkoxonHa nuha u aysaH
W CraHoBatbe, BOAA, €/1. eHepruja, rac u Apyra rop1ea
= Pekpealpja u KynTypa
M TpaHcnopT
Octano

# [oTpowayke ueHe (MMLL)

0 PeyHUK TepmuHa

fogMwtba cTona nHobNaumMje npeacTaB/ba NPOMEHY LeHa y Tekyhem mecely y 04HOCY Ha WUCTU Mecel, NpeTxodHe rogmHe, y
NPOLEHTUMa.

MeceyHa cTona UHdNaUMje NpeAcTaB/ba MPOMEHY LieHa y Tekyhem mecely y OAHOCY Ha MPETXo4HM Mecel, Y NPOoLEHTUMA.
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Y Cpbuju je y tpehem keapTany 2018. roamHe 6muno 3anocneHo 2,929 mmanoHa avua, a HesanocaeHo 371,8 xu/mbajaa avua
cTapujux og 15 rogmHa®.

Y nopehemy ca npeTxoaHMm KBapTanom (Q2 2018) cTona HE3anoc/AeHOCTH je HMxKa 1 u3Hock 11,3% (nocne 11,9% y Q2 2018), a
6poj He3anocAeHNX AnLaA je MarbM 3a 19,7 xumbaaa.

Ha HMBOY pervoHa, ctona He3anoc/eHoCTH je buna HajHWKa y Bojsoamtm (7,9%), cnean beorpaacku pervoH (10,2%), PervoH
3anagHe Cpbuje n Wymaanje (12,5%) 1 PernoH JyxkHe n nctouHe Cpbuje (15,2%).

Mpemaa KpeTakbe CTOMe He3anocaeHocT uma onagajyhy TeHaeHumjy, OHO y cebu cadpsku Ce30HCKY KOMMOHEHTY Kojy, 360r
Hel0BO/bHE AyXKUHE cepuje, 3a cafa Huje moryhe earmuHmucaTy.

lpadukoH 7.1. Kpetarse cTone HesanocneHoctn y nepmogy Ql 2014 — Q3 2018, KBapTanHa NepmuoamuKa;
nvua ctapoctu 15 v BUWe rogmHa
22
20
18
16
14
12

10

al Q@ a3 Q4|Q1 Q@2 a3 Q4|Q1 Q2 a3 Q4|Q1 Q2 a3 Q4|Q1 Q2 a3 Q4|
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |

Tabena 7.1. TpXKuwWwTe paga, KBapTasHW Noaum, AMua ctapoctn 15 1 BuLle roanHa

AKTyenHu KBapTan

Q3 2018
(y xnbagama)

MpeTxofHKN KBapTan

Q2 2018

npomeHa, %
(y xnbamama)

McTW KBapTan NpeTxoAHe roamHe

Q3 2017
(y xvmwamama)

npomeHa, %

Hesanocnexu 371,8 391,6 -5,0 428,2 -13,2
3anocnenu 2929,3 2 896,8 1,1 2881,9 1,6

% % npomeHa, % % npomeHa y %
CTona He3anocNeHoCTH 11,3 11,9 -5,0 12,9 -12,4
CTona 3anoc/neHocTn 49,2 48,6 1,2 48,2 2,1

’

7.1. Nopehere ca UCTUM KBApPTaIOM NPETXOAHe roguHe

Y nopehetby ca UCTUM KBapTa/ioM NPeTXoaHe roamnHe, 6poj He3anoc/eHnx nLa cMakbeH je 3a 13,2% (ca 428,2 xumbaane Ha 371,8
Xxusbaaa). MictospemeHo, noeehaH je 6poj 3anocnernx 3a 1,6% (ca 2,882 muamoHa y Q3 2017. Ha 2,929 muamnoHa y Q3 2018.
roavHe).

CTona He3anocneHocT maaamx (ctapocTu og, 15 Ao 24 roamHe) y Q3 2018. nsHocuna je 25,3% 1 HuxKa je 3a 12,2% y oaHocy Ha
Q3 2017, kaaa je nsHocmna 28,8%. Hajsulua cTona He3anocneHocT mnaamx 3abenexeHra je y Pernony JyxHe n UctourHe Cpbuje
(34,1%), a HajHW»Ka y BojsoanHm (18,5%).

4 CBM Nogaum cy NpeyseTn u3 AHKeTe 0 PafHoj CHa3m
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Crona AyropoyHe He3anocNeHocTH (yyewhe nnLa HE3aNOCAEHUX AyXKe OfL TOAMHY AaHa Yy aKTUBHOM CTaHOBHMLLITBY cTapocTu 15
W BULe roamHa) usHocw 6,8% m HuKa je 3a 11,8% Hero y Tpehem keapTany 2017.

Y nopehery 1 ca Q2 2018, 1 ca Q3 2017. roanHe, HajBaMKHUjU KOHTUHTEHTW TPXKULWTA pada MNoKasyjy TeHAeHUM])y pacTa
3an0CAEHOCTU (M aKTMBHOCTM) M NaAa HeaKTUBHOCTMU.

IpaduKoH 7.2. Tp:KMLWITE pasia — HajBaXKHUjW NOKa3aTe/byu 33 MPETXOAHU KBapTas, UCTU KBapTaa NpeTxofHe roanHe
M aKTyenHu KBapTan (%)
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40
30

20
11,9 12,9 11,3

10 74 77 6,8
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He3anocneHocTn 3anocAeHoCTH HEeaKTMBHOCTM He3anocneHocT

7.2. NMopehere ca NpeTxoaHMM KBapTaioM

Y nopehery ca npetxofHUM KapTanom, Q2 2018, 6poj He3anoceHnx cMakbeH je 3a 19,7 xusbaaa nua, a bpoj 3anocneHux je
nosehaH 3a 32,5 xusbasa numua.

CTona HesanocneHocTn maaavx (oa, 15 ao 24 roamHe) y Q3 2018. nsHocuna je 25,3%, WTo je 3a 8% HUKe y 04HOCY Ha NPETXOAHM
KBapTan (Kaga je nsHocuna 27,5%). Ctona AyropoyHe He3anocneHOCTU HuxKa je 3a 8,0% y 0AHOCY Ha NPETXOAHM KBapTan U M3HOCK
6,8%.

MocmaTpaHo nNpema NoAy, cTona HesanocseHocT je y Q3 2018. 6una HUXKa KOZ MyLLKapaua Hero Kog »eHa: 10,5% aKTUBHMX
MyLIKapaua n 12,2% akTMBHMX KeHa 6uio je HesanocseHo y 0BOM nepuody. Y nopehemwy ca Q2 2018, ctona He3anoc/nieHocTu
MYLUKapaLua H1Ka je 3a 7,1%, a eHa 3a 3,2%. CTone He3anocneHOCT MyLWKe Nonynaumje CMakbeHe cy y CBMM PErMOHMMA, OCUM
y beorpaay, rae je gowno oo 6naror nopacta —ca 9,4% y Q2 Ha 9,7% y Q3 2018. Mpn Tome, cTona HE3aNOCNEHOCTU je HajBuLe
onanay PernoHy BojsoamHe —3a 2,8 n.n. (ca 9,6% y Q2 Ha 6,8% y Q3 2018). CTona He3anocNeHOCTM je 1 KOZ, M KeHCKe nonynaumje
CMakbeHa y CBUM perMoHMma, ocum y PernoHy LLlymaanje n 3anaaHe Cpbuje, rae je HesHaTHO nopacna (ca 12,4% y Q2 Ha 13,9%
y Q3 2018). Hajsehu naa cTone He3anoCAeHOCTU KeHa 3abenexeH je y PernoHy JyskHe 1 MctouHe Cpbuje (ca 18% y Q2 Ha 15,4%
y Q3 2018).

MocmaTpaHo Npema NpodecnoHaIHOM CTaTycy, y O4HOCY Ha NPETXOLHW KBapTaa AOW/0 je fo noseharba Opoja 3anocneHunx nmua
y AiBE KaTeropuje: camosanocaeHu (pact sanocneHux 3a 6,6%) 1 nomaxyhu unaHosm fomahmnHCcTBa (pacT 3anocneHux 3a 4,5%)
[OK je 3anocneHocT onana 3a 0,9% y KaTeropuju 3anocieHn pagHuum.

Tabena 7.2. 3anocneHocT no npodecnoHasHom ctaTycy, nopeherse Q3 2018 — Q2 2018.

Q2 2018 Q3 2018
MpomeHa y %

(y xumapama) (y xumapama)
3anocneHa mua — yKyrnHo 2896,8 29293 1,1
Camo3anocnexu 649,6 692,5 6,6
3anocneHn pagHuum 2082,3 2 064,5 -0,9
Momaxyhu yunaHoBM gomahuHcTBa 165,0 172,3 4,5
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Hajsehu 6poj 3anocneHunx y Tpehem kBapTany 2018. 3abeneskeH je y ycnyxxHom cekTopy (56,9%), 3aTum y uHayctpmjn (21,9%),
nosbonpuepean (16,8%) 1 Hajmarbe y rpahesuHapcTay (4,5%). OBakBe TeHAEHLM]je — MOPACT 3aMOCAEHNX Y YCAYXKHOM, a Naf,y
OCTa/IMM CEKTOPMMA — MPUCYTHE Cy U Y 1106aNHOj EKOHOMM]M M KOA, Hac, U Y CKAay Cy Ca AeCeTOroAnbMm TPEeHA0BUMA.

lpadmKoH 7.3. Yaeo 3anocieHnx no cektopuma (%)

Q3
2018 22
Q2
2018 e
Q3
2017 20,9 56,3
M MosbonpuBpeaa, LWyMapcTBo M prbapcTBo NHAaycTpuja — yKynHo M [paheBuHapcTBO W Ycnyre

0 PeuHuK TepmmHa

HesanocneHu cy oHa nnLa Koja HUcy obaB/bana HujedaH naaheHun Nocao y NOCMaTpaHoj CeAMMULM, aKTUBHO Cy TPaXmaa nocao
TOKOM YETUPU ceamuLLe Koje cy NpeTxoamae NocMaTpaHoj ceamunum ny moryhHOCTM cy Aa NoYHy Aa pagde y poKy o/ ABe ceamuue
HaKOH MCTeKa NocmaTpaHe ceamuue.

3anocneHn cy anua ctapocti 15 1 BMLIe roaMHa Koja Cy Hajmakbe jeaaH caT y NocMaTpaHoj ceaMmmnum obassbana Hekn naaheHu
nocao (y HOBLY MM HAaTypM), Kao 1 ANLLA Koja Cy MMana 3amnoc/ierbe, au Koja cy y Toj ceamuium bBrna oacyTHa ca nocna.

AKTVMBHO CTAHOBHMLITBO (paZHy CHary) YMHe CBa 3anoc/aeHa M Hesanoc/ieHa nua ctapoctu 15 1 Buwe roguHa.
CTona 3anocneHoCcT! NpeAcTas/ba NPOLEHAT 3anoCAeHMX Y YKYNHOM CTaHOBHULLTBY CTapom 15 v BuLLe roamHa.
CTona He3anocNeHOCTU NPeACcTaB/ba NPoLEHaT He3anocaeHMX y yKyNHOM B6pojy akTUBHMX CTRHOBHUKa CTapmx 15 1 BuLLe roanHa.

CTona akTMBHOCTM NpeAcCTaB/ba NPOLEHAT aKTUBHOT CTAHOBHMLLTBA Y YKYMHOM CTAHOBHMLWITBY CTapom 15 1 BuLie roanHa.
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8.1. NpoceyHa 3apaaa 6e3 nopesa u gonpuHoca

MpoceyHa 3apasga 6e3 nopesa u gonpuHoca obpadyHaTa y Penybavum Cpbuju 3a Tpehu keapTan 2018. roanHe usHocuna je
48 963 PC/. Y ogHOCY Ha UCTWU Nepuoa NPeTxoaHe roanHe HOMUHAIHO je Buwa 3a 6,7%, a peanHo 3a 4,2%.

Y oAHOCY Ha npeTxoaHu KBapTan, Tj. Q2 2018, HOMMHANHO je HKXKa 3a 1,2%, a peanHo 3a 1,5%.

3a npBux aeseT Meceum 2018. rogmHe npoceyvHa 3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca n3Hocuna je 49 208 PCJ, 1y ogHOCY Ha UCTU
nepuoa NPeTxoaHe roaMHe HOMUHa/HO je BuLla 3a 6,2%, a peanHo 3a 4,2%.

Tabena 8.1. PeasiHN 1 HOMUHAIHW MHAEKCK 3apaga 6e3 nopesa AonpuHoca
(nopehetrbe ca UCTUM NEPMOAOM NPETXOAHE roAMHeE)

2016 2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
PeanHu nHaekcm 102,9 103,6 101,9 101,9 101,1 100,8 100,9 100,1 103,8 104,6  104,2
HoMWHanHW nHAaeKcu 104,5 104,1 103,0 103,4 104,2 104,6 103,9 103,0 105,5 106,4 106,7

lpadumKoH 8.1. 3apaae 6e3 nopesa 1 A0NPUHOCA, KPeTakbe HOMUHAHUX U pPeasiHUX MHAEKCA
(npocek 2017 = 100)

112 426
110
108
106
104
102
100

98

96

94

Jyn ABT. Cent.  OkT. Hos. Oeu, JaH. ®eb. MapTt Anp. Maj JyH Jyn ABT. CenT.
2017 2018

HomuHanHu PeanHu NHOEeKC HOMMHaNHe 3apaje ©  HoMWHanHa 3apaja
MHAEKCH NHAO,EeKCH n3paxkeHe y EUR n3parkeHa y EUR

Y nocmaTpaHom nepuoay, og jyna 2017. (rpadukoH 8.1) nHdbnaumja je buna ctabunHa, Tako Aa cy HOMUHAAHWU U PeanHu MHOEKCH
3apana cee A0 Kpaja 2017. 61N roTOBO MAEHTUYHM.

Op noyeTka 2018. nonasm 0 aKuenepauumje pacta LeHa, ann 1 3apaja, Koje y 0Bom nepurody benexe pact 6pxu oa uHbaunje
—360r Yera 4oNa3n L0 AUCKpeNaHLUmje y Norneay KpeTarba HOMWHANHOT U peanHor MHAEKCa 3apaja.

M3paskeHa y eBpuMa, NpoceyHa 3apaga 6e3 nopesa n gonpuHoca y geuembpy 2017. npemawmna je 400 eBpa, n y centembpy
2018. je usHocuna 405 eBpa. Y nocmaTpaHOM nepuoay, HajsuLIa BpeaHOCT 3apaje H6e3 nopesa v AonpuHoca 3abenexeHa je y
majy 2018. rogmHe: 426 espa.
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8. 3apape

lpadurKoH 8.2. 3apase H6e3 nopesa 1 AONPUHOCA Y jaBHOM CEKTOPY M BaH jaBHOT CEKTOPA, PeasiHN UHOEKCH
(npocek 2017 = 100)

110 / \
108 MpoceyHa 3apasa 6e3 nopesa u

ZonpuHoca obpadyHaTa 3a Q3
106 2018. nsHocuna je 54 810 PCA y
104 jaBHOM, a 46 095 PC/] BaH
jaBHOT ceKkTOopa.
3a npsux AeseT meceum 2018.
100 roAMHe npoceyHa obpayyHaTa
3apaja Yy jaBHOM CeKTopy
n3Hocuna je 55192 PC/, a BaH
96 jaBHor cekTopa 46 211 PC/L.
CynpoTHO KpeTarbmma y 2018,
TOKOM Hajseher aena 2017.
roflMHe 3apaje jaBHOr CekTopa
Oune cy Ha HUXEM HUBOY Of,

BaH jaBHor cekTopa @aga BaH jaBHOr ceKkTopa. J

lpadurKoH 8.3. MNMpoceyHe 3apage 6e3 nopesa n AONPUHOCA, MO 3aMOC/IEHOM, Y jABHOM CEKTOPY,
(jaHyap—cenTembap 2018)

JaBHUM CEKTOP — YKYNHO 55192 PC/,

102

98

94

Jyn Asr. CenT. OKT. HoB. feu. JaH. ®eb.MapTAnp. Maj JyH Anp. Maj JyH Jyn Aer. Cenr.
2017 2018

JaBHu cekTop

JaBHa gpkaBHa npeayseha 66 939 PCAL
JaBHa niokanHa npeayseha 47 391 PC/,
ALMUHAUCTPALMjQ — CBU HUBOU 58 684 PC/,
Huso gprkase 61019 PCAL
HwnBO ayTOHOMHE NoKpajuHe 61415 PCA
HuBo nokanHe camoynpase 47 215 PCA,
34paBCTBEHU U COLUMjANHN pag, 50 108 PCA,
O6pasoBatbe U KyaTypa 52 437 PCA,
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Mopehetbem 3apasaa 6e3 nopesa M AONPUHOCA MO CEKTOPMMA LE1aTHOCTM, 3anaxa ce Aa je Hajsehu peanaH pacT y npsa Tpu
KBapTana 2018, y nopehery ca nctum nepmogom 2017, ocTBapeH y ceKTopuma 34paBcTBeHa M coumjanHa 3awTuta (7,5%),
[prKaBHa ynpaea W coumnjanHo ocuryparbe (7,2%) n Ycnyre cmewTaja U ncxpaHe (6,6%). Nag je 3abenexeH y Tpu cektopa —
PynapcTeo (-4%), CHabaeBatbe eNEKTPUYHOM EHEPIMjOM, TaCOM, MAPOM M KaMmaTusaumja (-3,7%) n GuHaHCKjcKke AenaTHOCTM K
AenaTHocT ocurypatsa (-0,1%).

Hajsuwwa 3apana 6e3 nopesa u gonpuHoca y npea Tpu KBapTana 2018. obpavyHaTa je y cektopy PMHAHCKjcKe AenaTHOCTU U
AenatHocTn ocurypatsba: 89 692 PC[, 3atum y cekTopy MHbopmmcatbe 1 KomyHmKaumje 82 183 PCA, y cektopy CHabaeBatbe
€1eKTPMYHOM eHEepPrmMjom, racom, Mapom un Kanmatmsauuja 79 710 PCA vy Pygapctey 75 315 PC/. Y cBMM OCTanum ceKkTopuma
3apage ce kpehy y nHTepsany oa 31 507 PCA (Ycnyre cmeluTtaja 1 ucxpaHe) ao 59 646 PCA (CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALMOHE U
TEeXHUYKe AenaTHOCTH).

lpaduKoH 8.4. KpeTarbe peanHux 3apaga 6es nopesa n AonpuHoca, cektopu KA

(Q1+Q2+Q3 2018. y oaHocy Ha ucTK nepuoa 2017)
Mosbonpuepesa, WymapcTBO 1 prbapcTBo

Pymapcteo -4,0

MpepahmBayka MHAYCTPWja

CHabaeBatbe eNeKTPUHHOM eHeprjom, racom u napom

CHabaeBatbe BOAOM W yNpaB/bakbe OTNaAHVM BOAaMa

[paheBuHapcTBO

TprosuHa Ha BE/IMKO M Mano ¥ NONpaBKa MOTOPHMX BO3WA

Caobpahaj u cknaguwTere

Ycnyre cmeluTaja M UcxpaHe

NHbopmmcarbe U KOMYHUKaLmje

PUHaAHCKHjCKe A,EeNaTHOCTU M AeNaTHOCT OCUIypatba

MocnoBakbe HeEKPeTHUHAaMa

CTpy4He, Hay4He, MHOBALWOHE U TEXHWYKE AeNaTHOCTH

ALMWUHUCTPATUBHE M NOMONHE YCyKHe A4,enaTHOCTH

[ prcaBHa ynpasa v obaBe3Ho coLmjasHO ocurypatrbe

ObpaszoBatbe

34paBCTBEHA M COLMja/IHA 3aLITUTA

YMeTHOCT; 3abaBa 1 pekpeauuja

OcTasne yciy»KHe [,esaTHOCTK

MocmaTpaHo Mo PErMOHMMA, HajBMLLIA NpoceYHa 3apaja 6e3 nopesa M AonpuHoca y nNpBa Tpu KBapTana 2018. obpadyHaTa je y
Beorpaackom pervoHy n nsHocn 60 004 PC/. Y cBMM OCTaAnMm pernoHrMma 3apaga je buna ncnoga 50 000 PCA -y BojsoaunHu je
nsHocuna 46 664 PCA, y Pervony Wymaamje n 3anaaHe Cpbuje 42 671 PCA, a y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje 43 849 PCA.
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On cpeanHe 2014. roamHe TYpUCTUYKa aKTUBHOCT Y Cpbujn 6enexkm nopact. OBO NO3UTUBHO KpeTakbe HAaCTaB/beHO je U Y
npea Tpu kBapTana 2018. roamHe.

9.1. Hoherba TypucTa

MepeHo bpojem Hoherba, Typm3am y Cpbujm je Hajnpe npolwao Kpo3 dasy pacta npometa y nepuoay 2005-2008. Ca 2009.
roaMHom nonasu dasla KOHTpaKLUuMje, Koja Tpaje U HapeaHe roamHe, a og 2011. go 2013. rognHe ycneamo je nepunog, ctarHaumje,
Yy KOMe ce npoceyaH 6poj Hoherba TypucTa 3a4pao Ha OKO 6,6 MUAMOHA roanwwbe. Y 2014, roamHu, 360r BpemeHCKMX Henoroaa
y Majy, ca nagom 6poja Hohera 3a 7,3% y ogHocy Ha 2013, TYpUCTUYKM NPOMET je MOHOBO [OXMBEO CHaXKHY KOHTPaKLMjy.
MehyTum, ynNpKoC HEenmoBO/bHUM BPEMEHCKMM YCI0BMMA Ha CamMOM MOYeTKy TypucTuuke ce3oHe, 2014. je roamMHa Koja je
obenexkmnna noyeTak eKCnaH3MBHOr pacTa TYPUCTUYKE akTMBHOCTK y Cpbujn.

BpemeHcKka cepuja Hoherba TypuCTa CadpKM BEOMa M3paskeHe ce3oHcKe GayKTyauuje, ca Hajsehum BpeaHOCTMMA Y N1eTHO]
CEe30HM 1 Y jaHyapy.

lpadurKoH 9.1. KoMNoHeHTe BpeMeHCKe cepuje YKYNnHUX Hohera Typucta, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKkayc KomnoHeHTa, npocek 2017=100)

200
180 Y nepuoay jaHyap—centembap 2018.
160 perncTpoBaHo je 7,5 mmamoHa
Hohetba, WTO je 3a 12,9% Bulle Hero y
140
nctom nepmoay 2017. roanHe.
120 PacT je ctabunan og cpeanHe 2014.
100 roamHe, na ce 4obpu pesyntatu
30 OYeKyjy Uy HapeaHOM nepuosay.
60 \J
40
20
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa ——t

paduKoH 9.2. KomnoHeHTe BpemMeHcKe cepuje Hohera gomahux TypucTa, MHAEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKAyC KoOMNoHeHTa, npocek 2017=100)

200
180 Y npeux aeset meceumn 2018. roamHe
160 nomahu Typuctu cy octeapuan 4,6
140 MMWANOHa Hohewa, WTo je 3a 11,1%
BULIE HEro y MCTOM nepuosay
120 npetxoaHe roamHe. Osa rpyna
100 TYPUCTa joLL YBEK NpeACcTaB/ba
80 sBehunHy nocetunaua y Cpbuijn, Tj.
60 62% yKynHor 6poja Hoherba.
Kako cy gomahu Typuctu y
40 NPOLIOCTV MMAAN AOMUHAHTaH
20 YTULAj Ha LeIOKYMHY TYPUCTUUKY
0 AKTMBHOCT, HMXOBO KpeTakbe je
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 CIMYHO KpeTatby YKynHor 6poja

v . ¢ Hohemba.
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paduKoH 9.3. KomnoHeHTe BpemeHcKe cepuje Hohera CTpaHUX TYPUCTa, MHAEKCHU
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/by4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHsa, uMKkayc KomnoHeHTa, npocek 2017=100)

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

- Y

sa —t

Tabena 9.1. Hoherba TypucTa, KBapTanHU UHAEKCK (%)
(nopehetbe ca UCTUM NeproaoMm NpeTxoaHe roamHe)

YKynHO
Oomahu TypucTu

CTpaHu Typuctun

Q1
120,6
118,9
124,0

2016
Q2 Q1
110,7 110,7
113,0 109,2
106,6 113,5

9.2. HajBaXXHMja TYPUCTUYKA MeCTa

Q4
113,8
109,4
120,5

Q1
101,6
99,4
105,8

2017
Q2
115,0
110,8
123,1

Bpoj Hohetba cTpaHMX TypucTa
Henexun cHaxkHuju pact: 16,0% y
OZLHOCY Ha npBa Tpu KBapTana 2017,
Tj. 2,9 MMAnoHa Hoherba y 0BOM
nepvoay.

TpeHa pacTa NOCTOju 04, MOYeTKa
2000. roamHe u CBe je CHaXKHUjK,
WTO yKa3syje Ha To aa he, y
Hape4HOM nepuoay, CTpaHu TypucTu
MmaTu cBe Behu yTuLaj Ha YKynHe
pe3ynTtaTe Typusmay Cpbujn.
Mopehetba paau, yaeo Hohetrba
CTPaHMX TypUCTa Y YKyNnHOM Bpojy
Hoherba y NpBa Tpu KBapTana 2008.
roguHe nsHocmo je 18,8% Aok jey
ncrom nepuoay 2018. roamHe
nosehaH Ha 38,0%.

2018
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
111,5 112,0 | 110,7 113,9 113,44

107,5 111,3 | 109,2 113,6 1102
118,6 113,0 | 113,5 1145 1186

MN3pakeHo bpojem Hoherba TypuUcTa, HajbpekBeHTHU]je nocehmBaHa TypUCTMYKa MecTa y nepuoay jaHyap—centembap 2018. 6una
cy barbCKa MecTa, ca oKo 2,1 MMAMOHA OcTBapeHMx Hohera, WTO NpeacTaB/ba 28% o yKynHOr 6poja TYPUCTUYKKUX HOherba Y
Penybanum Cpbuju. Oa tora je 1,1 muanoHa Hoherba ocTBapeHo y Bprbaukoj batbn 1 Cokobarbu. MoceTmoum barba cy BehuHom

6man pomahum Typuctn (87,6% oa ykynHor bpoja Hoherba).

Mpema dpekBeHUMjM NoceheHOCTU TYPUCTUYKMX MecTa c/iee NIaHUHCKA mecTa M pag beorpan ca 1,8 ogHocHo 1,9 mmunvoHa
Hohetba. Y NAaHUHCKMM MecTMMa BehuHy noceTunala YnmHe gomahu tTypuctu (84,2% on, ykynHor 6poja Hohera), 40K je 86,0%
Hoherba y beorpasy ocTBapeHo o4, CTpaHe CTpaHux TypucTa. Hajnoceheruje nnaHuHe cy 6une 3natmbop (632 xubase Hoherba)
1 KonaoHuk (442 xumwane Hohersa).
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IpadukoH 9.4. Hohetba TypucTa No n3abpaHUmM TYPUCTUYKMM MEeCTUMA
(Q1+Q2+Q3 2018)

Y Xu/b.
Crpatn T
5 500 p YpUCTU
B Jomahw Typuctu
2 000
1500
1000
b .
] C I
MnaHWHCKa barbcka mecTa beorpag, - rpaacka OcTana Hosu Cap - rpaacka OcTtana
mecTa Hacesba TYpUCTMYKA MecTa Hacesba MecTa

9.3. 3emsba NopeKna CTPaHUX TYpUCTa

Y npsa Tpu KBapTana 2018. roamHe Cpbujy cy NOCETUAN CTPAHM TYPUCTU M3 OKO NedeceT Pa3InunTMX 3eMasba.

Hajsuwwe Hohetrba cy ocTBapuau nocetroum mn3 cnenehmx semama — bocHe 1 XepuerosuHe, LpHe Fope, Typcke, PymyHuje,
Hemauke, KuHe n XpsaTcke. MoceTnoum M3 0BMX 3emasba Cy oCcTBapman 36% yKynHor 6poja Hoherba CTpaHMX TypuCTa y NPBMX
neset meceum 2018. roamHe (o4 Tora noceTMoum 13 3emasba busle COPJ 16,7%).

lpadurKoH 9.5. Hohera cTpaHuMX TypucTa No 3eM/bama M3 Kojux Ao/ase
(Q1+Q2+Q3 2018)

Y xusb.
250
200
150
100
50

0

bocHa n LpHa Mopa Typcka PymyHuja Hemauka KnHa XpBaTcKa
XepuerosuHa
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YKYNHW npuxoau y Hosuy W y HaTypu y Q3 2018. rognHe Behu cy 3a 3,4% y 04AHOCY Ha MUCTM KBapTaa NPETXOAHe roanHe,
[OK je YKyMHa IM4yHa noTpolltba AoMmahmHcTasa y uctom nepmoay buna seha 3a 3,3%.

Y oaHocy Ha npetxoaHu kBapTan, Q2 2018, yKymHM npuxo4m y HOBUY M y HaTypu Behu cy 3a 1,6%, a yKynHa AnyHa
noTpollra gomahuHcTaBa Beha je 3a 0,3%.

Tabena 10.1. BpegHocT NnpmMxoaa y HOBLY M Yy HaTypy M IMYHE NOTPOLWHe AoMahnHCTaBa, KBapTalHW MHAEKCH (%)
(nopeherbe ca UCTMM NEPMOLOM NPETXOAHE roAMHE)

2016 2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Mpuxoamu y HOBLY M Y HaTypu 100,6 104,1 102,9 104,1 101,5 102,6 102,9 105,0 = 104,0 104,4 103,44
JIn4yHa noTpoLwHa 100,5 104,0 103,3 103,3 101,2 102,2 102,6 104,3 @ 103,7 104,2 103,3

10.1. Mpuxoan y HOBLY M Yy HaTypu

padpukoH 10.1. KomnoHeHTe BpeMeHCcKe cepuje Mpuxoam y HOBLY W Y HAaTypU, MHOEKCH
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepuja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, uMKayC KoMNoHeHTa, npocek 2017 = 100)

110

100 - [Mpuxoam y HOBLY W'y HaTypu
nokasyjy pactyhy TeHAeHUnjy —

9% = YJy pactyny TeHAeHUMJy —y

Q3 2018. rognHe TpeHA,
30 KOMMOHEHTa je buna Ha HMBOY Kojn
je 3a 0ko 3% M3HaA Npoceka

70 npetxoaHe roamHe. KpaTKopoyHo

60 rnefaHo, 3anaxka ce nag
nece3oHupaHor nHaekca o4 0,5% vy

50 O[IHOCY Ha NPETXOAHM KBapTan.

40

30

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—y sa t

Y Q3 2018. roanHe, NPOCEYHN MeCeUYHM NPUXOLM Y HOBLY W Y HATypU No AOMahMHCTBY M3HOCKMAM cy 63 832 PCA M y OAHOCY Ha
npetxoaHu kBapTan (Q2 2018) HomMHaNHO cy BUWK 33 1,6%, JOK Cy Y OAHOCY Ha UCTW KBapTan npetxoaHe roanHe (Q3 2017)
HOMMHaNHO BMLWK 33 3,4%.
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IpadukoH 10.2. CTpyKTypa npuxoaa Kojuma fomahuHCTBO pacnonake (%)

49’2 32'1 4'6

M [puxoaun U3 pefoBHOT pagHOr 0fHOCa

M MNeHsuje (cTapocHe, nopoandyHe 1 octane)
Mpvxoan oA NosbonpuBpese, 108a U prboiosa

W Ocrtano

Y CTpYKTYpyM Npmxoaa Kojuma je
A0MahMHCTBO pacnosiaranoy

Q3 2018. Hajsehe yyewhe (49,2%)
npunaga npuxoanMma u3 peaosHor
pagHor ogHoca. Cneae NpUxoam og,
neHsuja ca ydyewhem og 32,1% u
npUXoamu o, No/bonpuepese
(4,6%). OcTane KaTeropuje (roux 8)
yyecTsyjy 3ajeaHo ca 14,1%.

lpadmKoH 10.3. MoKPMBEHOCT NPOCEYHE U MUHUMAJIHE NOTPOLLIAYKe Koprne NpMxoanma y HoBLy My HaTypu (PCA)

80 000
70 000 OcTBapeHu MpoceYHN NPUXoan y
60 000 HoBLY M HaTypu y Q3 2018.
63 832 (63 832 PCA1) nokpueajy
50000 MUHMMaAHY NOTPOLIAYKy Kopny ca
40 000 173,5%, a npoce4Hy NoTpoLIaYKy
30 000 kopny ca 90,0%.
LWTo ce TM4e npuxosa U3 peloBHON
20000 pagHor ogHoca (31 356 PCA)
10 000 KOjuMa je gomahuHCTBO
pacnonarano, MUHUMaNHy
MpoceyHa MuHUManHa Mpuxoan y HoBLY Mpuxoan u3 MOTPOLWAUKY KOpMy MO0 je Aa
noTpoLlayka noTpoLlayka N HaTypu peLoBHOT noxpuje ca 85,3%, a npocedHy ca

Kopna Kopna - YKynHo ofiHoca 44,2%.

10.2. U3pgaum 3a nn4Hy noTpowmry AomahuHcTaBa

lpadmKoH 10.4. KomnoHeHTe BpeMeHCKe cepuje JInyHa noTpolltba AomahnHCTaBa, MHAEKCK
(y — opurnHanHa cepuja, sa — cepmja ca UCK/bY4EHOM CE30HCKOM KOMMOHEHTOM,
t — TpeHa, UMKAYC KOMMNoHeHTa, npocek 2017 = 100)

110
100 Ca pactyhum TpeHAoM, Ha HUBOY
90 04, 0KO 4% M3Ha npoceka
NpeTxoAHe rognHe, M4Ha
80 notpowra gomahuHctasa y Q3
70 2018. HacTassba pactyhy
60 TeHaeHumjy. Mopea pactyher
AYropoYHOr TpeHAa, NPUCYTaH je
50 KPaTKOPOYHW Naz, Aece30HnpaHor
40 nHaekca oa 0,5% y ogHocy Ha
30 NPeTXoAHW KBapTa.
20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

v sa t
M3paum 3a AnyHy notpolwy gomahunHctaBa y Q3 2018. roanHe nsHocuam cy 64 237 PCA, vy ogHOCY Ha NpPeTxoAHW KBapTan

(Q2 2018) HommMHanHo cy BuwK 3a 0,3%, a y 0AHOCY Ha UCTU KBapTan npetxoaHe roamHe (Q3 2017) HOMWHAAHO Cy BULWM 3a
3,3%.
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10. AHKeTa o0 noTpowru gomahuHcraBa

MpadumkoH 10.5. CTpyKTypa MyHe noTpolute gomahuHcTasa (%)

M XpaHa 1 6e3ankoxonHa nvha

W CraHoBatbe, BOAA, €/1. eHepruja, rac u octana ropmsa
1 TpaHcnopT
m OcTanmusgaum

K(:prKTpr NNYHe nmpomv—t;eh

Q3 2018. Hajsehu aeo n3pataka
A0MahMHCTBA YMHe n3aaum 3a
XpaHy 1 6esankoxonHa nuha
(34,5% nopoauyHor byueta),
cnepe n3aaLm 3a CTaHOBakbe,
BOAY, ENEKTPUYHY eHeprujy, rac n
oCTasa ropuea, ca ydyewhem og,
15,4% v n3pgaum 3a TpaHCNopT,
9,4%. OcTane Kateropuje (Hux
neset) YnHe npeoctanmx 40,7%
NOTPOLHE U NOjeAMHAYHO
y4yecTByjy ca Matbe o4 10% y
YKYMHOj NOTPOLWHMU

nomahuHCTaBa. J

IpadukoH 10.6. CTpyKTypa nsgataka 3a xpaHy gomahuncrasa (%)

Y oKBMpY rpyne XpaHa n

100
6e3ankoxonHa nuha npoceyHo
n0MahUHCTBO HajBULLE 13a83aja
30 3a meco (30,1%), mneko, cnp u
jaja (17,2%) u xneb u }utapuue
o n
70 14,8
60
50
40
30
20
10
0
Meco Mneko, Xnedu Mosphe Bohe lWehep, OcTanu Yrba u Pudau
cmp U WuTa- yem,  npexpa-  MacTM  naomosu
jaja puue mea, u mbeHu mopa
YOKO- npowu-
naga 3804
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11.1. Unaekc ekoHomcke Knmme (Economic Sentiment Indicator — ESI)

MHaeKe ekoHoMcke Kamme (eHrn. Economic Sentiment Indicator — ESI)° npeacTas/ba KOMNO3UTHM MHAMKATOP YMja je cBpxa Aa
NpUKaxe CTaBoBe Npoussohaya M NOTpolWava O EKOHOMCKMM KpeTakbMma M eKOHOMCKOj cTabunHocTv. OBaj MHAMKATOP ce
KOPMCTU 3a NpoLEeHy EKOHOMCKE CUTYaLlMje, 3a KPaTKOPOYHE NPOrHo3e, Y Hay4YHe W aHaUTUYKe CBPXE, Kao M 3a MefhyHapoaHa
nopehetba. Cxo4HO TOME, YBUA Y O4EKMBAHba EKOHOMCKMX CyDjeKaTa jaCHO CUrHaAM3Mpa NPOMEHe EKOHOMCKMX KpeTakba, WTo
Aaje BUTaH AONPUHOC Kperpakby eKOHOMCKUX MOUTUKA.

ESl je pa3BujeH of cTpaHe leHepanHOr AMpeKTopaTa 3a NpuBpeay U puHaHcuje EBponcke komucuje. [lobuja ce Ha ocHOBY NeT
Pa3MUYNTUX UCTPAXKMBAHa NPoM3Bohada 1 NOTPOLLAYA, YMjWM CTABOBM Aajy NOy3[aHe Ha3HaKe eKOHOMCKMX KpeTakba, @ Ha OCHOBY
KOjUX Cy KpempaHu MHAMKATOPKW NoBepetba. MHAMKATOPM NOBEepeHba aHaIM3MpPaHMX CEKTOPA CY MOHAEPUCAHK, Kako b1 Hajbosbe
610 ofparKeH HKXOB yTMLAj Ha NpMBPeAHE aKTMBHOCTU M TO — npepahuBayka nHayctpuja 40%, ycnyskHe aenatHoctn 30%,
NoTpOLWHa CTaHOBHMWTBA 20%, rpaheBnHapcTBo 5% M TprosmHa Ha mano 5%. BpeaHoct ESI nHaekca nsHag, 100 ykasyje Ha
nobosblliakbe eKOHOMCKE aKTMBHOCTU, 0K BpeAHOCT Mcnog, 100 ykasyje Ha noropluarse.

lpadumkoH 11.1. MHAEKc ekoHoMcKe Kanme ESI (%)
(necesoHMpaHm nogaum)

120

WHpeKc eKOHOMCKE Kanme y
Cpbujn y Tpehem kBapTany 2018.
roAMHe AOCTUrAo je BPEAHOCT OZ,
115,7 wTo je, y nopehetby ca
NPeTXOAHUM KBapTanom,
nosehatbe 3a 2,5 NPoLEeHTHa
noeHa (n.n.). BpeaHocT MHAEKCa
0[pakaBa ONTUMMUCTUYHA
O4YeKMBatba, NPe CBEera y CeKTopy
noTpoltbe, rae je 3abenexer
pact 04, 2,9 n.n, a3atmm ny

cekTopuma npepahmnsadke
Ql Q2 a3 Q4|Ql Q2 a3 Q4|Ql Q2 a3 Q4|Q1 Q2 @3 Q4|Q1 Q2 Q3| MHAyCTpuje n rpahesnHapcTea —

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | ca pactom oz no 0,4 n.n. Hacynpot

TOMe MOoropLuaHa cy o4YeKkunBarba y
CEeKTopy TprosuHe Ha mano (-1,3
n.n.) v ycayra (-0,9 n.n.).

110

100

90

80

= ES| ——— ES| gyropoyHu npocek

Tabena 11.1. UHAMKaTOPU NMOBEpPEHbA MO CEKTOPUMA U MIHAEKC EKOHOMCKE K/IMME — PacT y OAHOCY Ha AyropoyHM Npocek, %’

UnamkaTopw MuHUMYMm Makcrumym 2017 2018
npocek

OBCRERLE JaTyMm | BpPeAHOCT JaTyM | BPeAHOCT Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
MpepahwnBayka
MHAYyCTpWja Q12014 0,3 4,6 Q12015 7,6 6,2 6,3 5,2 57 5,7 6,9 7,3
Ycnyre Q4 2013 -4.8 7,8 Q2 2016 16,5 13,0 12,9 11,0 12,9 13,1 11,8 10,9
TproBuHa Ha mano Q2 2014 2,0 7,8 Q2 2018 14,1 8,3 14,1 12,5 11,2 10,7 14,1 12,8
IpaheBuHapcTBo Q32013 -41,4 -22,2 . Q32018 0,7 -9,4 -7,2 -5,4 -5,9 | 44 0,3 0,7
MoTpowHa Q42014 -19,8 -13,9 Q32018 -0,2 | -10,9 -7,4 -6,6 69 -1,9 -3,1 -02
MHAOEeKC eKoHOMCKe
Knume (ESI) Q42013 83,5 100,0 Q32018 115,7 109,1 110,2 107,1 110,2 112,6 113,2 1157

° WsBop: EFuropean Commission, obpana P3C.

5 Buwe o metogonoruju: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/bcs user guide en 0.pdf.

7 KBapTanHu noAaum npeacTas/bajy TPOMECEYHN NPOCeK.
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11. UHpeKc eKOHOMCKe Kanme

lpadumKoH 11.2. Cemadop eKOHOMCKe Knmume

< EKOHOMCKM pacT
a2 § (kn1ma noBosbHa M Nobosbluasa ce)
@

e 22 15 Cemadop eKOHOMCKE K/MMe,

sgd KpeupaH Ha 6a3n

g o T T

oz q prosunHa . LeCe30HNpaHnX nHAMKaTopa

HaMano  yepvre noBepetba, NoKasyje 4a ce
. jeanHo cekTopw npepahmsayke
Mpepahueadka .
] MHAycTpuje n rpahesmHapcTBa

UHAYCTPUja

Hanase y ¢a3n eKOHOMCKOr pacTa
0 . ._ (exkcnaH3swje), o4HOCHO Aa je 'y
TOM CErMEHTY EKOHOMCKA KMMa
M3Haa npoceka n nobosbluaga ce.
5 Koa noTpouikbe ce npumehyje
nobosbliakse N NpUbANIKaBaHe
ba3n eKoHOMCKOT pacTa, 0K ce

r
pahesunHapcTBO NoTpolwtba

w

© .
° § Peuecuja CEKTOpM yCcnyra n TproBmHe Ha
E‘ g 8 (anv\a HENOBOJ/bHa U MOropLlaBa ce) Ma0 Hanase y ¢,a3l,|
c
298 5 ycnopasakba.
E‘ g9 3 2 1 0 1 2 3
o o
X c =
Moropwarbe <« » obosbliarbe
(n.n.) (n.n.)

11.2 IHAnKaTop noBepera npepahuBayke MHAyCTpUje
NHAMKaTop nosepersa NpepahunBayke MHAYCTPUjE YK/bydyje OAroBOpe eKOHOMCKMX cybjeKaTa O yroBopeHMM nopylLbuHama,
OYEKMBaAHO] NPOM3BOALM M 3a/1MXaMa FOTOBMX NMPOM3BOAA.

lpadumKoH 11.3. UHAMKaTOp NoBepera npepahuBayke nHaycTpuje, %
(oecesoHnpaHu noaaum)

60
MHAanKaTop noseperba

40 npepahuBauke MHaycTpuje (eHra.
Industry Confidence Indicator -
20 ICl) y pehem ksapTany 2018.
n3Hocuo je 7,3% namn 0,5 n.n.
0 BULUE Y OAHOCY Ha MPETXOLHM
KBapTan v 2,7 n.n. u3Hag,
220 AyropoyHor npoceka. Pact osor

MHAEKCa Yr1aBHOM je pe3ynTaT
MO3UTWBHMX OYEKMBAHA

-40
npuBpesHUKa y norneay
KpeTarba OYeKMBaHe
-60
npoussoate (pact 1,2 n.n.),
Q1 Q2 Q3 Q4|/Q1 Q2 Q3 Q4|{Q1 Q2 @3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 YMPKOC HeraTMBHOj OLLeHM 0

2014 2015 2016 2017 2018 pacTy 3a/1xa roToBuX NPOM3BOAA

QDEHYTHMM nopyubunHama. /

[0 OyYekvBaHa Npou3BOAHba

[0 3a/mxe roToBMX NpousBoaa

s TpeHyTHe nopyLbuHe

MHAMKaTOp noBepetba NpepahmnBavke MHAYCTpUje
= [1yropo4Hn npocek
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11. UHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

11.3 lHgmKaTop noBepersa ycayra

McTpaxmBarbe y 06/1acTi YCAYKHUX AeNaTHOCTM CacToju ce o4, NuTakba O EKOHOMCKOj CUTyauwmju, Tekyhoj M o4eknBaHoj
noTpaXKkou 3a ycayrama.

lpaduvKoH 11.4. UHAMKaATOp NoBepema ycayra, %

60

40

20

-20

-40

(oecesoHMpaHn noaaum)

Ql G2 Q3 Q4(Ql1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3

2014 2015 2016 2017 2018

[0 OYeknBaHa NOTpaXKka, HapeHa 3 mecela
[ OueHa noTpakkbe, nocneaa 3 mecela
I EKOHOMCKa cuTyauuja, nocnearba 3 mecela
e /|HAMKaTOP NOBEpPEeH-a yCyra

[yropoyHu npocek

11.4 HpmKaTop NnoBeperba TProBMHE Ha Mano

m,ﬂ,VlKaTop noseperba ycnyra \

(eHrn. Services Confidence
Indicator - SCI) 6enexun HM3Na3HK
TpeHZ noYyes o NPBOT KBapTasia
2018. rogmnHe. Y Tpehem
KBapTany ca BpeaHowhy o
10,9% SCl je marbm 32 0,9 n.n.y
04HOCY Ha MPETXOAHM KBapTan,
anu U aasbe U3Hag4 AyropoyHor
npoceka 3a 3,9 n.n. Onagajyhm
TPEHA OBOr MHAEKCA MOXKe ce
npUNMcaTV CMakbeHUM
oYeKMnBarbMMa y morneay
KpeTatba EKOHOMCKE CUTyaumje y
nocnefa Tpu meceLa, Kao 1
OYeKMBaHe NoTpabe y HapeaHa

@ meceua (no -1,4 n.n.). /

NcTparkmBarbe y 061acTh TProBMHE Ha Masio CacToju Ce 04, NUTakba 0 TPEHYTHOj 1 byayhoj nocnoBHOj akTMBHOCTM Npeay3eha
CTakby 3a1uxa.

lpadumkoH 11.5. UHaMKaTOp noBepera TProBUHe Ha mano, %

60

40

20

Il KBapTan

(oecesoHMpaHu noaaum)

Ql Q2 @3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 O3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1l Q2 Q3

2014 2015 2016 2017 2018
[ [NocnoBHa aKTUMBHOCT, HapeAHa 3 meceLa

[ TpeHyTHe 3anuxe

[ [ocnoBHA aKTMBHOCT, NocieAa 3 mecela

e IHOVKaTOp NOBEPEHa TPrOBMHE Ha Maso

= J1yropo4HMN NpOCceK

IV KBapTan

mp,m(amp noseperba Tproath

Ha mano (eHrn. Trade Confidence
Indicator — TCl) y Tpehem
kBapTany 2018. onaoje3a 1,3
n.n. Mehytum, n nopes
onagajyher TpeHaa TCl je u naswe
M3HaL AYropoYHOr NpoceKa

(+5 n.n.). Nag oBor MHAeKca
oAparkaBa HeraTMBHe CTaBOBE Y
norneany Kpetarba NOC/NOBHe
aKTMBHOCTM Y MPETX0AHa TpU
meceua (-2,8 n.n.), HacynpoT
ONTUMUCTUYHUM OYEKMBarbMMA Y
norneay crtakba 3anmxa (+1,4 n.n.)
1 NOCNOBHE aKTUBHOCTU Y

@ema 3 meceua (+0,2 n.n.)./
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11. UHpeKc eKOHOMCKe Kanme

11.5 HanKaTop noBepema rpaheBmMHapcTBa

WcTpakmearse y obnactv rpaheBMHapCTBa CacTojyu ce of, NMTakba O YroBOpeHUM nopylbrHaMa U 04eKMBaHOoj 3aNoC/1eHOCTMU.

lpadumKoH 11.6. UHAMKaTOp NoBepera rpaheBmHapcTBa, %
(mecesoHupaHu noaaLm)

20
m,ﬂ,MKaTOp noseperba \

0 rpahesuHapcTBa (eHrA.
Construction Confidence
Indicator - CCl) je y Tpehem

20 kBapTany 2018. HacTaBMo pacT
(+0,4 n.n.), npu yemy je

-40 NpeBasmLao AyropoyHu NpoceK
3a4ak 22,9 n.n. Obe KOMMNOHeHTe

-60 WHAOMKaTOpa pesynTuparne cy
pPacToM y OZLHOCY Ha NPETXOAHO

20 TpOMeceyje — O4eKkMBarba y

norneay 3anocneHocTy nopacna
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql Q2 Q3 ¢y 33 0,3 1.0, Ko M TpeHyTHe

2014 2015 2016 2017 2018 nopyybuHe, Koje benexe pact
04 0,6 n.n. — ynpKOC HMXO0BOj

KOHCTaHTHO HEraTMBHO]j OLLEHMU.
s OYyeKnBaHa 3anocNeHocT

I TpeHyTHe nopyLbuHe
——— MHAnKaTOp NoBepetba rpahesrHapcTsa
[yropoyHn npocek

11.6 HgmKaTop noBeperba NOTPOLWHEe

McTpasknBakbe O MOTPOLLHM CTAHOBHMLWTBA CACTOjM Ce O, MUTakba 0 GUHAHCHKICKO] CUTYaLMjK AOMaNUHCTBA, ONWTOj EKOHOMCKO]
CUTYaLIMj1, O4EeKMBatb1Ma O KpeTakby Bpoja He3anocaeHux 1 WTeArbu AomahnHCTBa.

lpadumkoH 11.7. UHAMKaATOpP NoBepera NoTpoLbe, %
(oecesoHMpaHu noaaum)

60
40 ﬂ,qwkamp nosepema nmpomh
I (eHrn. Consumer Confidence
20 I I Indicator - CCl) y Tpehem
0 kBapTany 2018. nopacrao je 3a
2,9 n.n, y o4HOCY Ha NPeTXoAHM
-20 KBapTas, Npu Yemy je 4ak 3a 13,7
M.M. U3HAZL AYropoOYHOr MPOCEKA.
-40 Mo3nTuBHe TeHAEHLMje
.60 3abenexeHe cy Ko, 0O4eKMBatba
0 eKOHOMCKO] M GUHAHCKU]CKO]
-80 CUTYaumju, OOK CYy OYEKMBarba y
Q1 Q2 Q3 Q4|1Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 @3 norneay wreame n
He3anoc/eHoCTU U aasbe
2014 2015 2016 2017 2018 QFBTMBH&
e Wrearba, HapeaHUX roguHy AaHa /

e M3rneam 3a HesanocaeHocT

B EKOHOMCKa CcUTyaumja

I GuHaHCKjCcKa cuTyaumja, HapeaHUx roamHy AaHa
VHAMKaTOp NoBepersa NOTPOLL He

Lyropo4Hu npocek
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11. UHpEeKC eKOHOMCKe Kanme

11.6 HQMKaATOP eKOHOMCKE Knnme Yy EBPOMCKOj yHUjun

BehuHa 3emasba EY nctoBpemeHo Henexm noropliakbe eKOHOMCKe Kanme y Tpehem keapTany 2018. (y oagHocy Ha npeTxogHu
KBapTan), LWTO je y3pokoBano Aa ESI 3abenexu naa (ca BpeaHoctv 111,9) 3a 0,6 n.n. HacynpoT TpeHay y Cpbuju, oueknsarba cy
noropuwaxa y npepahmnsaykoj MHAYCTPUjU M Mehy NoTpoLwaymma, 1 To 3a no 1,2 n.n, 40K cy NobosblaHa O4EeKMBAHA Y YCIYKHOM
cektopy (0,1 n.n.), TproBuHM Ha mano (2,1 n.n.), Kao n cektopy rpahesuHapcTtea (0,2 m.n.).

IpadukoH 11.7. NokasaTe/bn eKoHoMcKe Kanme®

Cpbuja EY
I'Ipepahmsa.qka Venyre I'IpepaF)MBa‘q Ka Venyre
UHAYCTpWja MHAYCTPUja
[paheBuHapcTBO MoTpolw Ha pahesuHapcTso MoTpowtsa
TproBuHa Ha Maso TprosuHa Ha mano
Q2 2018 Q32018 = = = [lyropo4yHu npocek

8 Ckana pagap rpadukoHa aeduHucaHa je y uHtepsany og 80 ao 120, (npocek = 100). HajHosumju KBapTanHu ncxoam (Q3 2018) ynopeheHu cy ca NpeTxoaHm
KBapTanHum ncxoanma (Q2 2018) u ayropouHum npocekom (= 100) oarosapajyhe cepuje MHAMKaTopa nosepetrba. PasBoj yAa/beH of LEHTpa oparkasa
nobosbliatbe MHAMKATOPa NoBepekba, a Npubankasakbe LeHTpY NpeAcTas/ba noropliakbe.
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12.1. PermoHanHe eKOHOMCKe acMMeTpUYHOCTN y Cpbuju

MonasHa Tauyka y carnenaBatby PasMuUTUX acnekaTa PerMoHasHuUX acMMeTpuja je cTaTyc rpaZosa M onwTtuHa Cpbuje Ha
OCHOBY Ypegbe o yrBphuBarby jefnHCTBEHe /INCTE Pa3BUfeHOCTH PErnoHa v jeamHnLa /10KaiHe camoyrnpase 3a 2014.
roguHy (CI PC bp 104/2014). Y cknaay ca Ypeabom, ocum beorpaackor pernoHa, Koju Hema HujeaHy onwTUHY ca CTaTycom
Hepa3BuWjeHor noapy4ja, y octana Tpu permoHa 6poj M BeAMUYMHA HepasBMjeHMX ONWITUHA M3Pa3nTo Bapupa — PervoH
BojBoanHe MMa camo jefiHy Y TPYNW U3pasmTo HeJ0BO/bHO PasBujeHMX (04 YKYNHO 46 onwTuHa), PernoH JyskHe 1 McTtouHe
Cpbuje nma vak 30 (ykynHo 53), a y PermoHy Llymaaunje n 3anagHe Cpbuje oBaj cTatyc uma 13 oa yKynHo 53 onwTtuHe. C
Apyre CTpaHe, HWjeaHa onwTuHa y PernoHy BojBoanHe Hema cTaTyC 4eBacTvpaHe (oesacTMpaHa OnwTUHA je OHa 4Ynju je
cTeneH pasBujeHocTu ucnoa 50% penybamMyKor npoceka - norneaaTv PeYHuK TepmuHa), oK y PervoHy Liymaanje v 3anaaHe
Cpbuje oBaj cTaTyC MMajy TPM OMNLWTUHE, @ Y JYTOMCTOYHOM PEernmoHy Yak roux 16.

HeyjeaHauyeH ekoHOMCKM pacT y Cpbujn nocaearsux AeleHuja 4onpuHeo je npoaybsbmeatby 8eh nocrojehux TeputopmjanHmx
HejeHaKoCcTW. PervoHanHa nonapusaumja NpPUCYTHa je Ha HEKOMKO HWMBOA — HEpasBWjeHO MoApyYje, PasBujeHu ueHTap u
HeOOBO/bHO passujeHa nepudepuja. PervoHasHe HEpPaBHOMEPHOCTM — M3paXeHe MpPeKo EKOHOMCKMX, COLUMjanHuX,
[emMorpadCKux n MHOPACTPYKTYPHMX MHAMKATOPA — 0AParKaBajy KapaKTepUCTMKE EKOHOMCKOT M APYLITBEHOT CUCTEMA 3EM/bE.

e [IpoceyHe 3apaje

HwWBO pa3BuWjeHOCTN pervoHa, MmepeH NPoceyYHMm 3apasama He3 nopesa n gonpuHoca, kpehe ce y pasmepu 1,4:1, npu yemy
HajBule 3apaae benexun beorpaacku permoH, cnpam Pervora LWymaaunje v 3anaaHe Cpbuje ca HajHUKMM 3apagama. NpoceyHa
3apaga 6e3 nopesa u gonpuHoca y nepunoay jaHyap—centembap 2018. roamHe y beorpaackom pernoHy je nsHocuna 60 004 PCA
nnn 121,9% npoceka PC (49 208 PC[), y PernoHy BojsoaunHe je He3HaTHO ncnog, penybanykor npoceka (46 664 PCL wnn 94,8%
npoceka PC), nok cy PernoH JyxHe 1 NctouHe Cpbuje n Pernon Llymaanje n 3anaagHe Cpbuje octBapuam oko 88% HauMoHaAHOT
HuBoa (43 849 PCA n 42 671 PCA pecnektnsHo). Y 45 onwTmHa cy npoceyHe 3apaae 6e3 nopesa n gonpuHoca bune ncnog 80%
npoceka Penybaunke, 04HOCHO, y NojeaAnHUM 6eorpaackMm onwTUHAMa NpoceyHa 3apasa je buna BuLle Hero ABOCTPYKO Beha y
0AHOCY Ha onwTMHY CBP/bUT (Ca HajHUKOM NpoceyHom 3apaaom — 32 005 PCA).

e  TpXxuwTe paja

Kopenauuja ctone He3anoCneHOCTN M CTeneHa pa3BMjeHOCTN PerMoHa BEOMa je BMCOKa, Na y CKnaay ca TMM PervoH JyxkHe un
MctouHe Cpbuje ca BpegHowhy ctone HesanocneHoct of 16,3% y nepuoay jaHyap—centembap 2018, ckopo 3a 30%
npesa3unnasm npocek Cpbuje (Koju nsHock 12,7%), HacynpoT PernoHy BojBoamHe ca HajHUKOM CTONOM HesanocneHocTy o, 10%,
OAHOCHO 19% ncnog HaunoHanHor npoceka. Kaga je y nuTakby CTona 3an0CNeHoCTH, npearbaydn beorpasckm permoH ca cTonom
o4 50% nan 5,1% nsHag npoceka Cpbuje, Aok je y Pernony JyskHe n UctouHe Cpbuje 3abenexkeHa HajHM»Ka ctona 44% wnv 8%
ncnog, penybanykor npoceka.

Y nepuogay jaHyap—centembap 2018. rogmHe PernoH BojBoanHe napTuumMnmpao je ca 27% y yKynHoj 3anocneHoct 1 21% vy
YKYMHO] He3amnocneHocTn (mpema AHKeTM O padHoj cHa3W), oK beorpaAcku pernoH yyecTsyje y yKymnHoj 3anocneHocti PC ca
6113y 25% 1 y yKynHOj He3anocneHocTn ca 22%. Y PervoHy LWymaawnje n 3anagHe Cpbuje paan 28% 3anocneHnx Cpbuje, anu je
3aTO Y OBOM pernoHy 3abenexkeHa u ckopo TpehuHa yKynHo HesanocneHux. PernoH JyxkHe u McTtouHe Cpbuje y yKymnHoj
3anocneHocTn Cpbuje yuectsyje ca 20%, a y YKyNHOj He3anocneHocTu ca 6113y 27%.

lpadumKoH 12.1. Jucnponopuuje Ha HMBOY pervoHa y Cpbuiju (%), HuBo PC = 100%
(jaHyap—cenTembap 2018)
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[YCTWMHa Haces/beHOCTH MpoceyHe 3apase Crona He3anoc/seHocTu 3B03 MO CTAHOBHWKY

W beorpaickm pernoH PernoH BojsoguHe M PervoH Wymaawje v 3anagHe Cpbuje M PervoH JyxHe n MictouHe Cpbuje
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e [3BO3HA aKTUBHOCT

3a pa3nnky o4 Apyrux nokasaTesba, y nepuoay jaHyap—centembap 2018. BeorpaZcki perMoH Hema NpMmMaT y YKYNHOM M3BO3Y
Cpbuje (yuewhe 27%), npe cBera 360r 4OMUHAHTHOCTM ycayra y beorpackoj ekoHoMMjK (o4, Kojux ce BehuHa ycayra naacupa
Ha gomahem, a He Ha MefyHapoAHOM TPXKMUWTY). PernoH BojsoaunHe npearbaun ca ydewhem y nssosy og 34,3%, 3aTum cnese
PernoH LLiymaamje v 3anagHe Cpbuje (23,1%) n PernoH JyxkHe n MUctouHe Cpbuje (15,9%). /13B03 MO CTaHOBHWMKY OAC/MKaBa
PervoHasHe aCMMEeTPUYHOCTM — PernoH BojBoanHe ca M3BO30M MO CTAHOBHMKY o 2 224 eBpa 3a 29% je UK oa, penybanykor
MpocCeKa 1 CKOPO ABOCTPYKO NpeBasniasmn BpeaHOCT M3BO3a NO CTAHOBHUKY PernoHa JyxxHe 1 MctouHe Cpbuje (1 271 espa), Koju
je 3a 26% HwxM oa penybanukor npoceka.

e [Jlemorpadcka cTpykTypa’

Mpema nocnefHnm pacnosoXMBMM NodalMma, ryCTMHa Hace/beHOCTM y beorpackom pervoHy je 6,5 nyTa BULIA 04, NPOCeYHe
rycTMHe HacesbeHocTM y PC, oOK je y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje 3abeneskeHa HajHWUKa rycTMHa Hace/beHoCcTn — 27% mncnog,
penybanykor npoceka. Mako CBM PErMoHW penaTMBHO YjeaHadeHo napTuvuMnupajy y YKynHoj nonynauunju Cpbuje,
YHYTappernoHaaHe pasnuKke cy 3HaTHO mM3paxkeHuje. Tako Ha npumep, y 6 rpagosa PernoHa BojBoaMHE KOHLLEHTPUCAHO je YaK
47% cTaHOBHMWTBA. MehyTnm, HajusparkeHunja nonynaumoHa HepaBHOMEPHOCT je y Apyra ABa pervoHa: PervoH Wymaanje n
3anagHe Cpbuje nma 8 rpagoBa y Kojuma *Kuem 45% yKynHor CTaHOBHMILTBA PernoHa, 40K y 13 Hepa3BMjeHMUX OMLITUHA KUBU
cgera 13%. OBaj o4HOC je joww n3paxeHnju y PernoHy JyxkHe n MctouHe Cpbuje y Kojem y 9 rpagosa KuBu 56% nonynauuje, LOK
y Yak 30 HepasBMjeHUX ONWTUHA KMBKM Tek 31% cTaHOBHMWTBA. MMopes Tora, 360r EKOHOMCKMX MUrpaLumja, 6pPoj CTaHOBHMKA
Beorpaackor permoHa KoHCTaHTHO pacTe (3a 1,7% namehy 2011. n 2017. roamHe), oK Bpoj CTaHOBHMKA y OCTana TpU permoHa
onaga. To ucToBpemMeHo 3Haun aa he pasnnKke y ryCTMHM Hace/beHOCTM A0AATHO PacTU, jep HAaCe/beHOCT Y JyXHOj 1 MCTOUYHO]
Cpbuiju nocTaje cee pasyheHuja, 40K y beorpaackom pernoHy noctaje cse rywha.

e CaobpahajHa MHOpacTpyKTypa

Y PC nocToje BefMKe PErvoHaiHe U yHyTappernoHaaHe pasfnke y nornefy MHGPACTPYKTypHe onpemsbeHOCTH (caobpahajHe,
TE/IeKOMYHUMKAUMOHE M BOAOMNPUBPEAHE, OAHOCHO, nNpaTehe cynpacTpyKType). Kpo3 KBaiuTET MyTeBa, TENEKOMYHUKALMja U
CaBpeMEHMX YC0Ba CTaHOBaba, Pas/InKe ce, Mpe cBera, MaHMPecTyjy Kpo3 HepasBMjeHo jy»KHO noapydje n pasBujeHujn cesep
Cpbuje. HesapgoBosbaBajyhe cTatbe NyTHE MPEXKe HAPOUMTO je U3PaXKEHO KoA, OMNWTUHCKMX (IOKaNHUX) NyTeBa, HEONXOAHMX 33
CBaKOAHEeBHO GYHKLMOHMCArbE, Pa3BOj 1 aKTUBMPakbe OMNWTKHA M Hacesba. Ha 0BO Ham jacHO yKasyje nogatak ga 41 onwtunHall
MMa MCNOTNPOCeYHO yyewhe NOKANHMX NyTEBA Ca CaBPEMEHMM KON0BO30OM, 0K 12 onwTuHa benexun yyewhe nucnog 20% m 1o
Cy, YNpaBo, Hepa3BMjeHa M AeBacTMpaHa Nopydja Koja ce cyodasajy ca Hajsehum pas3sojHMM npobnemuma. Takohe, crona
06HaB/barba ayTomobusia (6poj NpBU MyT PErMCTPOBAHUX ayTOMOOUAA Y OAHOCY Ha yKynaH 6poj pernctposaHunx aytomobuna)
Kao MOKa3aTesb COLMO-EKOHOMCKMX HejeHaKOCTU Ha perMoHasHOM HMBOY Bapupa o4 1,9 y PernoHy JyxkHe u MctouHe Cpbuje
0o 2,6 y beorpaackom pervoHy. bpoj npsu nyT peructpoBaHux aytomobumna y nopeherby ca 6pojem CTaHOBHMKA y nepuoay
jaHyap—cenTembap 2018. oaparkasa C/IM4aH OA4HOC TaKo LWTO beorpaackm perMoH npedkaydm y ogHocy Ha npocek Cpbuje 3a 39%
HacynpoT PernoHy JyxkHe 1 MictoyHe Cpbuje ca ceera 73% HauMOHAAHOT MPOCEKa.

PernoHanHa acCMMETPUYHOCT je carfenaHa Kpo3 OHOC EKCTPEMHUX (HajBULIMX U HAjHUMKUX) BPEAHOCTM K/bYYHUX MHAMKATOPA.
Ha npumep, Hajseha rycTMHa Hace/beHoCTH je 3abenexeHa y beorpaay v 9 nyTa npesasnnasu ryCTMHy Hace/beHOCTU y PernoHy
JyxHe 1 UctouHe Cpbuje, rae je HajHuKa (Tabena 12.1).

Tabena 12.1. EKcTpemHe BpeAHOCTU MHAMKATOPA PerMoHaiHe aCUMEeTPUYHOCTH

. . c y Jemorpadcko

e YCTWHa ?acefbeHocm poceyHe Tona 3803 NpaHberbe

km#, 2017. HeTo 3apaje HEe3anocneHoCTH MO CTAHOBHWKY
2011-2017
9:1 1,4:1 1,6:1 1,7:1 (-5,7):(+1,7)
EkcTpemne

BPEAHOCTU beorpazcku permoH: beorpaacku: PernoH JyxHe n PervoH BojsoanHe: PernoH JyxHe n

(HajBULa:HajHMKa) PernoH JyxHe n Pervon LWymaamje n NcTtouHe Cpbuje: PernoH JyxkHe n MNcTouHe Cpbuje:
NcTouHe Cpbuje 3anagHe Cpbuje PervoH BojsoanHe NcTouHe Cpbuje beorpaacku pernoH

9 Ha ocHoBy npoLereHor 6poja cTaHoBHMKa 3a 2017. roanHy
1 NMopaaum ce oaHoce Ha 2016. roaunHy.
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Tabena 12.2. UHAMKaTOpK passujeHocTn pernoHa Cpbuje (HCTJ-2), HuBo PC = 100%

2016 2017 2018

Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Q3
MpoceuHe 3apazne, y PCA 125,5 124,2  125,7 125,5 126,5 125,5 125,7 124,7 122,0 121,6 122,3
CTona 3anocneHocTu 100,9 101,7 100,4 101,8 105,4 103,1 101,7 104,3 106,0 106,0 103,3
CTona Hes3anoc/seHoCTH 107,9 100,7 96,4 103,1 90,4 102,55 105,4 97,3 89,9 84,9 90,3
13803 No CTaHOBHUKY, y EYP 104,7 99,2 113,2 115,7 108,0 111,4 110,2 109,0 109,7 111,2 111,1
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NYTHWUYKMX ayToMobMNa
Ha 1000 cTaHOBHMKA 126,3 133,1 121,8 124,55 123,1 146,3 131,7 133,3 134,4 147,6 133,2
MpoceyHe 3apagae, y PCLA 95,2 98,2 95,8 97,9 94,6 96,9 96,1 98,2 94,7 94,8 94,9
Ctona 3anocneHocTn 97,2 96,7 98,1 97,8 98,4 98,8 99,0 98,5 99,1 99,0 99,6
CTona He3anocneHocTn 101,1 104,6 97,8 91,5 93,2 86,4 90,7 89,8 87,2 84,0 69,9
13803 N0 CTaHOBHMUKY, y EYP 113,0 116,2 124,0 128,0 126,4 122,5 123,6 123,7 125,8 127,7 132,4
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmx
NYTHWUYKMX ayToMobmNa
Ha 1000 cTaHOBHMKa 104,1 102,2 103,5 107,6 109,7 95,9 95,3 98,5 96,8 91,9 94,1
Mpoceune 3apaze, y PCA 83,5 82,4 83,4 83,2 84,2 83,0 83,7 83,3 86,6 86,9 86,6
CTona 3anocneHocTu 105,6 103,1 104,3 103,7 103,4 1021 103,1 102,8 101,3 101,0 103,7
CTona Hes3anoc/seHocTH 87,4 96,1 102,9 1023 100,7 100,0 98,4 1027 105,4 105,9 110,6
3803 N0 CTaHOBHMWKY, y EYP 101,4 103,0 89,7 85,2 93,9 90,8 85,3 86,4 84,8 86,6 79,1
Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NYTHWUYKMX ayToMobMNa
Ha 1000 cTaHOBHMKa 93,0 89,3 96,2 91,5 89,7 87,9 106,4 94,6 94,1 88,5 93,7
MpoceyHe 3apage, y PCL 87,9 87,0 87,1 84,9 86,9 86,7 87,0 85,3 89,0 89,5 88,8
Crtona 3anocneHoct1 95,5 97,4 96,4 95,8 92,1 95,6 95,2 93,1 92,0 93,2 92,3
CTona He3anocneHocTH 106,3 98,7 102,9 105,4 117,8 112,7 109,3 111,6 123,6 131,1 134,5
13803 NO CTaHOBHWMKY, y EYP 77,0 76,9 68,6 67,1 66,1 71,1 78,2 77,9 76,6 70,2 74,2

Bpoj npBu NyT perncTpoBaHmnx
NYTHUYKMX ayTOMobUNa

Ha 1000 CTaHOBHYKa 739 733 753 731 744 €81 6Ll 705 720 707 775

Knacmdmkaumja permoHa v jeamH1ua IoKaiHe camoynpaee (onwTrHa) — npema Ypeabw. Ypenbom je ytepheHa jeanHCTBEHA ANCTA
Pa3BUjeHOCTU pernoHa (Koju cy NMpema CTemneHy pPa3BMjeHOCTV Pa3BPCTaHM Yy pa3BMjeHE M HELLOBO/bHO Pa3BUjeHe pervoHe) u
OnLTHHE, Pa3BPCTaHNX Y YETUPW TPyMe 1 AeBacTUpaHa noapydja. Y NnpBoj rpynu cy ONwWTMHE Ynju je cTeneH pa3BujeHOoCTW U3Ha4,
penybanMYKor NPOCeKa, Y APYroj ONWTUHE ca CTENEHOM Pa3BMjeHOCTU Y pacnoHy o4,80% no 100% penybanukor npoceka, Tpehoj
npvnanajy HefoBO/bHO Pa3BMjeHe OMWTUHE YMjK je CTEMEH Pa3BUjeHOCTU y pacrnoHy oa 60% no 80% penybanyKkor npoceka, 40K
Cy Y YeTBPTO] rpynu U3pasmnTo HeLOBO/bHO Pa3BujeHe OMNWTUHE YKjU je CTeneH pa3sujeHocTn ncnog 60% penybanykor npoceka.
[JesacTtpaHa nogpydja cy onwTMHE U3 YeTBPTE rpyne Ymju je cTeneH pasBunjeHoCcTH ncnog 50% penybamykor npoceka (Ha OCHoBy
nofiaTaka opraHa HaA/IeXKHOT 3@ MOCAOBE CTaTUCTUKE U dUHAHCKja). Pa3BpcTaBatbe perMoHa BpLUM ce Ha OCHOBY BPEAHOCTU
BAM-a No rnaBm CTAHOBHMKA Y PErMOHY Y OAHOCY Ha penybanykM npocek, 3a pedepeHTHW nepuod. PasBujeHU pernoHun cy
PEernoHu Koju ocTBapyjy BpeaHocT 6pyTo Aomaher npom3BoAa M3HaA BPeAHOCTM penybanykor npoceka, u To: 1) beorpaacku
pervoH; 2) PernoH BojsoanHe. He10BO/bHO pa3BMjeHU PETMOHK CY PETMOHM Y KojuMa je BpeaHocT 6pyTo gomaher npomssosa
ncnoa, BpeaHoCTV penybanykor npoceka, n 7o: 1) PernoH Lymaanje n 3anaaHe Cpbuje; 2) PernoH JyxkHe n MctodHe Cpbuje.
Takohe, cTaTyc HeJOBO/bHO pa3BMjeHOr perMoHa Mma PernoH Kocosa 1 MeToxuje.

OdemorpadcKo npaxrere je nojam Koju 0AC/NMKaBa NPUMPOAHN U MEXaHUYKM OANMB CTAHOBHMIWTBA Y oapeheHom reorpadckom
WAV aAMUHUCTPATUBHOM MOAPYYjY.
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